
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค ้าประกนัของ KNM Group Berhad (KNM) ที่ระดับ “AAA” 
โดยหุน้กู้ดงักล่าวได้รบัการค ้าประกนัโดย Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF: ได้รบั
อนัดบัเครดติ “AAA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นกองทุน (Trust Fund) ของธนาคารพฒันาเอเชยี 
(Asian Development Bank -- ADB) ทัง้นี้ อันดับเครดิตหุ้นกู้ของ KNM สะท้อนถึงคุณภาพเครดิต
ของผูค้ ้าประกนัคอื CGIF  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของ KNM สะท้อนถึงอนัดบัเครดิตของผู้ค ้าประกนัคอื CGIF ซึ่ง
ภายใต้สญัญาการค ้าประกนัดงักล่าว CGIF จะใหก้ารค ้าประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิ
ถอนได้โดยครอบคลุมมูลค่าเงนิต้นและดอกเบี้ยของหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัดงักล่าวเต็มจ านวน ทัง้นี้ 
ภาระผกูพนัของผูค้ ้าประกนัภายใตส้ญัญาการค ้าประกนันี้จะมลี าดบัของสทิธเิรยีกรอ้งเท่าเทยีมกบัหนี้
ไม่มปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธอิื่น ๆ ของผูค้ ้าประกนั 

ในการพจิารณาอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ KNM นัน้ยงัค านึงถงึเงื่อนไขความเสีย่งของหุน้
กูซ้ึง่ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ามโีอกาสเกดิขึน้น้อยมาก ดงัต่อไปนี้ 

•  ความเสีย่งจากผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูท้ีอ่าจใชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืก่อนถงึก าหนด (Payment 
Acceleration Risk): ผู้แทนผู้ถือหุน้กู้สามารถใช้สทิธิเรยีกช าระเงนิคนืก่อนถึงก าหนดได้ในกรณีที่มี
เหตุผดินัดช าระหนี้ (Event of Default) เกดิขึน้โดยที่ไม่ใช่กรณีที่ผูอ้อกหุน้กู้ไม่สามารถจ่ายช าระหนี้ 
(Non-payment) อย่างไรก็ตาม หุน้กู้นี้จะไม่ได้รบัการค ้าประกนัจาก CGIF อกีต่อไปหากผูแ้ทนผู้ถือ
หุน้กูใ้ชส้ทิธเิรยีกช าระเงนิคนืก่อนถงึก าหนดดงักล่าว 
•  ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk): ผูถ้อืหุน้กู้อาจไม่ได้
รบัการจ่ายดอกเบี้ยหรอืเงนิต้นในรูปของเงนิบาทหาก CGIF พจิารณาแล้วเห็นว่าการช าระเงนิเป็น
สกุลเงนิบาทไม่สามารถกระท าได ้โดยในกรณีดงักล่าว CGIF อาจเลอืกช าระเงนิเป็นเงนิสกุลดอลลาร์
สหรฐัฯ หรอืเป็นเงนิสกุลอื่นในมลูค่าเทยีบเท่าแทน 
•  อันดับ เครดิตสะท้อนถึงสถานะของ CGIF ที่ เ ป็นองค์การระหว่ างประ เทศ 
(Supranational Institution) ซึ่งได้รบัการจดัตัง้ขึ้นโดยรฐับาลของกลุ่มประเทศอาเซียนกบัประเทศ
นอกกลุ่มอาเซียนอีก 3 ประเทศ (ASEAN+3)  และ ADB ซึ่งรวมเรียกว่า “กลุ่มผู้ร่วมทุน ” 
(Contributors) นอกจากนี้ อันดับเครดิตยงัสะท้อนถึงความแขง็แกร่งของโครงสร้างทางธุรกิจและ
นโยบายการบรหิารความเสีย่งเชงิอนุรกัษ์นิยมของ CGIF โดยทีก่ารประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณา
ถงึผลการด าเนินงานทีค่่อนขา้งสัน้และความทา้ทายในการขยายธุรกจิของ CGIF ดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ KNM สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ
ผูค้ ้าประกนัคอื CGIF แต่เพยีงประการเดยีวเท่านัน้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ KNM อาจเปลีย่นแปลงไดห้ากอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
CGIF เปลีย่นแปลงไป 

 

 
 

 KNM GROUP BERHAD 
 

ครัง้ท่ี 190/2564 

 28 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 30/10/63 

 

 

   

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/09/59 AAA Stable 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

ผู้ค ำ้ประกนั 
Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF)   
ทรสัต์เพ่ือการลงทุนของธนาคารพฒันาเอเชีย 

    
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ  
 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2564 *            2563              2562             2561            2560 

รายไดด้อกเบีย้  13.9 28.9 26.2  19.7  12.5 

รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมบรกิารค ้าประกนั  9.4 17.4 12.9  8.7  8.4 

รายไดอ้ื่น**  1.7 3.4 2.8  1.1  0.1 

รายไดร้วม  24.9 49.6 41.9  29.5  21.0 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  22.6 23.7 22.6 17.5 10.7 

สนิทรพัยร์วม  1,374.5 1,351.7 1,255.1 957.8 779.1 

หนี้สนิรวม  80.9 87.1 76.6 46.8 39.9 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,293.6 1,264.5 1,178.4 911.0 739.2 
 
* ยงัไม่ไดต้รวจสอบและยงัไม่ไดป้รบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
** รวมก าไร (ขาดทุน) จากการขายเงนิลงทุน การเปลีย่นแปลงมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ ์รายไดค้า่ธรรมเนยีมจากการประกนัภยัต่อ และรายไดอ้ืน่ๆ 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

KNM Group Berhad (KNM) 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
KNM21NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,780 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

