
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ Hattha Kaksekar Ltd. (HKL) ทีร่ะดบั “BBB+” โดยอนัดบั
เครดติดงักล่าวได้รบัการปรบัเพิม่ขึ้นจากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัเพื่อสะทอ้นสถานะในการ
เป็นบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) โดยธนาคาร
ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” 
จากทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ บรษิทัไดร้บัการสนับสนุนอย่างเต็มทีจ่ากธนาคารกรุงศรอียุธยาทัง้ในดา้นการ
ด าเนินธุรกจิและในดา้นการเงนิมาโดยตลอด ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าการสนับสนุนดงักล่าวจะยงัคงด าเนิน
ต่อไปเนื่องจากบรษิทัมฐีานะเป็นหนึ่งในบรษิทัทีอ่ยู่ในกลุ่ม Solo Consolidation ของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา อนึ่ง อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัทสะทอ้นถึงสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่ง เนื่องจาก
บรษิทัเป็นหนึ่งในสามของผูป้ระกอบการชัน้น าซึ่งให้บรกิารสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ที่รบัเงนิฝากได้
และการมเีครอืข่ายสาขาทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศกมัพูชา รวมถงึการมฐีานลูกค้าทีห่ลากหลาย และ
การมรีะบบบรหิารความเสีย่งทีด่ ีอย่างไรกต็าม ความเสีย่งระดบัประเทศของราชอาณาจกัรกมัพูชา 
ตลอดจนความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ และการแข่งขนัทีสู่งในธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ลว้นเป็นขอ้จ ากดั
ต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีควำมส ำคญัในเชิงกลยทุธ์ของธนำคำรกรงุศรีอยธุยำ 

HKL เป็นหน่วยธุรกิจที่ให้บริการสินเชื่อไมโครไฟแนนซ์ของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในประเทศ
กมัพูชา โดยบรษิัทมสีถานะเป็นบริษัทลูกที่ถือหุ้นทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรีอยุธยาตัง้แต่เดอืน
กนัยายน 2559 เป็นต้นมา ธนาคารกรุงศรอียุธยาได้ก ากบัดูแลและควบคุมการด าเนินของ HKL
อย่างใกลช้ดิผ่านคณะกรรมการของบรษิทัซึง่ประกอบดว้ยผูบ้รหิารอาวุโสจากธนาคารกรุงศรอียุธยา
จ านวน 5 คน นอกจากนี้ HKL ยงัได้รบัการสนับสนุนในดา้นการด าเนินธุรกจิจากธนาคารกรุงศรี
อยุธยาอนัได้แก่ ความรู้และทกัษะทัง้ด้านการปล่อยสนิเชื่อและด้านเงนิฝาก รวมทัง้ระบบบรหิาร
ความเสีย่งและระบบเทคโนโลยสีารสนเทศทีม่บีรูณาการร่วมกนัอย่างเต็มที่กบัระบบของธนาคารอกี
ดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า HKL จะไดร้บัการสนับสนุนในส่วนของสภาพคล่องและการเงนิทีเ่พยีงพอต่อการ
ขยายธุรกิจสินเชื่อตามที่วางแผนไว้ ภายใต้แนวทางการก ากบัดูแลแบบรวมกลุ่มที่ก าหนดโดย
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ธนาคารกรุงศรอียุธยาสามารถใหก้ารสนับสนุนในดา้นการเงนิแก่
บรษิทัได้อย่างไม่มขีอ้จ ากดัทัง้ในส่วนของเงนิกูย้มืวงเงนิและการเพิม่ทุน ทัง้นี้ ในปี 2560 และปี 
2561 ธนาคารกรุงศรอียุธยาไดท้ าการเพิม่ทุนให้แก่ HKL อย่างต่อเนื่องซึ่งท าใหทุ้นช าระแล้วของ
บรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 75 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้ปี 2561 

อยู่ภำยใต้กำรก ำกบัดแูลท่ีเข้มงวด 

ทรสิเรทติ้งมองว่าช่องว่างของกฎระเบยีบในการก ากบัดูแลระหว่างธนาคารพาณิชย์และสถาบนั
การเงนิทีใ่หส้นิเชื่อไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากได(้Microfinance Deposit Taking Financial 
Institution -- MDI) ในประเทศกมัพูชานัน้มคี่อนขา้งน้อย HKL นัน้เป็นสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชื่อ 
ไมโครไฟแนนซ์และรับเงินฝากซึ่งอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศกัมพูชา 
(National Bank of Cambodia  -- NBC) โดยที ่NBC ยงัก ากบัดูแลสถาบนัการเงนิอื่น ๆ ดว้ย เช่น 
ธนาคารพาณิชย์ สถาบนัการเงนิทีใ่ห้สนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ (Microfinance Institution -- MFI) 
สถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ (Specialized Bank) บรษิทัลสีซิง่ และส านักงานตวัแทน (Representative 
Office) ต่าง ๆ นอกจากนี้ ทัง้ธนาคารพาณชิยแ์ละสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบั
เงนิฝากไดย้งัมเีกณฑท์ีต่อ้งปฏบิตัติามเหมอืนกนัไมว่่าจะเป็นอตัราส่วนเงนิกองทุนต่อสนิทรพัย์เสีย่ง 
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Hattha Kaksekar Ltd. 

 

(Capital Adequacy Ratio -- CAR) หลกัเกณฑ์การด ารงสนิทรพัย์สภาพคล่อง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) และหลกัเกณฑ์การจดัชัน้และการตัง้
ส ารอง เป็นตน้ 

ควำมเส่ียงระดบัประเทศของกมัพชูำ  

HKL ด าเนินธุรกจิเฉพาะในประเทศกมัพชูาเท่านัน้ อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัจงึสะทอ้นความเสีย่งระดบัประเทศของราชอาณาจกัรกมัพูชา ทัง้นี้  ใน
ฐานะทีเ่ป็นประเทศรายไดต้ ่าทีก่ าลงัพฒันาซึง่มกีารเตบิโตสงู ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ของประเทศกมัพชูา
เติบโตโดยเฉลี่ยประมาณ 7% ต่อปีนับตัง้แต่ปี 2554 จนถึงปี 2561 การใช้ระบบสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ เป็นสกุลหลกัท าใหน้โยบายทางการเงนิของ
ประเทศกมัพชูาค่อนขา้งดอ้ยประสทิธภิาพ ส่งผลท าใหป้ระเทศมเีครือ่งมอืในการแกไ้ขวกิฤตเิศรษฐกจิน้อยและไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิโลกสงู 

การเตบิโตอย่างมากของสนิเชื่อในอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย์ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมหลกัทีข่บัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศกมัพูชาและการยกเลกิสทิธิ
พิเศษทางการค้าของสหภาพยุโรปที่มต่ีอประเทศกมัพูชาเป็นปัญหาความเสี่ยงในแง่ลบต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศกมัพูชา ในขณะเดียวกัน  
ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าความเสีย่งต่อระบบเศรษฐกจิกมัพชูาอกีส่วนหนึ่งน่าจะมาจากการเตบิโตอย่างรวดเรว็ของหนี้ภาคเอกชนเมือ่เทยีบสดัส่วนกบั GDP ที่
เพิม่ขึ้นในระดบัสูง ตลอดจนคุณภาพสนิทรพัย์ทีเ่ริม่มกีารปรบัตวัสูงขึน้ทัง้ในส่วนของธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงนิทีใ่ห้สนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ 
รวมถึงการปรบักรอบการก ากบัดูแลกลุ่มธุรกจิสถาบนัการเงนิให้เทยีบเท่ามาตรฐานสากล ในขณะที่ความมปีระสทิธภิาพในการบงัคบัใช้กฎหมายและ
เสถยีรภาพทางดา้นการเมอืงกเ็ป็นปัจจยัเสีย่งอกีส่วนหนึ่งทีม่คีวามส าคญัต่อการพจิารณาความเสีย่งระดบัประเทศ 

คณุภำพสินเช่ืออยู่ในระดบัท่ีรบัได้แม้ว่ำสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได้มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า HKL จะสามารถคงอตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 2% ไดภ้ายใน 2-3 ปีขา้งหน้า ซึ่งระดบั
สนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้มโีอกาสที่จะเพิม่มากขึ้นหากเศรษฐกจิกมัพูชาชะลอตวัลง ความเสีย่งในการชะลอตวัทางเศรษฐกจิของประเทศกมัพูชาใน
มมุมองของทรสิเรทติ้งน่าจะมาจากการถอดถอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ของสหภาพยุโรปทีใ่หส้ทิธปิระโยชน์ทางดา้นภาษแีละไมจ่ ากดัจ านวนการน าเขา้
สนิคา้จากประเทศกมัพชูา (Everything But Arms -- EBA) หากมกีารถอดถอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ดงักล่าวกจ็ะท าใหป้รมิาณการส่งออกของประเทศ
กมัพชูาลดลงและจะเพิม่ความเสีย่งในการหดตวัของเศรษฐกจิกมัพชูา 

อย่างไรกต็าม อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมสุทธขิอง HKL ยงัอยู่ในระดบัต ่าที ่1.09% ในปี 2560 และ 0.68% ในปี 2561 เมือ่เทยีบ
กบัค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมทีเ่ป็นขอ้มลูสาธารณะล่าสุดในปี 2560 ซึ่งอยู่ทีร่ะดบั 0.91% บรษิทัมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายไดท้ีเ่พยีงพอทีร่ะดบั 204% ณ สิน้ปี 2561 และอยู่ในระดบัสงูทีสุ่ดเมือ่เทยีบกบัคู่แขง่ 

ฐำนเงินทุนท่ีแขง็แรง 

ณ สิน้ปี 2561 อตัราส่วนเงนิกองทุนต่อสนิทรพัย์เสีย่งของ HKL อยู่ทีร่ะดบั 19.96% เพิม่ขึน้จาก 18.12% ณ สิ้นปี 2560 และ 15.98% ณ สิ้นปี 2559 ซึ่ง
สูงกว่าอตัราส่วนขัน้ต ่าทีร่ะดบั 15% ทีถู่กก าหนดโดย NBC และอตัรานี้ยงัเป็นมาตรฐานเดยีวกนักบัของธนาคารพาณชิย์ในประเทศกมัพูชาดว้ย ฐาน
เงนิทุนทีแ่ขง็แรงขึน้นัน้มาจากการเพิม่ทุนของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในปี 2560 และปี 2561 ซึ่งท าใหทุ้นจดท าเบยีนช าระแลว้ของบรษิทัเพิม่ ขึน้เป็น 75 
ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเทยีบเท่ากบัฐานเงนิทุนขัน้ต ่าของธนาคารพาณิชย์ในประเทศกมัพูชา เพิม่ขึน้จาก 6.8 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 
2559 การเพิม่ทุนนี้ยงัเป็นการช่วยเพิม่เงนิทุนในการขยายสนิเชือ่ของ HKL อกีดว้ย 

สภำพคล่องท่ีไม่สอดคล้องกนัแต่สำมำรถบริหำรจดักำรได้ 

HKL มแีหล่งเงนิทุนส่วนใหญ่มาจากเงนิฝากที่มปีรมิาณเพิม่ขึน้เรื่อย ๆ นับตัง้แต่ทีบ่รษิทัไดร้บัใบอนุญาตด าเนินกจิการ MDI ในปี 2553 ทีท่ าให ้HKL 
สามารถรบัเงนิฝากจากประชาชนทัว่ไปได ้ณ สิน้ปี 2561 HKL มฐีานเงนิฝากอยู่ที ่480 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 63.4% ของสนิเชื่อทัง้หมด 
การทีเ่งนิฝากของ HKL ในสดัส่วน 94% เป็นเงนิฝากระยะสัน้นัน้ท าใหส้ภาพคล่องของบรษิทัมคีวามไมส่อดคลอ้งกนัของระยะเวลาของสญัญาเงนิกูแ้ละเงนิ
รบัฝากทีไ่ดม้า อย่างไรกต็าม เงนิฝากระยะสัน้ส่วนใหญ่นัน้เป็นเงนิฝากหมนุเวยีนทีย่งักลบัมาฝากต่อและความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของ HKL กล็ดทอนลง
เนื่องจากบรษิทัไดร้บัวงเงนิสนิเชือ่จากธนาคารกรุงศรอียุธยา 

กำรแข่งขนัท่ีรนุแรงในธรุกิจไมโครไฟแนนซ์ในประเทศกมัพชูำ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัในธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ในประเทศกมัพูชาจะรุนแรงยิง่ขึน้เพราะการเขา้มาสู่ธุรกจินี้ของธนาคารพาณิชย์ นอกจากนี้  NBC 
ยงัไดต้ัง้เพดานดอกเบีย้รบัสงูสุดไวท้ีอ่ตัรา 18% ส าหรบั MDI และ MFI มาตัง้แต่ช่วงปลายปี 2560 อกีดว้ย แม ้HKL จะไมค่่อยไดร้บัผลกระทบจากการตัง้
เพดานดอกเบีย้ดงักล่าวเนื่องจากบรษิทัคดิดอกเบีย้สนิเชือ่ส่วนใหญ่ในอตัราทีต่ ่ากว่า 18% แต่การแขง่ขนักจ็ะเพิม่แรงกดดนัต่อรายไดด้อกเบี้ยโดยรวมใน
อุตสาหกรรม ณ สิน้ปี 2561 ดอกเบีย้รบัของ HKLอยู่ทีร่ะดบั 17.2% ลดลงจากระดบั 20.2% ณ สิน้ปี 2559 
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สมมติฐำนกรณีพืน้ฐำนระหว่ำงปี 2562-2564 

 อตัราการเตบิโตของยอดสนิเชือ่ของ HKL คาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 20%-25% ต่อปี 

 อตัราดอกเบีย้คาดว่าจะอยู่ทีร่าว ๆ 14%-16% 

 อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่รวมคาดว่าจะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 2% ต่อปี 
 อตัราการเตบิโตของรายไดสุ้ทธคิาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 5% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าการด าเนินงานของบรษิทัจะสอดคลอ้งควบคู่ไปกบักลยุทธ์ของ 
ธนาคารกรุงศรอียุธยา โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้นสมมตฐิานของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนบัสนุนจากธนาคารแมอ่ย่างต่อเนื่องต่อไป โดยที่
จะมกีารควบคุมคุณภาพสนิเชื่อใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสม ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัด้วยว่าความสามารถในการท าก าไรและฐานทุนของบรษิทัจะมคีว าม
แขง็แกร่งเพือ่ทีจ่ะรองรบัความเสีย่งในเชงิลบของธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ในประเทศกมัพชูาได ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่หากบรษิทัมสีถานะทางการตลาดทีด่ขี ึน้ รวมทัง้มผีลประกอบการทางการเงนิทีเ่ขม้แขง็
อย่างต่อเนื่องและสามารถควบคุมตน้ทุนทางดา้นสนิเชือ่ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมได ้อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บั
การปรบัลดลงหากสถานะทางการแข่งขนัหรอืคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิัทเสื่อมถอยลงอย่างมนีัยส าคญัโดยอตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้ต่อ
สนิเชือ่รวมสงูเกนิ 3% นอกจากนี้ หากมกีารเปลีย่นแปลงมมุมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ต่ีอธนาคารกรุงศรอียุธยา 
อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทักอ็าจเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  920 691 587 446 316 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  757 577 445 364 250 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  10  9 3 2 1 
เงนิฝาก  480 367 358 236 172 
เงนิกูย้มื  215 200 142 137 96 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  171 105 67 58 39 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  68 56 46 39 29 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  5 7 2 1 (1) 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  2 1 1 0 0 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  39 31 29 25 20 
ก าไรสุทธ ิ  21 15 13 11 8 
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หน่วย: % 
      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.46 8.84 8.92 10.35 11.54 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  58.12  58.61 55.87 61.14 62.51 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  32.92 32.58 35.17 38.04  42.83  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.20 2.95 3.11 3.66  4.11  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.62           2.40 2.48 2.91  3.28  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  15.26          17.83 20.59 23.05  25.38  
คณุภำพสินทรพัย ์       

เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  0.67 1.00 0.39 0.06  0.01  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  0.82 1.35 0.42 0.41  (0.46) 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  1.36 1.62 0.67 0.46  0.20  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  203.84 150.78 107.32 571.30  798.57  
โครงสร้ำงเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  18.61 15.25 11.40 12.93  12.25  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  22.60 18.27 15.01 15.87  15.49  
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  4.37 5.56 7.77 6.74  7.17  
เงินทุนและสภำพคล่อง       

เงนิใหส้นิเชือ่/เงนิฝาก  157.75 157.01 124.45 153.76  145.18  

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

Hattha Kaksekar Ltd. (HKL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

