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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตนี้ เป็นการรวมเกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสำหรับ ธนาคาร บริษัทหลักทรัพย์ และ
สถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร (Non-bank Financial Institutions -- NBFI) ซึ่งได้มีการเผยแพร่ไปแล้วเข้า
ไว้ด้วยกัน โดยเกณฑ์การจัดอันดับเครดิตนี้ ใช้แทนเกณฑ์การจัดอันดับเครดิตฉบับต่อไปนี้ 

• เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธนาคาร เผยแพร่เม่ือ 20 มีนาคม 2566 
• เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตบริษัทหลักทรัพย์ เผยแพร่เม่ือ 9 เมษายน 2563 
• เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร เผยแพร่เม่ือ 17 กุมภาพันธ์ 2563 

ขอบเขตของเกณฑ์การจัดอันดับเครดิต 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตนี้ใช้สำหรับธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน สถาบันการเงินเฉพาะกิจท่ีรับเงินฝาก 
บริษัทหลักทรัพย์ NBFI รวมถึงสถาบันการเงินประเภทอื่นท่ีมีการให้สินเชื่อและอยู่ภายใต้การกำกับดูแลใน
ลักษณะเดียวกันหรือคล้ายกับธนาคาร  

วิธีการจัดอันดับเครดิต  

 

 
(1) การประเมินความเสี่ยงของอุตสาหกรรมธนาคารและประเทศ (2) อันดับเครดิตเบื้องต้นของธนาคาร (3) อันดับเครดิตองค์กร 

ทริสเรทต้ิงใช้วิธีการจัดอันดับเครดิตเดียวกันสำหรับธนาคาร บริษัทหลักทรัพย์ และ NBFI โดยการจัดอันดับ
เครดิตของทริสเรทต้ิงเน้นท่ีการประเมิน “อันดับเครดิตเฉพาะองค์กร” (Stand-alone Credit Profile -- 
SACP) ของสถาบันการเงิน เพื่อให้ได้อันดับเครดิตองค์กร (Issuer Credit Rating -- ICR)  

การจัดอันดับเครดิตเร่ิมจาก “อันดับเครดิตเบ้ืองต้นของธนาคาร” (Bank Anchor) ซึ่งเร่ิมจากการพิจารณา
ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมธนาคารในประเทศของผู้ออกตราสารหนี้ โดยใช้หลักการวิเคราะห์
ของ Banking Industry Country and Risk Assessment (BICRA)  

สำหรับบริษัทหลักทรัพย์และ NBFI ท่ีจัดต้ังขึ้นในประเทศไทย อันดับเครดิตเบ้ืองต้นจะถูกปรับลดจากอันดับ
เครดิตเบ้ืองต้นของธนาคารลงมา 3 และ 4 ขั้น ตามลำดับ การปรับลดอันดับเครดิตสะท้อนถึงการแข่งขันท่ี
รุนแรง รวมท้ังการท่ีสถาบันการเงินเหล่านี้ไม่สามารถระดมทุนจากเงินรับฝากและได้รับการช่วย เหลือจาก
ภาครัฐหรือหน่วยงานกำกับดูแลในกรณีท่ีเกิดภาวะวิกฤติ และการท่ีไม่สามารถเข้าถึงเคร่ืองมือบริหารสภาพ
คล่อง (Liquidity Facilities) ของธนาคารแห่งประเทศไทย นอกจากนี้ NBFI ยังอยู่ภายใต้การกำกับดูแลด้าน
กฎระเบียบท่ีน้อยกว่าเม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารและบริษัทหลักทรัพย์ 

ระดับของการปรับลดอันดับเครดิตจากอันดับเครดิตเบ้ืองต้นของธนาคาร สำหรับสถาบันการเงินท่ีจัดต้ังขึ้น
ในประเทศอื่น ๆ อาจแตกต่างกัน ขึ้นอยู่กับโครงสร้างอุตสาหกรรมและการกำกับดูแลด้านกฎระเบียบ 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน  
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ในการพิจารณาอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (SACP) ของสถาบันการเงิน อันดับเครดิตเบ้ืองต้นจะถูกปรับด้วยปัจจัยด้านเครดิตท่ีใช้สำหรับสถาบัน
การเงิน ปัจจัยเหล่านี้ได้แก่ สถานะทางธุรกิจ ส่วนของทุนและความสามารถในการทำกำไร สถานะความเสี่ยง รวมถึงเงินทุนและสภาพคล่อง ก่อนท่ีจะ
กำหนดอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (SACP) อาจมีการพิจารณาปัจจัยด้านเครดิตอื่น ๆ (Other Credit Consideration -- OCC) ท่ีไม่ได้รวมอยู่ในปัจจัย
ด้านเครดิต แต่อาจมีผลกระทบต่อสถานะเครดิตโดยรวมของผู้ออกตราสารหนี้  

ก่อนท่ีจะกำหนดอันดับเครดิตองค์กร (ICR) ทริสเรทต้ิงอาจพิจารณาความเป็นไปได้ท่ีจะมีการปรับเพิ่มอันดับเครดิตจากปัจจัยสนับสนุน (Support) ท่ี
สถาบันการเงินน่าจะได้รับจากกลุ่มบริษัท บริษัทแม่ หรือรัฐบาล ตามรายละเอียดใน “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” และ “เกณฑ์การจัด
อันดับเครดิตองค์กรท่ีเกี่ยวข้องกับภาครัฐ”    

การประเมินความเส่ียงด้านเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมธนาคาร (Economic and Banking Industry Risk Assessment - BICRA) 

BICRA ประกอบไปด้วยการประเมินความเสี่ยงใน 2 ด้าน คือ ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจและความเสี่ยงด้านอุตสาหกรรมธนาคาร 

ความเส่ียงด้านเศรษฐกิจ (Economic Risk): 

สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจของประเทศท่ีธนาคารผู้ออกตราสารหนี้ดำเนินกิจการมักจะส่งผลกระทบต่อสถานะทางการเงินของธนาคารดังกล่าว ท้ังนี้ 
การประเมินความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจขึ้นอยู่กับปัจจัยย่อย 3 ประการ ได้แก่ 

• ความยืดหยุ่นทางเศรษฐกิจ (Economic Resilience) 

ความยืดหยุ่นทางเศรษฐกิจเกี่ยวข้องกับโครงสร้างและความม่ันคงทางเศรษฐกิจของประเทศ รวมถึงความยืดหยุ่นของนโยบายเศรษฐกิจมหภาคและ
ความเสี่ยงทางการเมือง สิ่งเหล่านี้เป็นปัจจัยชี้วัดในเชิงคุณภาพ (Qualitative Factor) ซึ่งประเมินจากข้อมูลท่ีมีอยู่ ส่วนปัจจัยชี้วัดในเชิงปริมาณ 
(Quantitative Factor) ปัจจัยหนึ่งท่ีนำมาใช้ได้ คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศต่อหัว (Gross Domestic Product (GDP) per Capita) 

• การขาดสมดุลของระบบเศรษฐกิจ (Economic Imbalance) 

การประเมินในด้านนี้จะพิจารณาในเร่ืองของการขยายตัวของสินเชื่อในระบบ ตลอดจนตลาดอสังหาริมทรัพย์และตลาดทุน รวมไปถึงบัญชีเดินสะพัด 
ซึ่งการขาดสมดุลของระบบเศรษฐกิจโดยท่ัวไปท่ีพบได้นั้นประกอบด้วย การขยายตัวของสินเชื่อท่ีมากเกินไป ตลาดอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความร้อนแรง
เกินไป สัญญาณฟองสบู่จากการเก็งกำไรในตลาดหุ้น การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดแบบต่อเนื่อง หรือระดับหนี้ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง เป็นต้น 

• ความเส่ียงด้านเครดิตในระบบเศรษฐกิจ (Credit Risk in the Economy) 

ความเสี่ยงด้านเครดิตในระบบเศรษฐกิจหมายถึงระดับหนี้ในภาคเอกชนและภาระหนี้ของระบบเศรษฐกิจซึ่งสะท้อนผ่านระดับหนี้ภาคเอกชนหรือหนี้
ภาคครัวเรือนโดยเปรียบเทียบกับผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ในการประเมินยังรวมไปถึงการวิเคราะห์มาตรฐานในการปล่อยสินเชื่อ ตลอดจน
ระบบการชำระเงิน และระบบกฎหมาย เช่น สิทธิเรียกร้องหลักประกัน เป็นต้น 

ความเส่ียงด้านอุตสาหกรรมธนาคาร (Banking Industry Risk): 

ความเสี่ยงด้านอุตสาหกรรมธนาคารสามารถประเมินได้จาก 3 ปัจจัยย่อย ได้แก่ 

• โครงสร้างเชิงสถาบันของระบบธนาคาร (Institutional Framework) 

โครงสร้างเชิงสถาบันของระบบธนาคารในประเทศของธนาคารผู้ออกตราสารหนี้จะประเมินได้จาก 1) กฎหมายและกฎระเบียบด้านการธนาคารของ
ประเทศนั้นมีความสอดคล้องกับมาตรฐานสากลหรือไม่ 2) ความเข้มแข็งและประสิทธิภาพในการกำกับดูแลของหน่วยงานท่ีรับผิดชอบ และ 3) ประวัติ
ในการบริหารจัดการสถานการณ์วิกฤตในช่วงท่ีผ่านมาและมาตรการป้องกันปัญหาวิกฤต 
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• พลวัตในการแข่งขัน (Competitive Dynamics) 

พลวัตในการแข่งขันหมายถึงความรุนแรงของการแข่งขันภายในอุตสาหกรรม โดยอุปสรรคสำหรับผู้ประกอบการรายใหม่ในการเข้าสู่ระบบถือว่าเป็น
ปัจจัยสำคัญท่ีมีอิทธิพลต่อสภาะแวดล้อมในการแข่งขันของอุตสาหกรรมธนาคารในประเทศนั้น ๆ โดยท่ีระยะของการพัฒนาอุตสาหกรรม ตลอดจน
ความซับซ้อนของผลิตภัณฑ์ และพฤติกรรมของผู้บริโภคก็ล้วนเป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลอย่างมากต่อการแข่งขัน โดยท่ัวไปแล้วตลาดท่ีมีการแข่งขันสูง
มักจะสร้างแรงกดดันให้ส่วนต่างดอกเบ้ียลดลง อีกท้ังยังทำให้ความสามารถในการทำกำไรลดต่ำลงจนมีความจำเป็นในการลดต้นทุนและท้ายท่ีสุดก็
อาจทำให้เกิดการควบรวมกิจการของธนาคารต่าง ๆ 

• การจัดหาแหล่งเงินทุนของท้ังระบบ (System-wide Funding) 

การประเมินในเร่ืองการจัดหาแหล่งเงินทุนของท้ังระบบนั้นจะมุ่งเน้นไปท่ีเสถียรภาพของแหล่งเงินทุนในระบบธนาคาร โดยปกติแล้วเงินรับฝากจาก
ลูกค้าถือเป็นแหล่งเงินทุนหลักท่ีมีเสถียรภาพสูงสุดในระบบธนาคาร ในขณะท่ีการจัดหาแหล่งเงินทุนในรูปของการกู้ยืมหรือการออกตราสารหนี้รวมไป
ถึงการกู้ยืมในต่างประเทศนั้นถือว่ามีเสถียรภาพน้อยกว่าและยังมีความอ่อนไหวต่อความเชื่อม่ันของตลาดและการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยภายนอก
ประเทศอีกด้วย 

ปัจจัยด้านเครดิตท่ีใช้สำหรับสถาบันการเงิน (Financial Institution Credit Rating Factors) 

สถานะทางธุรกิจ (Business Position) 

ทริสเรทต้ิงประเมินสถานะทางธุรกิจโดยเปรียบเทียบกับคู่แข่งโดยตรงในอุตสาหกรรมเดียวกันหรือในกลุ่มธุรกิจท่ีคล้ายคลึงกันกับธุรกิจหลักของสถาบัน
การเง ิน โดยเป็นการพิจารณาแบบองค์รวมในสองประเด็นหลัก ได้แก่ เสถียรภาพทางธุรกิจ (Business Stability) และการกระจายความเสี ่ยง 
(Diversification) 

เสถียรภาพทางธุรกิจ (Business Stability) 

ทริสเรทต้ิงประเมินเสถียรภาพทางธุรกิจในแง่ของปริมาณธุรกิจและรายได้ ซึ่งครอบคลุมท้ังวงจรของเศรษฐกิจหรือของตลาด รวมถึงการเปลี่ยนแปลง
ของความต้องการของลูกค้า โดยคำนึงถึงปัจจัยย่อยดังต่อไปนี้ 

โครงสร้างธุรกิจ (Business Mix) 

โครงสร้างธุรกิจท่ีทำให้เกิดรายได้และกำไรท่ีม่ันคงถือเป็นเชิงบวกต่ออันดับเครดิต นอกจากนี้ยังพิจารณาความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
กลยุทธ์ทางธุรกิจหรือทำให้การดำเนินงานเกิดการหยุดชะงัก เช่น เทคโนโลยี การเปลี่ยนแปลงด้านความต้องการของผู้บริโภคหรือกฎระเบียบ 

สถานะทางการตลาด (Market Position) 

ส่วนแบ่งการตลาดท่ีมีขนาดใหญ่และครอบคลุมหลากหลายธุรกิจมักจะส่งเสริมความม่ันคงของรายได้ แต่จะต้องได้มาโดยไม่ลดทอนอำนาจในการ
กำหนดราคา ดังนั้น สถาบันการเงินท่ีมีส่วนแบ่งการตลาดท่ีเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป และมีความสามารถในการรักษาส่วนแบ่งการตลาดท่ีทำให้
รายได้เติบโตอย่างยั่งยืน จะถูกมองในเชิงบวกมากกว่า ในทางกลับกัน ทริสเรทต้ิงจะมีมุมมองท่ีระมัดระวังกรณีท่ีสถาบันการเงินมีกลยุทธ์ท่ีเน้นการ
เติบโตของส่วนแบ่งการตลาดอย่างรวดเร็วอันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์ เช่น การกำหนดราคาเชิงรุก การเปลี่ยนแปลงของลูกค้าเป้าหมาย 
หรือการขยายตัวอย่างไม่ระมัดระวัง 

ขณะเดียวกัน ส่วนแบ่งการตลาดท่ีลดลงก็จะต้องถูกพิจารณาเพิ่มเติมเนื่องจากอาจจะสะท้อนถึงการอ่อนแอลงของธุรกิจหรือการเปลี่ยนแปลงกลยุ ทธ์ 
ซึ่งจะได้รับการประเมินไปในเชิงลบหากมีแนวโน้มลดลงและคาดว่าจะต่อเนื่องโดยเฉพาะในธุรกิจหลัก สำหรับธนาคาร ทริสเรทต้ิงประเมินส่วนแบ่งทาง
การตลาดจากสินเชื่อและเงินรับฝาก สำหรับ NBFI ขนาดของฐานสินเชื่ออาจจะมีหรือไม่มีผลต่อการประเมินสถานะทางธุรกิจ ขณะท่ีส่วนแบ่งทาง
การตลาดท่ีใหญ่สามารถช่วยรักษาเสถียรภาพของกระแสเงินจากรายได้ แต่ก็ไม่จำเป็นท่ีจะได้รับการประเมินว่ามีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแรง  
สำหรับบริษัทหลักทรัพย์ ทริสเรทต้ิงจะเน้นส่วนแบ่งทางการตลาดจากรายได้มากกว่าปริมาณการซื้อขายจากธุรกิจนายหน้าค้าหลักทรัพย์ 
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เสถียรภาพของรายได้ (Revenue Stability) 

ทริสเรทต้ิงวิเคราะห์โครงสร้างรายได้ของสถาบันการเงินโดยเทียบกับคู่แข่ง และการท่ีรายได้จะมีเสถียรภาพตลอดวงจรเศรษฐกิจ รายได้ส่วนใหญ่ควร
มาจากความสัมพันธ์ท่ีม่ันคงกับลูกค้าหลักหรือตัวแทนจำหน่าย (ในกรณีท่ีเป็นธุรกิจให้สินเชื่อท่ีต้องอาศัยความสัมพันธ์กับตัวแทนจำหน่าย เช่น การเช่า
ซื้อรถยนต์) สำหรับธนาคารและ NBFI การมีรายได้ดอกเบ้ียท่ีคงท่ีและรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีสม่ำเสมอถือว่าเป็นตัวอย่างของรายได้ท่ีม่ันคง สำหรับ
บริษัทหลักทรัพย์ รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีสม่ำเสมอนั ้นถือว่ามีคุณภาพกว่ารายได้จากการซื ้อขายหลักทรัพย์หรือรายได้ที่มีความอ่อนไหวต่อการ
เคลื่อนไหวของตลาด 

ฐานลูกค้า (Customer Base) 

ทริสเรทต้ิงมองว่าการมีความสัมพันธ์ระยะยาวกับลูกค้าท่ีสร้างรายได้ในสัดส่วนท่ีสูงถือว่าเป็นสิ่งท่ีดี สถาบันการเงินท่ีมีความสัมพันธ์อันยาวนานกับฐาน

ลูกค้าหลักมักจะได้รับผลกระทบน้อยกว่าในกรณีท่ีต้องมีการแข่งขันเพื่อรักษาฐานลูกค้าซึ่งมักจะมีค่าใช้จ่ายสูง 

การกระจายความเส่ียง (Diversification) 

ประเด็นท่ีทริสเรทต้ิงมุ่งเน้นในด้านการกระจายความเสี่ยง คือ โครงสร้างรายได้ของสายธุรกิจ ฐานลูกค้า และการกระจายพื้นท่ีการดำเนินธุ รกิจ 

(Geographic Diversification) สถาบันการเงินท่ีมีจุดแข็งในผลิตภัณฑ์ท่ีหลากหลาย รวมถึงมีฐานลูกค้าท่ีสมดุลและการกระจายตัวของโครงสร้าง

รายได้ จะได้รับผลกระทบน้อยกว่าจากสภาวะตลาดหรือเศรษฐกิจท่ีไม่เอื้ออำนวยและการแข่งขันด้านราคา 

ความหลากหลายของสายธุรกิจ (Business Line Diversification) 

ปัจจัยนี้สามารถให้ผลท่ีเป็นกลาง เป็นเชิงบวก หรือเป็นเชิงลบต่อสถานะทางธุรกิจของสถาบันการเงิน ทริสเรทต้ิงจะประเมินสัดส่วนรายได้จากแต่ละ
สายธุรกิจเปรียบเทียบกับคู่แข่ง ซึ่งโดยท่ัวไปการกระจายความเสี่ยงมักจะถือว่าเป็นปัจจัยบวก เนื่องจากช่วยลดผลกระทบท่ีมีต่อรายได้รวมจากการ
เปลี่ยนแปลงของสภาวะตลาดหรือความต้องการของลูกค้า อย่างไรก็ตาม การขยายไปสู่ผลิตภัณฑ์ใหม่ท่ีทำให้สถาบันการเงินมีความเสี่ยงสูงกว่าธุรกิจ
หลักโดยไม่มีนโยบายการจัดการความเสี่ยงท่ีเหมาะสมอาจถูกมองในเชิงลบได้ ในขณะเดียวกันทริสเรทต้ิงอาจประเมินสถาบันการเงินท่ีมีการกระจุกตัว
ในธุรกิจหลักแต่มีความได้เปรียบทางการแข่งขันในเชิงบวก เนื่องจากอาจเป็นการสนับสนุนสถานะทางการตลาดให้แข็งแกร่งและก่อให้เกิดรายได้ ท่ี
ม่ันคงโดยปราศจากความเสี่ยงท่ีมีนัยสำคัญ 
 
ทริสเรทต้ิงมองว่าโดยท่ัวไปธุรกิจของ NBFI ถือว่ามีความหลากหลาย เนื่องจากมีฐานลูกค้าท่ีเป็นลูกค้ารายย่อยซึ่งโดยเฉลี่ยมีสินเชื่อท่ีมีขนาดเล็ก ดังนั้น 
NBFI ท่ีมีการกระจุกตัวอยู่ในผลิตภัณฑ์บางประเภทหรือกลุ่มลูกค้าท่ีมีสินเชื่อขนาดใหญ่อาจถูกประเมินในเชิงลบ ในขณะเดียวกัน ความสามารถในการ
กระจายความเสี่ยงไปสู่ผลิตภัณฑ์หรือบริการท่ีนอกเหนือจากการให้สินเชื่อท่ีสร้างรายได้อย่างยั่งยืน อาจได้รับการประเมินในเชิงบวก สำหรับบริษัท
หลักทรัพย์ ความสามารถในการขยายบริการทางการเงินท่ีหลากหลายนอกเหนือจากธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์สามารถช่วยรักษาเสถียรภาพ
ของรายได้ในช่วงท่ีตลาดทุนตกต่ำได้ 

การกระจายพื้นท่ีการดำเนินธุรกิจ (Geographic Diversification) 

สำหรับสถาบันการเงินท่ีมีเครือข่ายสาขาในประเทศหรือนอกประเทศ ทริสเรทต้ิงจะประเมินโครงสร้างของรายได้ตามการกระจายของพื้นท่ีการดำเนิน
ธุรกิจ ซึ่งเป็นสิ่งสำคัญสำหรับธุรกิจท่ียังต้องมีการพบปะกับลูกค้าในการให้บริการ ซึ่งรวมถึงสินเชื่อท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน (Auto Title Loans) 
ของ NBFI หรือธุรกรรมทางธนาคารท่ีให้บริการลูกค้ารายย่อยในประเทศไทย ดังนั้น การท่ีสถาบันการเงินมีเครือข่ายท่ีครอบคลุมกว้างขวางจึง เป็น
ปัจจัยเชิงบวก นอกจากนี้ การทำธุรกิจผ่านช่องทางดิจิทัลมีแนวโน้มท่ีเพิ่มขึ้น การท่ีสถาบันการเงินสามารถสร้างแพลตฟอร์มดิจิ ทัล เพื่อ เส ริมช่อง
ทางการบริการแบบด้ังเดิม ก็จะส่งผลเป็นเชิงบวกต่อสถานะทางธุรกิจด้วยเช่นกัน เนื่องจากเป็นการช่วยขยายฐานรายได้และลูกค้า ตลอดจนเป็นการ
จัดการต้นทุนให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมในระยะยาว 
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การกระจายของฐานลูกค้า (Customer Diversification) 

ในการท่ีทริสเรทต้ิงจะประเมินสถาบันว่ามีการกระจายความเสี่ยงธุรกิจในเชิงบวก รายได้หลักหรือรายได้ส่วนใหญ่ไม่ควรมาจากกลุ่มลูกค้าท่ีมีขนาดเล็ก 
สำหรับบริษัทหลักทรัพย์ ทริสเรทต้ิงจะพิจารณาจากฐานลูกค้าท่ีใช้บริการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และบริการด้านการลงทุนอื่น ๆ นอกจากนี้ ยังดู
ข้อมูลของกลุ่มลูกค้า 20 อันดับแรกด้วย ซึ่งสำหรับธนาคารหรือ NBFI อาจหมายถึงปริมาณการให้สินเชื่อ ในขณะท่ีสำหรับบริษัทหลักทรัพย์อาจดูจาก
ปริมาณของธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์หรือการกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์   

ส่วนของทุนและความสามารถในการทำกำไร (Capital and Earnings) 

สำหรับสถาบันการเงิน ระดับของเงินทุนหรือเงินกองทุน (Capital) จะบ่งบอกถึงความสามารถในการรองรับผลขาดทุน โดยการประเมินของทริสเรทต้ิง
จะเน้นในเร่ืองระดับของเงินทุนหรือเงินกองทุนและความสามารถในการเสริมเงินทุนหรือเงินกองทุนจากผลกำไรหรือจากแหล่งอื่น ซึ่งการประเมินส่วน
ของทุนและความสามารถในการทำกำไรจะประกอบด้วย 3 ขั้นตอน 
 
1) การวัดระดับเงินกองทุนตามเกณฑ์ของหน่วยงานกำกับดูแล 
สำหรับธนาคารหรือบริษัทหลักทรัพย์ การประเมินระดับของเงินกองทุนจะเร่ิมด้วยการวัดความเพียงพอของเงินกองทุนตามเกณฑ์ของหน่วยงานกำกับ
ดูแล ในขั้นตอนนี้เป็นการพิจารณาว่าระดับเงินกองทุนในปัจจุบันยังอยู่เหนือหรือเข้าใกล้เกณฑ์ขั้นต่ำ หรืออยู่ในระดับท่ีต้องมีการผ่อนปรนตามเกณฑ์ 
หรือต่ำกว่าเกณฑ์ท่ีกำหนด ซึ่งระดับเงินกองทุนท่ีต่ำกว่าหรือเข้าใกล้เกณฑ์ขั้นต่ำจะมีผลให้อันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (SACP) ถูกจำกัดอยู่ในระดับท่ี
ต่ำกว่าปกติท่ีควรจะเป็น 
 
สำหรับธนาคาร ทริสเรทต้ิงจะเทียบอัตราส่วนของเงินกองทุนกับเกณฑ์ของหน่วยงานกำกับดูแลในประเทศท่ีธนาคารดำเนินธุรกิจอยู่ โดยอัตราส่วนของ
เงินกองทุนอาจรวมถึง อัตราส่วนเงินกองทุนขั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจ้าของ (Core Equity Tier 1 Ratio – CET1 Ratio) อัตราส่วนเงินกองทุนขั้นท่ี 1 
(Tier 1 Ratio) หรือมาตรฐานการวัดความเพียงพอของเงินกองทุนอื่นใดท่ีหน่วยงานกำกับดูแลใช้ในการกำกับ สำหรับธนาคารไทย ทริสเรทต้ิงจะเน้นท่ี
อัตราส่วน CET1 สำหรับบริษัทหลักทรัพย์ในไทยจะดูจากอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (Net Capital Ratio – NCR) เป็นเกณฑ์ แต่สำหรับ 
NBFI ปัจจุบันยังไม่มีเกณฑ์ในการวัดระดับเงินทุนท่ีชัดเจนเนื่องจากเกณฑ์การกำกับดูแลท่ียังไม่เข้มข้นเท่าธนาคารหรือบริษัทหลักทรัพย์ 
 
2) การวัดระดับเงินกองทุนตามการประมาณการอัตราส่วนเงินกองทุนเฉล่ียหรือระดับการก่อหน้ี (Leverage Ratio) 
สำหรับธนาคารไทย ทริสเรทต้ิงจะใช้ประมาณการอัตราส่วนเงินกองทุน CET1 ในการประเมิน แต่ในประเทศท่ีไม่ได้ใช้อัตราส่วนเงินกองทุน CET1 
หรืออาจไม่มีการรายงานตัวเลขท่ีเป็นปัจจุบัน ทริสเรทต้ิงอาจใช้อัตราส่วนเงินทุนต่อสินทรัพย์ (Equity-to-asset Ratio) แทน โดยอัตราส่วนเหล่านี้
เป็นอัตราส่วนเฉลี่ยของปีปัจจุบันและอีกสองปีข้างหน้า สำหรับกลุ่มธุรกิจทางการเงิน (Financial Group) จะใช้อัตราส่วนเงินกองทุน CET1 ท่ีเป็นตัว
รวม (Consolidated) 
 
สำหรับบริษัทหลักทรัพย์และ NBFI ทริสเรทต้ิงจะใช้อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยง (Risk-adjusted Capital Ratio – RAC Ratio) โดยใช้น้ำหนัก
ความเสี่ยงตามประเภทของสินทรัพย์ การประเมินระดับของเงินทุนในขั้นตอนนี้ใช้ RAC ท่ีเป็นค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักในระยะเวลา 5 ปี โดยให้เน้นการให้
น้ำหนักปีประมาณการมากกว่า สำหรับ NBFI บางบริษัท อาจจะใช้อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt-to-equity Ratio – D/E Ratio) แทน กรณีท่ีไม่
เหมาะสมท่ีจะใช้น้ำหนักความเสี่ยงของสินทรัพย์ ซึ่งโดยปกติจะเป็น NBFI ท่ีธุรกิจหลักไม่ใช่การปล่อยสินเชื่อ 
 
3) การปรับการประเมินส่วนของทุนและความสามารถในการทำกำไร 
หลังจากคำนวณอัตราส่วนเงินกองทุนในขั้นตอนท่ี 2 แล้ว อาจมีการปรับการประเมินระดับเงินกองทุนด้วยคุณภาพของเงินกองทุน และ/หรือคุณภาพ
ของกำไร สำหรับธนาคารไทยและบริษัทหลักทรัพย์ คุณภาพของเงินกองทุนโดยปกติจะอยู่ในระดับท่ีสูง เนื่องจากโครงสร้างของเงินกองทุนมีตราสารท่ี
นับเป็นเงินกองทุนประเภทตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนในระดับท่ีน้อย  
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นอกจากนี้ คุณภาพของเงินกองทุนยังสามารถวัดได้ด้วย ความสามารถในการสร้างผลกำไร (Earnings Capacity) และอัตรากำไรท่ีสามารถรองรับการ
ขาดทุน (Earnings Buffer) โดยความสามารถในการสร้างผลกำไรวัดได้ด้วย อัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์สินทรัพย์เสี่ยง (Earnings Before 
Tax to Average Risk-weighted Assets -- EBT/ARWA) ซึ ่งจะใช้กับบริษัทหลักทรัพย์และ NBFI ขณะที ่อัตรากำไรที่สามารถรองรับการขาดทุน 
(Earnings Buffer) จะวัดด้วย อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงานก่อนสำรอง ปรับด้วยรายการท่ีเกิดขึ้นคร้ังเดียว (One-off Item) หักการต้ังสำรอง
ปกติ หารด้วยสินทรัพย์เสี่ยง ซึ่งใช้กับธนาคารและบริษัทหลักทรัพย์ เพื่อประเมินความสามารถในการสร้างกำไรจากการดำเนินธุรกิจหลักเพื่อรองรับผล
ขาดทุนทางด้านเครดิตท่ีอยู่ในระดับปกติ (Normalized Credit Losses) ซึ่งผลจากการคำนวณอาจเป็นบวกหรือลบก็ได้ แต่ส่วนใหญ่ผลจะเป็นบวก
สำหรับธนาคารและบริษัทหลักทรัพย์ส่วนใหญ่ ในกรณีท่ีผลเป็นลบอาจมีผลทำให้การประเมินด้านส่วนของทุนและความสามารถในการทำกำไรต้องถูก
ปรับลดลงหากอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยง (RAC) อยู่ในขอบล่างของช่วงระดับเงินกองทุน  

สถานะความเสี่ยง Risk Position 

ในการประเมินสถานะความเสี่ยงของสถาบันการเงิน ทริสเรทต้ิงใช้แนวทางการมองสถานะความเสี่ยงแบบองค์รวมโดยเทียบกับคู่แข่ง ซึ่งตัวบ่งชี้หลักท่ี
ใช้ขึ้นอยู่กับประเภทของสถาบันการเงิน แต่โดยท่ัวไปจะเน้นเร่ือง ความเสี่ยงท่ียอมรับได้ (Risk Appetite) ผลขาดทุนทางด้านเครดิตและการลงทุน 
(Loss Experience) การกระจ ุกตัวของความเสี่ยง (Concentrations) ความซับซ้อน (Complexity) และความเสี ่ยงประเภทอื ่น  ๆ ที ่เกี ่ยวข้องกับ
สถาบันการเงิน 

ความเส่ียงท่ียอมรับได้ (Risk Appetite) 

ประเด็นท่ีเน้นได้แก่ การเติบโตและความเปลี่ยนแปลงของธุรกิจ การท่ีธุรกิจหลักหรือกิจกรรมทางธุรกิจเติบโตกว่าอัตราการเติบโตของอุตส าหกรรม 
หรือมีการเปลี่ยนแปลงของระดับความเสี่ยงท่ีเห็นได้ชัด อาจบ่งชี้ถึงความเสี่ยงท่ียอมรับได้ท่ีปรับเพิ่มขึ้นในเชิงรุก อย่างไรก็ตาม การเติบโตหรือการ
เปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงท่ีสูงขึ้นอาจมิได้เป็นผลลบกับสถานะความเสี่ยงเสมอไป ขึ้นอยู่กับความสามารถของสถาบันการเงินในการจัดการความเสี่ยง 
สำหรับ NBFI จะเพิ่มการประเมินเร่ืองนโยบายการให้กู้ยืมและวิเคราะห์สินเชื่อ โดยเปรียบเทียบกับคู่แข่งหรือกับมาตรฐานของธนาคารในประเทศ
เดียวกันเพื่อประเมินนโยบายการบริหารความเสี่ยงและความเสี่ยงท่ียอมรับได้ 

ผลขาดทุนทางด้านเครดิตและการลงทุน (Loss Experience) 

ผลขาดทุนทางด้านเครดิตและการลงทุน เป็นตัวบ่งชี้ถึงประสิทธิผลของการบริหารความเสี่ยงและมักจะส่งผลกระทบต่อสถานะความเสี่ยงสำหรับ
ธนาคารหรือ NBFI เป็นหลัก โดยการประเมินผลขาดทุนทางด้านเครดิต ดูได้จากข้อมูลต่าง ๆ รวมถึง การเพิ่มขึ้นของสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิต 
(Non-performing Loans (NPL) Formation) อัตราส่วนสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL Ratio) อัตราส่วนค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ
เกิดขึ้น (Expected Credit Loss (ECL) Provisions) ต่อสินเชื่อเฉลี่ย (หรือต้นทุนด้านเครดิต – Credit Cost) รวมท้ังแนวโน้มการต้ังสำรองหนี้สูญ
ตามการจัดชั้นของสินทรัพย์ การปรับโครงสร้างหนี้ (Debt Restructuring) การตัดหนี้สูญ (NPL Write-offs) และความเสียหายจากการผิดนัดชำระ
ของลูกหนี้ท่ีเรียกคืนได้ (Loan Loss Recovery) 
 
สำหรับบริษัทหลักทรัพย์จะเน้นไปท่ีการขาดทุนจากการซื้อขายจากพอร์ตการลงทุนหรือธุรกิจอื่นท่ีนอกเหนือจากธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์  
รวมท้ังผลขาดทุนทางด้านเครดิตท่ีเกิดจากสินเชื่อเพื่อซื้อหลักทรัพย์ (Margin Loans) ซึ่งระดับของการขาดทุนเม่ือเทียบกับคู่แข่งท่ีอยู่ในกลุ่มเ ดียวกัน
หรือทำธุรกิจประเภทเดียวกันในช่วงเวลาเดียวกัน สามารถบ่งบอกถึงสถานะความเสี่ยงของสถาบันการเงินได้ 

การกระจุกตัวของความเส่ียง (Concentrations) 

ทริสเรทติ ้งประเมินการกระจ ุกตัวของความเสี ่ยงโดยการดูที ่ส ัดส่วนของสินเชื่อของสถาบันการเงินแบ่งตามรายลูกค้า ผลิตภัณฑ์ สายธุรกิจ 
อุตสาหกรรม หรือด้านอื่น ๆ ท่ีอาจนำไปสู่ผลขาดทุนทางด้านเครดิตท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกับคู่แข่ง โดยสถาบันการเงินท่ีมีการกระจุกตัวของความเสี่ยงสูง 
จะถูกมองว่ามีสถานะความเสี่ยงท่ีอ่อนแอ ซึ่งอาจดูได้จากกลุ่มลูกค้า 20 อันดับแรกเป็นตัวบ่งชี้ 
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ความซับซ้อนของธุรกิจ (Complexity)  

ความซับซ้อนของผลิตภัณฑ์ สายธุรกิจ และโครงสร้างองค์กร ไม่ถือว่าเป็นปัจจัยลบเสมอไป แต่สิ่งท่ีทริสเรทต้ิงให้ความสำคัญคือความสามารถของ
สถาบันการเงินในการบริหารจัดการความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อง สำหรับธนาคารในประเทศไทยความซับซ้อนอาจเพิ่มขึ้นจากความพยายามในการขยายไปใน
ผลิตภัณฑ์และช่องทางการขายท่ีไม่ใช่แบบด้ังเดิม อย่างไรก็ตาม การขยายธุรกิจของธนาคารในประเทศไทยยังถือว่าเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป สำหรับ
บริษัทหลักทรัพย์ การทำธุรกิจท่ีเกี่ยวกับตราสารอนุพันธ์ (Derivatives) ผลิตภัณฑ์ทางการเงินประเภทท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Products) หรือ
การลงทุนในสินทรัพย์ประเภทท่ีไม่ใช่แบบด้ังเดิม ก็เป็นตัวอย่างของความซับซ้อนท่ีเพิ่มขึ้น 

ความเส่ียงท่ีสำคัญอ่ืน ๆ (Other Material Risks) 

นอกจากนี้ ทริสเรทต้ิงยังประเมินความเสี่ยงอื่น ๆ รวมถึงความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบ้ีย ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติงาน หรือความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับ
ธุรกิจท่ีไม่ใช่ธุรกิจของสถาบันการเงินโดยตรง สำหรับธนาคารหรือ NBFI ทริสเรทต้ิงเน้นเร่ืองการจัดการสินทรัพย์และหนี้สิน (ALM) ซึ่งส่วนใหญ่จะ
วิเคราะห์ความต่างของสินทรัพย์และหนี ้สินในด้านระยะเวลาครบกำหนด (Duration Gap) และการปรับของอัตราดอกเบี ้ย (Repricing Gap) 
นอกจากนี้ ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนอาจเป็นปัจจัยสำคัญสำหรับสถาบันการเงินท่ีขยายไปสู่ตลาดต่างประเทศ ในกรณีท่ีสินทรัพย์และหนี้สินเป็น
สกุลเงินท่ีแตกต่างกัน สำหรับบริษัทหลักทรัพย์ นอกเหนือจากความเสี่ยงด้านเครดิตจากคู่สัญญาและการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์แล้ว ความเสี่ยงด้าน
ตลาดยังเป็นประเด็นท่ีทริสเรทต้ิงให้ความสนใจ เนื่องจากโดยท่ัวไปความเสี่ยงด้านตลาดมักจะสูงกว่าความเสี่ยงด้านเครดิต ด้วยเพราะลักษณะของ
ธุรกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีความเสี่ยง ไม่ว่าจะเพื่อการซื้อขายสำหรับพอร์ตของบริษัทเองหรือเพื่อเป็นการป้องกันความเสี่ยงของ
ผลิตภัณฑ์ทางการเงินท่ีเสนอให้กับลูกค้า 

เงินทุนและสภาพคล่อง (Funding and Liquidity) 

เงินทุน (Funding): ทริสเรทต้ิงประเมินสถานะเงินทุนท้ังเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ โดยเน้นไปท่ีความมีเสถียรภาพและความหลากหลายของแหล่ง
เงินทุน ความแข็งแกร่งของสถานะเงินทุนของธนาคารจะประเมินตามองค์ประกอบของโครงสร้างเงินทุน ธนาคารท่ีมีการระดมทุนส่วนใหญ่มาจากผู้
ฝากเงินรายย่อย โดยเฉพาะอย่างยิ่งเงินฝากบัญชีกระแสรายวันและบัญชีออมทรัพย์ (Current Account Saving Account - CASA) ถือเป็นแหล่ง
เงินทุนท่ีแข็งแกร่งเนื่องจากมองว่าเป็นเงินฝากท่ีม่ันคง กรณีท่ีเงินฝาก CASA ของธนาคารมีสัดส่วนน้อยกว่าธนาคารคู่แข่งรายสำคัญอื่น ๆ ทริสเรทต้ิ
งคาดหวังว่าอย่างน้อยระยะเวลาครบกำหนดของเงินฝากก็ควรมีความเหมาะสมกับระยะเวลาครบกำหนดของสินทรัพย์ ในทางกลับกัน ธนาคารท่ีพึ่งพา
การระดมทุนระยะสั้นจากตลาด (Wholesale Funding) โดยเฉพาะอย่างยิ่งเป็นเงินทุนท่ีมีความอ่อนไหวต่อความเชื่อม่ัน จะได้รับการประเมินว่า มี
สถานะเงินทุนท่ีอ่อนแอ 
 
ปัจจัยชี้วัดทางตัวเลขท่ีทริสเรทต้ิงใช้ในการตรวจสอบสถานะเงินทุนของธนาคาร ประกอบด้วยอัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก (Loan-to-deposit Ratio) 
เงินฝากต่อฐานเงินทุน (Deposit to Funding) เงินฝาก CASA ต่อเงินฝากท้ังหมด (CASA Ratio) ต้นทุนเงินฝาก และแหล่งท่ีมาของเงินเทียบกับการ
ใช้ไปของเงินสุทธิ (Net Stable Funding Ratio -- NSFR) ท่ีธนาคารรายงานตามเกณฑ์การดำรงเงินกองทุนของ Basel III หากมีข้อมูล ในส่วนของ
ต้นทุนเงินฝาก เป็นการวิเคราะห์เพื่อประเมินว่าเงินฝากท่ีแข็งแกร่งนั้นได้มาจากการแข่งขันเร่ืองดอกเบ้ียหรือไม่ ซึ่งถ้าเป็นกรณีนั้น ทริสเรทต้ิงมองว่า
อาจไม่มีความยั่งยืน 
 
สำหรับ NBFI และบริษัทหลักทรัพย์ แหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายและจำนวนเงินทุนท่ีมีพร้อมใช้ในระยะยาว ถือว่าดีกว่าแหล่งเงินทุนท่ีต้องใช้หลักทรัพย์
ค้ำประกัน (ท่ีเป็นสินทรัพย์ถาวรหรือพอร์ตสินเชื่อ) และการท่ีมีเงินทุนสนับสนุนท่ีเป็นระยะยาวและมีขนาดใหญ่จากบริษัทแม่หรือกลุ่มธุรกิจ ก็สามารถ
ใช้เป็นปัจจัยหนุนในการประเมินสถานะเงินทุนได้ นอกจากนี้ โครงสร้างเงินทุนท่ีประกอบไปด้วยเงินทุนระยะยาวจะถูกมองในเชิงบวก เนื่องจากจะช่วย
ลดความเสี่ยงในการกู้เงินใหม่ (Refinance) ในสถานการณ์ท่ีตลาดทุนมีความตึงเครียด 
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ในการวัดสถานะเงินทุนในเชิงปริมาณ ทริสเรทต้ิงใช้อัตราส่วนแหล่งเงินทุนท่ีมีเสถียรภาพรวม (Gross Stable Funding Ratio -- GSFR) สำหรับ
บริษัทหลักทรัพย์ และอัตราส่วนแหล่งเง ินทุนที่มีเสถียรภาพ (Stable Funding Ratio -- SFR) สำหรับ NBFI อัตราส่วนทั้งสองตัวใช้ว ัดความมี
เสถียรภาพของเงินทุนโดยเปรียบเทียบเงินทุนท่ีมีอยู่กับความต้องการเงินทุนระยะยาว นอกจากนี้ ทริสเรทต้ิงยังพิจารณาปัจจัยเชิงคุณภาพ ต่าง  ๆ 
สำหรับบริษัทหลักทรัพย์และ NBFI เป็นส่วนเสริมในการประเมินสถานะการระดมทุนเชิงปริมาณ 
 
สภาพคล่อง (Liquidity): การประเมินสภาพคล่องเป็นหนึ่งในปัจจัยท่ีสำคัญท่ีสุดในกระบวนการจัดอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง เนื่องจากการจัดการ
สภาพคล่องท่ีไม่เหมาะสมอาจนำไปสู่การผิดนัดชำระหนี้ แม้ว่าเงินทุนจะยังคงแข็งแกร่งก็ตาม ในการประเมินสภาพคล่องมุ่งเน้นไปท่ีความสามารถของ  
สถาบันการเงินในการรองรับการไหลออกของสภาพคล่องในช่วง 12 เดือนข้างหน้าภายใต้สถานการณ์ทางการเงินท่ีมีความตึงเครียด เช่นเดียวกับการ
ประเมินสถานะการระดมทุน ทริสเรทต้ิงประเมินสภาพคล่องท้ังเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ การท่ีมีสภาพคล่องสำรองจากบริษัทแม่หรือกลุ่ มธุรกิจ
สามารถใช้เป็นปัจจัยหนุนสำหรับการประเมินสถานะสภาพคล่องของสถาบันการเงินได้ 
 
การวัดสภาพคล่องเชิงปริมาณสำหรับธนาคารจะมุ่งเน้นไปท่ีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องเปรียบเทียบกับรายการต่าง ๆ ในงบดุล เช่น สินทรัพย์รวม 
เงินลงทุนระยะสั้น เงินฝากของลูกค้า นอกจากนี้ยังเปรียบเทียบอัตราส่วนของปริมาณสินทรัพย์สภาพคล่อง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ท่ี
รายงานให้แกห่น่วยงานกำกับและดูแล เทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมและสังเกตแนวโน้ม สำหรับบริษัทหลักทรัพย์และ NBFI ทริสเรทต้ิงใช้อัตราส่วน
ความครอบคลุมของสภาพคล่อง (Liquidity Coverage Measure -- LCM) เพื่อวัดสภาพคล่องท่ีมีอยู่เทียบกับความต้องการสภาพคล่อง 
 
การวัดสภาพคล่องเชิงปริมาณจะมีการพิจารณาควบคู่ไปกับปัจจัยเชิงคุณภาพเสมอ เนื่องจากการวัดผลเชิงปริมาณขึ้นอยู่กับสถานะทางการเงิน ณ 
เวลาท่ีรายงานในงบดุล ซึ่งข้อมูลอาจไม่เหมาะสมและไม่เป็นปัจจุบัน นอกจากนี้ ทริสเรทต้ิงยังวิเคราะห์กำหนดการชำระคืนหนี้เป็นรายเดือนในช่วง 12 
เดือนข้างหน้าเพื่อให้แน่ใจว่าสถาบันการเงินมีแหล่งสภาพคล่องเพียงพอท่ีจะรองรับความต้องการใช้สภาพคล่อง 
 

ปัจจัยอื่น ๆ ที่ต้องพิจารณา 

หน้ีท่ีมีสิทธิได้รับการชำระคืนก่อน (Priority Debt) สำหรับ NBFI ทริสเรทต้ิงมีการวัดระดับสัดส่วนหนี้ท่ีมีสิทธิได้รับการชำระคืนก่อนเทียบกับหนี้สิน
รวมตามงบการเงินรวม โดยหนี้ท่ีมีสิทธิได้รับชำระคืนก่อน ประกอบด้วยหนี้ท่ีมีหลักประกันท้ังหมดตามงบการเงินรวมและหนี้ท่ีไม่มีหลักประกันท้ังหมด
ของบริษัทย่อย กรณีท่ีสัดส่วนหนี้ท่ีมีสิทธิได้รับการชำระคืนก่อนเม่ือเทียบกับหนี้สินรวมตามงบการเงินรวมสูงกว่า 50% และทรัพย์สินส่วนใหญ่ท่ีใช้ใน
การดำเนินงานอยู่ท่ีบริษัทย่อย ทริสเรทต้ิงจะถือว่าเจ้าหนี้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของผู้ออกตราสารจะมีความเสียเปรียบเจ้าหนี้ ท่ี มีสิทธิสูงกว่า 
และอาจทำให้อันดับเครดิตตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรของผู้ออกตราสาร 1 ขั้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทต้ิงอาจ
กำหนดอันดับเครดิตตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันท่ีระดับเดียวกับอันดับเครดิตองค์กรของผู้ออกตราสารในกรณีท่ีมีปัจจัยท่ีช่วยลดความ
เสียเปรียบของเจ้าหนี้ดังกล่าว (อ้างถึง “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้”) 
 
บริษัทโฮลดิ้ง Holding Company อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทโฮลด้ิงท่ีเป็นสมาชิกในกลุ่มธุรกิจทางการเงินท่ีอยู่ภายใต้การกำกับของหน่วยงาน
กำกับและดูแล โดยปกติจะต่ำกว่าความเสี่ยงด้านเครดิตของกลุ่มธุรกิจ (Group Credit Profile – GCP) เนื่องจากลำดับในการได้รับชำระหนี้ของ
เจ้าหนี้ บริษัทโฮลด้ิงท่ีอยู่ต่ำกว่าบริษัทลูกท่ีมีการดำเนินธุรกิจ (Structural Subordination) 
 

ปัจจัยด้านเครดิตอ่ืน ๆ (Other Credit Considerations - OCC)  

นอกเหนือจากปัจจัยท่ีใช้ในการพิจารณาอันดับเครดิตข้างต้นแล้วก็อาจมีปัจจัยในด้านอื่น ๆ ท่ีทริสเรทต้ิงเห็นว่าควรนำมาพิจารณาในการประเมิน
สถานะเครดิตของผู้ออกตราสารด้วย ตัวอย่างเช่น หากมีหลักฐานชัดเจนท่ีระบุถึงประเด็นปัญหาในด้านธรรมาภิบาล ทริสเรทต้ิงก็อาจสะท้อนด้วยการ
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ปรับอันดับเครดิตในทางลบด้วยปัจจัยด้านเครดิตอื่น ๆ (OCC) เป็นต้น หรือการท่ีสถาบันการเงินมีความยืดหยุ่นทางการเงิน (Financial Flexibility) 
เนื่องจากการมีเงินลงทุนท่ีมีขนาดใหญ่และกระจายตัวในธุรกิจหรืออุตสาหกรรมท่ีหลากหลาย อาจเป็นปัจจัยเชิงบวกท่ีช่วยให้สามารถปรับอันดับ
เครดิตขึ้นได้ 

 

การถือหุ้นและการสนับสนุน (Ownership and Group Support) 

เม่ือได้อันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (SACP) แล้ว ขั้นตอนสุดท้ายในการจัดอันดับเครดิตก็คือการประเมินความเป็นไปได้ในการท่ีจะปรับอันดับเครดิต
เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากปัจจัยสนับสนุนพิเศษจากกลุ่ม ในกรณีท่ีสถาบันการเงินเป็นสมาชิกในกลุ่มธุรกิจ (อ้างถึง “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่ ม
ธุรกิจ”) หรืออาจได้รับการสนับสนุนทางการเงินจากรัฐบาล ในกรณีท่ีสถาบันการเงินเป็นองค์กรท่ีมีความเกี่ยวข้องกับรัฐบาล (อ้างถึง “เกณฑ์การจัด
อันดับเครดิตองค์กรท่ีเกี่ยวข้องกับภาครัฐ”)  
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อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญ (Key Financial Ratios) 
 

อัตราส่วน คำจำกัดความ 
รายได้รวม (Total revenues) รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ + รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ + รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉล่ีย% (ROAA) กำไรสุทธิ/สินทรัพย์ถัวเฉล่ีย 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นถัวเฉล่ีย % (ROAE)  กำไรสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นถัวเฉล่ีย 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้ % (Earning asset yield) รายได้ดอกเบ้ียรวม/สินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้เฉล่ีย 

ต้นทุนทางการเงิน % (Funding cost) ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย/แหล่งเงินทุน 
ส่วนต่างรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ % (Net interest margin) (สำหรับธนาคาร) รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ/สินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้เฉล่ีย 
ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ีย % (Interest spread)  อัตราดอกเบ้ียรับ - ต้นทุนทางการเงิน 
สินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้  
(Earning assets) (สำหรับธนาคาร) 

เงินสด + รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (สินทรัพย์) + เงินลงทุนสุทธิ + 
สินเช่ือ (รวมรายได้รอการตัดบัญชี)  

แหล่งเงินทุน (Funding base) (สำหรับธนาคาร) เงินฝาก + รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (หน้ีสิน) + เงินกู้ยืมและตราสาร
หน้ี 

สินทรัพย์สภาพคล่อง (Liquid Assets) (สำหรับธนาคาร) เงินสด + รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (สินทรัพย์) + เงินลงทุนสุทธิ 
ค่าใช้จ่ายด้านเครดิต % (Credit Cost) ค่าใช้จ่ายในการตั้งสำรอง/สินเช่ือเฉล่ีย 
อัตราส่วนเงินสํารองท่ีมีอยู่ต่อสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ % 
(NPL Coverage) 

เงินสํารองท่ีมีอยู่/หน้ีเสีย 

ค่าใช้จ่ายต่อรายได้ % (Cost to Income)  ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานท้ังหมด/รายได้รวม  
อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเส่ียง % 
(Risk-Adjusted Capital Ratio (RAC)) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น หัก สินทรัพย์ท่ีไม่มีตัวตน / สินทรัพย์เส่ียง 

อัตราการก่อหน้ี % 
(Leverage Ratio) (สำหรับธนาคาร / บริษัทหลักทรัพย์) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น / สินทรัพย์รวม 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน (เท่า) 
(Debt to Equity Ratio) (สำหรับ NBFI) 

หน้ีสินรวม / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เส่ียงรวมถัวเฉล่ีย (%) 
(Earnings before Tax / Average risk-weighted Assets)  

กำไรก่อนภาษีเงินได้ / สินทรัพย์เส่ียงรวมถัวเฉล่ีย 

อัตราส่วนแหล่งเงินทุนท่ีมีเสถียรภาพรวม (%) 
(Gross Stable funding Ratio)(สำหรับบริษัทหลักทรัพย์) 

(ส่วนของผู้ถือหุ้นไม่รวมส่วนท่ีไม่มีตัวตน + เงินกู้ยืมระหว่างธนาคารและเงินกู้ยืม
ระยะยาว) / (ผลรวมของรายการในงบดุล ปรับด้วยสัดส่วนเงินทุนระยะยาวท่ีต้องมี) 

อัตราส่วนแหล่งเงินทุนท่ีมีเสถียรภาพ (%) 
(Stable Funding Ratio) (สำหรับ NBFI ท่ัวไป) 

(เงินกู้ยืมระยะยาว ไม่รวมส่วนท่ีครบกำหนดภายใน 1 ปี + ส่วนของผู้ถือหุ้น) / 
(ลูกหน้ีไม่หมุนเวียน + เงินลงทุนระยะยาว + สินทรัพย์ถาวร)  

อัตราส่วนแหล่งเงินทุนท่ีมีเสถียรภาพ (%) 
(Stable Funding Ratio) (สำหรับ NBFI ท่ีปล่อยสินเช่ือเงินสดหมุนเวียน) 

(เงินกู้ยืมระยะยาว ไม่รวมส่วนท่ีครบกำหนดภายใน 1 ปี + ส่วนของผู้ถือหุ้น) / 
(ลูกหน้ีรวม + เงินลงทุนระยะยาว + สินทรัพย์ถาวร) 

อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า) 
(Liquidity Coverage Measure (LCM)) (สำหรับบริษัทหลักทรัพย์) 

ผลรวมของสินทรัพย์สภาพคล่องหักส่วนลด /  
ผลรวมของรายการในงบดุลหักส่วนลด 

อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า) 
(Liquidity Coverage Measure (LCM)) (สำหรับ NBFI ท่ัวไป) 

(เงินสด + เงินลงทุนระยะส้ัน +ลูกหน้ีระยะส้ัน) /  
(เงินกู้ยืมระยะส้ัน + หน้ีสินระยะยาวท่ีถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี) 

อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า) 
(Liquidity Coverage Measure (LCM)) (สำหรับ NBFI ท่ีปล่อยสินเช่ือเงินสด
หมุนเวียน) 

(เงินสด + เงินลงทุนระยะส้ัน / 
(เงินกู้ยืมระยะส้ัน + หน้ีสินระยะยาวท่ีถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี) 
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