
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ EDL-Generation Public 
Company (EDL-Gen) ที่ระดบั “BBB” พร้อมทัง้เปลี่ยนแนวโน้มอันดบัเครดิตของบริษัทเป็น 
“Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ ดว้ย  

การเปลี่ยนแนวโน้มอันดบัเครดิตดงักล่าวเป็นผลมาจากการที่ทรสิเรทติ้งได้เปลี่ยนแนวโน้มอนัดบั
เครดติของสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ลงมาเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก 
“Stable” หรอื “คงที”่ เมือ่วนัที ่15 พฤษภาคม 2563 ในขณะทีอ่นัดบัเครดติของ สปป. ลาว ยงัคงเดมิที่
ระดบั “BBB”   

อนัดบัเครดติของ EDL-Gen ทีร่ะดบั “BBB” สะทอ้นถงึความเชื่อมโยงกบั Electricite du Laos (EDL) 
ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่และผูร้บัซื้อไฟฟ้าแต่เพยีงผูเ้ดยีวของบรษิทั ทัง้นี้ EDL มสีถานะเป็นรฐัวสิาหกจิ
ของ สปป. ลาว ดงันัน้ สถานะเครดติของ EDL จงึขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว  

นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึบทบาททีส่ าคญัของบรษิทัในอุตสาหกรรมผลติไฟฟ้าใน สปป. 
ลาว อีกด้วย อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติก็มขีอ้จ ากดัจากสถานะเครดติประเทศของ สปป. ลาว 
ตลอดจนแผนการลงทุนขนาดใหญ่ของ EDL และภาวะอุปทานส่วนเกนิของตลาดไฟฟ้าใน สปป. ลาว 
ดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะเครดิตของบริษทัสะท้อนถึงสถานะเครดิตของ EDL และ สปป. ลาว  

สถานะเครดติของ EDL-Gen สะทอ้นถงึสถานะเครดติของ EDL และ สปป. ลาว ทัง้นี้ EDL-Gen เป็น
บรษิทัย่อยหลกัของ EDL โดยสบืทอดบทบาทในการเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าป้อนใหแ้ก่ประเทศแทน EDL มา
ตัง้แต่เริม่ก่อตัง้ ในขณะเดยีวกนั EDL กเ็ป็นลูกคา้รายเดยีวของ EDL-Gen และยงัเป็นเจา้ของระบบ
สายส่งแรงสูงของประเทศแต่เพยีงผูเ้ดยีวอกีดว้ย ดงันัน้ EDL-Gen จงึมคีวามสมัพนัธ์ทีแ่นบแน่นกบั 
EDL ภายใตโ้ครงสรา้งดงักล่าว  

EDL มอีทิธพิลต่อทศิทางธุรกจิของ EDL-Gen ในหลายแง่ไม่ว่าจะเป็นโอกาสในการเตบิโตของบรษิทั 
โครงสรา้งสญัญาซื้อขายไฟฟ้าในอนาคต รวมถงึนโยบายในการจ่ายเงนิปันผล เป็นตน้ 

EDL เป็นรฐัวสิาหกจิซึ่งมกีระทรวงการเงนิของ สปป. ลาว หรอื Ministry of Finance of Lao PDR 
(MOFL) เป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมด ดงันัน้ สถานะเครดติของ EDL จงึสะทอ้นถงึความเป็นไปไดใ้นระดบัสูงที่
รฐับาล สปป. ลาว จะใหก้ารสนับสนุนในภาวะที ่EDL เผชญิกบัความยากล าบาก โดยความเป็นไปได้
ดงักล่าวมปัีจจยัสนับสนุนจากการที่ทัง้ EDL และ EDL-Gen ต่างกม็บีทบาทส าคญัตามแผนพฒันา
ระบบไฟฟ้าของ สปป. ลาว นอกจากนี้ อุตสาหกรรมไฟฟ้ายงัมบีทบาทส าคญัในการผลกัดนัให้การ
พฒันาเศรษฐกจิและสงัคมของ สปป. ลาว เป็นไปตามเป้าหมายทีต่ ัง้ไวอ้กีดว้ย   

สถานะทางการตลาดท่ีแขง็แกร่งในอตุสาหกรรมไฟฟ้าของ สปป. ลาว 

EDL-Gen เป็นหนึ่งในผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ของ สปป. ลาว โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดอยู่ที ่16.5% 
ของก าลงัการผลติรวมของ สปป. ลาว ทัง้นี้ EDL-Gen เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ทีสุ่ดในส่วนของการ
ผลติไฟฟ้าเพือ่ใชภ้ายในประเทศ ดว้ยส่วนแบ่งทางการตลาดที ่22.6% ของไฟฟ้าทีใ่ชใ้น สปป. ลาว 

ก าลงัการผลติตามสดัส่วนการลงทุนของ EDL-Gen เพิม่ขึน้อย่างมากในช่วงปี 2562-2563 โดยในปี 
2562 EDL ไดโ้อนหุน้ทีล่งทุนในโครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ (Independent Power Producer -- 
IPP) ทัง้สิ้น 4 โครงการใหแ้ก่ EDL-Gen ซึ่งคดิเป็นก าลงัการผลติตามสดัส่วนการลงทุนที ่350 เมกะ
วตัต์ และ EDL ยงัไดโ้อนส่วนขยายของโรงไฟฟ้าน ้างมึ 1 จ านวน 80 เมกะวตัต์ใหแ้ก่ EDL-Gen อกี
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 28/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/06/62 BBB Stable 
12/06/60 BBB+ Negative 
15/10/57 BBB+ Stable 
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ดว้ย นอกจากนี้ โครงการ Donsahong ซึง่เป็นโครงการ IPP ดว้ยขนาดก าลงัการผลติ 52 เมกะวตัต์ตามสดัส่วนที ่EDL-Gen ลงทุนกไ็ดเ้ริม่ด าเนินงานแลว้
ในเดอืนธนัวาคม 2562 ส าหรบัปี 2563 นัน้ EDL มแีผนจะโอนโรงไฟฟ้าพลงัน ้าอกี 3 แห่งรวมก าลงัการผลติทัง้สิ้น 187 เมกะวตัต์ใหแ้ก่ EDL-Gen  
ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าก าลงัการผลติตามสดัส่วนการลงทุนของ EDL-Gen จะเพิม่เป็น 1,896 เมกะวตัต์ ณ สิน้ปี 2563 จาก 1,159 เมกะวตัต์ ณ สิน้ปี 2561 

อปุทานส่วนเกินภายในประเทศจะยงัคงอยู่ต่อไปอีกหลายปี 

จากขอ้มลูเบือ้งตน้ทีท่รสิเรทติ้งไดร้บัระบุว่าก าลงัการผลติไฟฟ้าทัง้หมดใน สปป. ลาว เพิม่ขึน้เป็น 9,972 เมกะวตัต์ ณ สิ้นปี 2562 จาก 7,080 เมกะวตัต์ 
ณ สิน้ปี 2561 ซึง่จากก าลงัการผลติทัง้หมดนัน้ ไฟฟ้าจ านวน 5,961 เมกะวตัต์เป็นก าลงัการผลติของโรงไฟฟ้า IPP เพือ่การส่งออกโดยตรงซึง่ส่วนใหญ่ส่ง
มายงัประเทศไทย ในขณะทีก่ าลงัการผลติส่วนทีเ่หลอืจ านวน 4,011 เมกะวตัต์นัน้ส่งไปจ าหน่ายภายในประเทศโดยผ่านระบบสายส่งของ EDL  

ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา ก าลงัการผลติไฟฟ้าส าหรบัจ าหน่ายภายในประเทศเพิม่ขึ้นดว้ยอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (Compounded Annual Growth Rate) 
ที ่17.5% โดยก าลงัการผลติเพิม่ขึน้อย่างกา้วกระโดดเป็น 4,011 เมกะวตัต์ในปี 2562 จาก 2,105 เมกะวตัต์ในปี 2558 ในขณะทีอุ่ปสงค์การใชไ้ฟฟ้า
ภายในประเทศเตบิโตชา้กว่า โดยมอีตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปีที ่9.3% เพิม่ขึน้เป็น 1,085 เมกะวตัต์ในปี 2562 จาก 760 เมกะวตัต์ในปี 2558 ส่งผลท าให้
เกดิอุปทานส่วนเกนิอยู่ทีป่ระมาณ 1,500-2,000 เมกะวตัต์ EDL มคีวามพยายามทีจ่ะคลีค่ลายสถานการณ์นี้โดยหาตลาดส่งออกไฟฟ้าไปยงัประเทศเพื่อน
บา้นอื่น ๆ เช่น กมัพชูา เวยีดนาม เมยีนมา และมาเลเซยีโดยผ่านทางสายส่งไฟฟ้า (Grid-to-grid) นอกจากนี้ EDL ยงัอยู่ในระหว่างการก่อสรา้งระบบส่ง
ไฟฟ้าหลกัทีจ่ะเชือ่มต่อภาคกลางและภาคใตข้อง สปป. ลาว เพือ่ช่วยอ านวยความสะดวกในการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ประเทศกมัพชูาและเวยีดนามอกีดว้ย 
โดยโครงการก่อสรา้งระบบส่งไฟฟ้าหลกันี้คาดว่าจะแลว้เสรจ็ในช่วงปี 2564-2565 ซึ่งหมายความว่าสถานการณ์อุปทานส่วนเกนินี้จะยงัคงด ารงอยู่ต่อไป
อกี 2-3 ปี   

ภาวะอุปทานส่วนเกนิภายในประเทศนี้ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของ EDL-Gen ในดา้นการจ าหน่ายไฟฟ้าเนื่องจาก EDL จะต้องรบัซื้อไฟฟ้าจาก
โรงไฟฟ้า IPP รายอื่นและอาจจะลดการซื้อไฟฟ้าจาก EDL-Gen ลงเพื่อใหเ้กดิความสมดุลระหว่างอุปทานและอุปสงค์โดยเฉพาะในช่วงฤดูน ้าหลาก จาก
การทีโ่รงไฟฟ้า IPP หลายแห่งมลีกัษณะเป็นฝายน ้าลน้ (Run-of-river) ผูผ้ลติไฟฟ้าเหล่านี้จงึไม่สามารถลดก าลงัการผลติในฤดูน ้าหลากลงได ้ในขณะที่
โรงไฟฟ้าหลายแห่งของ EDL-Gen นัน้มอ่ีางเกบ็น ้าและสามารถชะลอการผลติไดใ้นช่วงฤดนู ้าหลากและด าเนินการผลติเตม็ทีไ่ดใ้นฤดแูลง้  

ภาวะแล้งส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในปี 2562-2563   

EDL-Gen ผลติไฟฟ้าไดต้ ่ากว่าเป้าหมายถึง 25% ในปี 2562 เนื่องจากภาวะฝนแล้งที่รุนแรงในทางตอนเหนือของ สปป. ลาว จากขอ้มูลเบื้องต้นที่ 
ทรสิเรทติ้งไดร้บัระบุว่า EDL-Gen ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าประมาณ 2,114 ลา้นกโิลวตัต์-ชัว่โมง (ลา้นหน่วย) ใหแ้ก่ EDL ในขณะทีส่่วนแบ่งก าไรจากการ
ลงทุนในโครงการ IPP ลดลงเหลอื 3.39 แสนลา้นกบีในปี 2562 จาก 6.26 แสนลา้นกบีในปี 2561 โดยสบืเนื่องมาจากปรมิาณน ้าทีน้่อยลงใน สปป. ลาว 

ภาวะแลง้ในปี 2562 ส่งผลใหป้รมิาณน ้าในเขือ่นหลกัของ EDL-Gen อยู่ในระดบัทีต่ ่าสุด ณ สิ้นปี 2562 ดงันัน้ จงึคาดว่าปรมิาณไฟฟ้าทีจ่ะผลติไดใ้นปี 
2563 จากโครงการปัจจุบนัของบรษิทัไมน่่าจะมากกว่าทีผ่ลติไดใ้นปี 2562 อย่างไรกต็าม EDL ไดโ้อนโรงไฟฟ้าพลงัน ้า 3 แห่งซึ่งมกี าลงัการผลติรวม 187 
เมกะวตัต์ใหแ้ก่ EDL-Gen ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2563 ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึประมาณการว่ารายไดข้อง EDL-Gen จากการจ าหน่ายไฟฟ้านัน้น่าจะเพิม่ขึน้
ประมาณ 8% เป็นประมาณ 1.3 ลา้นลา้นกบีจากการรบัโอนโรงไฟฟ้ามาจาก EDL  

มีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

EDL-Gen ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากการขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตรามาโดยตลอดดว้ยเหตุที่ค่าเงนิกบีอ่อนตวัลงเมือ่เทยีบกบัสกุลเงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ และสกุลเงนิบาทไทย ทัง้นี้ เนื่องจากเงนิกูข้อง EDL-Gen อยู่ในสกุลเงนิตราต่างประเทศ EDL-Gen จะยงัคงมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น
เงนิตราต่อไปเนื่องจากความไม่สอดคล้องกนัของสกุลเงนิในส่วนของรายรบัและรายจ่าย โดยโครงสรา้งรายได้ของบรษิัทประมาณ 50% เป็นเงนิกบี 
ในขณะที ่46% เป็นเงนิดอลลารส์หรฐัฯ และอกี 4% เป็นเงนิบาทไทย อกีทัง้เงนิกูส้่วนใหญ่กอ็ยู่ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ และเงนิบาทดว้ย  

ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมเีงนิกูต้ามทีร่ายงานในงบการเงนิรวมทัง้สิ้น 13.9 ลา้นลา้นกบี โดยเป็นเงนิกูใ้นสกุลดอลลาร์สหรฐัฯ ประมาณ 60% และในสกุลเงนิ
บาท 39% ส่วนอกี 1% อยู่ในสกุลเงนิยโูรและเยน  

มีการลงทุนพอประมาณในช่วงปี 2564-2568  

EDL-Gen ได้มกีารปรบัลดการลงทุนตามแผนลง โดยบรษิัทตดัสนิใจทีจ่ะเลื่อนการลงทุนในโครงการ IPP บางโครงการออกไป ในช่วงปี 2563-2566 
บรษิทัมแีผนจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 5 ลา้นลา้นกบีส าหรบัการถอืหุน้ 100% ในโรงไฟฟ้าของ EDL จ านวน 4 แห่ง รวมถงึซื้อหุน้ในโครงการ IPP จ านวน 
2 โครงการจาก EDL และลงทุนในโครงการ IPP เองอกี 2 แห่ง นอกจากนี้ EDL-Gen ยงัอยู่ระหว่างการพฒันาและก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงัน ้าจ านวน 4 
โครงการและโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์อกี 1 โครงการดว้ย จากเงนิลงทุนทีค่าดการณ์ไวท้ี ่5 ลา้นลา้นกบีนัน้ EDL-Gen ไดจ้่ายช าระค่าหุน้ล่วงหน้าใน
หลาย ๆ โครงการใหแ้ก่ EDL ไปแลว้จ านวน 2.2 ลา้นลา้นกบี ทัง้นี้ ก าลงัการผลติตามสดัส่วนการลงทุนของ EDL-Gen ในช่วงปี 2564-2568 คาดว่าจะ
เพิม่ขึน้โดยเฉลีย่ที ่80 เมกะวตัต์ต่อปี เมือ่เทยีบกบัก าลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้ในปี 2562 จ านวน 490 เมกะวตัต์และในปี 2563 จ านวน 247 เมกะวตัต์ 
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ภาระหน้ียงัคงเพ่ิมขึน้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่า EDL-Gen จะมภีาระหนี้ทีส่งูขึน้จากการรบัโอนโรงไฟฟ้ามาจาก EDL ในช่วงปี 2562-2563 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการรวมภาระหนี้
ของโรงไฟฟ้าที ่EDL-Gen ซื้อมาจาก EDL เขา้มาในงบการเงนิ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ทีร่ะดบั 
63%-67% ในระหว่างปี 2563-2565 จากระดบั 58.5% ณ สิน้ปี 2562 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะเพ่ิมขึน้หลงัปี 2564  

จากประมาณการของทรสิเรทติ้งคาดว่า EDL-Gen จะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้ เป็นประมาณ 2.0-2.1 ลา้น
ลา้นกบีในปี 2565-2566 จาก 1.4 ลา้นลา้นกบีในปี 2562 เมือ่ EDL-Gen รบัรูผ้ลประโยชน์จากการซื้อโรงไฟฟ้าและหุน้ในโรงไฟฟ้า IPP จาก EDL อย่าง
เตม็ที ่โดยในปี 2565 จะเป็นปีทีโ่รงไฟฟ้าเกอืบทัง้หมดเปิดด าเนินงานเตม็ปี  

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 
11-12 เท่าในปี 2563 จากประมาณ 9.6 เท่าในปี 2562 อตัราส่วนดงักล่าวคาดว่าจะดขีึน้โดยอยู่ในช่วง 8-10 เท่าในระหว่างปี 2564-2565 ทัง้นี้ จากระดบั
ประมาณการของก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายรวมถงึการลงทุนท าใหค้าดว่า EDL-Gen อาจจ าเป็นจะต้องกูเ้งนิเพื่อน ามา
ช าระคนืหุน้กูส้กุลเงนิบาททีจ่ะครบก าหนดในปี 2564 

สถานะสภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของ EDL-Gen จะมเีพยีงพอในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่งที่มาของเงนิทุนประกอบดว้ยเงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 1.1 ลา้นลา้นกบี ณ สิ้นปี 2562 เงนิทุนจากการด าเนินงานในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 5.9 แสนล้านกบี 
ในขณะทีบ่รษิทัไม่มภีาระหนี้หุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2563 อย่างไรกต็าม EDL-Gen มเีงนิกูร้ะยะยาวทีจ่ะก าหนดช าระจ านวน 5.8 แสนลา้นกบี 
ดงันัน้เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเมือ่รวมกบัประมาณการเงนิทุนจากการด าเนินงานนัน้จงึน่าจะเพยีงพอส าหรบัการช าระคนืหนี้เงนิกูใ้นปี 2563  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าของ EDL-Gen จะเพิม่ขึน้ 8% ในปี 2563 ซึง่สะทอ้นถงึการรบัโอนโรงไฟฟ้าใหมเ่ขา้มา 3 แห่ง  
 ภาวะอุปทานส่วนเกนิและภาวะคอขวดของสายส่งใน สปป. ลาว คาดว่าจะเริม่คลีค่ลายลงในปี 2565 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้) จะสูง เกินกว่า 80% ตลอดระยะเวลา

ประมาณการ 
 เงนิลงทุนในช่วงปี 2563-2566 คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 5 ลา้นลา้นกบี โดยเงนิลงทุนนี้ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายซ่อมบ ารุงประจ าปี การซื้อโรงไฟฟ้าจาก 

EDL การซื้อหุน้ในโรงไฟฟ้า IPP หลายแห่งจาก EDL รวมถงึการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าใหม ่ๆ และการลงทุนในโรงไฟฟ้า IPP อื่น ๆ  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงแนวโน้มอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสร้างธุรกจิและระดบัของ
ความสมัพนัธ์ระหว่าง EDL และ EDL-Gen จะไม่เปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั และ EDL จะยงัคงถอืหุน้ส่วนใหญ่ใน EDL-Gen และจะยงัคงไดร้บัการ
สนบัสนุนจากรฐับาล สปป. ลาว ต่อไป  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทักลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ นัน้ขึน้อยู่กบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว เป็นส าคญั ในขณะที่
ปัจจยัทีม่ผีลในเชงิบวกหรอืลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทันัน้ขึน้อยู่กบัการเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติประเทศของ สปป. ลาว ทัง้นี้ สถานะเครดติของ EDL-
Gen สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ EDL และรฐับาล สปป. ลาว อย่างเตม็ที ่
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นกบี 
 

      -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
   2562 2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,248,800 1,163,906 1,245,535 1,252,246 863,957 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  851,800 1,088,865 1,026,593 819,900 752,932 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,362,002 1,438,909 1,390,299 1,232,918 881,524 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  618,398 834,238 868,609 1,017,557 731,326 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  743,604 604,671 505,747 166,251 110,244 
เงนิลงทุน  142,711 226,917 987,895 756,108 499,649 
สนิทรพัยร์วม  23,656,378 22,553,171 19,619,193 18,729,565 11,968,372 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  13,082,815 11,754,784 8,377,012 2,160,325 1,253,741 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  9,290,405 9,353,869 9,208,819 9,186,402 9,104,228 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 109.06 123.63 111.62 98.46 102.03 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  3.75 5.31 6.16 6.34 7.49 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.83 2.38 2.75 7.42 8.00 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 9.61 8.17 6.03 1.75 1.42 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  4.73 7.10 10.37 47.10 58.33 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   58.48 55.69 47.64 19.04 12.10 

*  งบการเงินรวม 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556 
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EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
EDLGEN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,810.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
EDLGEN21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
EDLGEN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,085.5 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
EDLGEN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,078.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
EDLGEN247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,660.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
EDLGEN24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
EDLGEN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,443.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
EDLGEN287A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,897.9 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
EDLGEN307A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 809.8 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB 
EDLGEN311A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,093.4 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 BBB 
EDLGEN337A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,621.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB 
EDLGEN239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 51 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
EDLGEN269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 166 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
EDLGEN289A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 95 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


