
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของ Boonthavorn Ceramic 2000 Co., Ltd. (BTV 
Ceramic 2000) ที่ระดบั “AA+” โดยหุ้นกู้ดงักล่าวได้รบัการค ้าประกนัโดยธนาคารกสกิรไทย จ ากดั 
(มหาชน) (ได้ร ับอันดับเครดิต “AA+/Stable” จากทริสเรทติ้ ง 1) และ Credit Guarantee and 
Investment Facility (CGIF: ไดร้บัอนัดบัเครดติ “AAA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) ซึง่เป็นทรสัต์เพื่อการ
ลงทุน (Trust Fund) ของธนาคารพฒันาเอเชีย (Asian Development Bank -- ADB) ทัง้นี้ อันดับ
เครดติหุน้กูด้งักล่าวสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอืธนาคารกสกิรไทยและ CGIF 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนัของ BTV Ceramic 2000 สะท้อนถงึอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนั
คือธนาคารกสกิรไทยและ CGIF ทัง้นี้ ภายใต้เงื่อนไขการค ้าประกนันี้ ทัง้ธนาคารกสกิรไทยและ 
CGIF ต่างใหก้ารค ้าประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ในสดัส่วนรายละ 50% ของ
มูลค่าเงนิต้นและดอกเบี้ยของหุ้นกู้ดงักล่าว โดยภาระผูกพนัของผู้ค ้าประกนัภายใต้สญัญาการค ้า
ประกนันี้จะมลี าดบัของสทิธิเรยีกร้องเท่าเทียมกบัหนี้ไม่มปีระกนัและไม่ด้อยสทิธิอื่น ๆ ของผู้ค ้า
ประกนั 

ทัง้นี้ ในการพจิารณาอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัดงักล่าวยงัค านึงถงึเงื่อนไขดงัต่อไปนี้ดว้ย 

• ผู้ค ้าประกนัมสีทิธิก าหนดว่าจะช าระแบบเต็มจ านวน (Accelerated Basis) หรอืตามก าหนดการ
ช าระแบบเดิมหลงัจากมเีหตุผดินัดช าระหนี้เกิดขึ้น (ตามที่ระบุในสญัญาการค ้าประกนั) หรอืได้รบั
แบบทวงหนี้  (ตามที่ระบุ ในสัญญาการค ้าประกัน)  อย่างไรก็ต าม หุ้นกู้นี้ จะไม่ได้ร ับการ 
ค ้าประกนัจากธนาคารกสกิรไทยและ CGIF ภายใตเ้งื่อนไขของหุน้กูต้ามทีไ่ดร้ะบุไว ้โดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งเงื่อนไขดังต่อไปนี้  1) ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเรียกช าระคืนเงินก่อนก าหนด
นอกเหนือจากทีไ่ดร้ะบุไวต้ามเหตุไม่ช าระภาระหนี้ 2) ผูอ้อกหุน้กูเ้ลอืกทีจ่ะช าระคนืเงนิก่อนก าหนด 
และ 3) ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูไ้ม่ไดส้่งแบบทวงหนี้ภายในระยะเวลาก่อนครบก าหนด 
• ผูถ้อืหุน้กูอ้าจไม่ได้รบัการจ่ายดอกเบี้ยหรอืเงนิต้นในสกุลเงนิบาทหาก CGIF พจิารณาแล้วเหน็ว่า
การช าระเป็นสกุลเงนิบาทไม่สามารถกระท าไดห้รอืไม่เหมาะสม โดยในกรณีดงักล่าว CGIF อาจเลอืก
ช าระเป็นเงนิสกุลดอลลารส์หรฐัฯ หรอืเป็นเงนิสกุลอื่นในมูลค่าเทยีบเท่าแทน อย่างไรกต็าม ทรสิเรท
ติ้งเห็นว่าความเสี่ยงดงักล่าวมโีอกาสเกิดขึ้นน้อยมาก นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าไม่น่าจะมี
ความเสีย่งดงักล่าวเกดิขึน้ในส่วนที่ได้รบัการรบัประกนัโดยธนาคารกสกิรไทยเนื่องจากสกุลเงนิทีใ่ช้
ในการด าเนินงานของธนาคารเป็นเงนิบาท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

อันดับเครดิตและแนวโน้มอนัดับเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกันของ  BTV Ceramic 2000 สะท้อนถึง
คุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอืธนาคารกสกิรไทยและ CGIF แต่เพยีงประการเดยีวเท่านัน้ 

  

 
1 ในการพจิารณาอบัดบัเครดติของธนาคารกสกิรไทยนัน้ ทรสิเรทติ้งใชข้อ้มลูสาธารณะซึง่ทรสิเรทติง้เชือ่วา่เป็นขอ้มลูทีเ่พยีงพอส าหรบัการประเมนิสถานะเครดติของ
ธนาคาร ทัง้นี้ ธนาคารกสกิรไทยไม่ไดม้สีว่นร่วมในการจดัอนัดบัเครดติดงักลา่วแตอ่ย่างใด 

  

BOONTHAVORN CERAMIC 2000 CO., LTD 
 

ครัง้ท่ี 191/2564 
 28 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 30/10/63 

 

 

   

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/11/61 AA+ Stable 
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นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค ้าประกันของ BTV Ceramic 2000 อาจเปลี่ยนแปลงได้หากอันดับเครดิตของผู้ค ้าประกันคือธนาคารกสิกรไทยหรอื CGIF 
เปลีย่นแปลงไป 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

ผู้ค ำ้ประกนั 
Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF)   
ทรสัต์เพ่ือการลงทุนของธนาคารพฒันาเอเชีย 

    
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ  

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2564 *            2563              2562             2561            2560 

รายไดด้อกเบีย้  13.9 28.9 26.2  19.7  12.5 

รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมบรกิารค ้าประกนั  9.4 17.4 12.9  8.7  8.4 

รายไดอ้ื่น**  1.7 3.4 2.8  1.1  0.1 

รายไดร้วม  24.9 49.6 41.9  29.5  21.0 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  22.6 23.7 22.6 17.5 10.7 

สนิทรพัยร์วม  1,374.5 1,351.7 1,255.1 957.8 779.1 

หนี้สนิรวม  80.9 87.1 76.6 46.8 39.9 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,293.6 1,264.5 1,178.4 911.0 739.2 
 
* ยงัไม่ไดต้รวจสอบและยงัไม่ไดป้รบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
** รวมก าไร (ขาดทุน) จากการขายเงนิลงทุน การเปลีย่นแปลงมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ ์รายไดค้า่ธรรมเนยีมจากการประกนัภยัต่อ และรายไดอ้ืน่ๆ 

 
ผู้ค ำ้ประกนั 

ธนาคารกสิกรไทย* 
 

หน่วย: ลา้นบาท  
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2564 
             2563              2562             2561            2560 

สนิทรพัยร์วม  3,886,863 3,658,798 3,293,889 3,155,091 2,900,841 
เงนิฝาก  2,480,781 2,344,998 2,072,049 1,995,001 1,878,672 
เงนิใหส้นิเชื่อ  2,383,320 2,244,821 2,001,956 1,914,072 1,802,783 
เงนิใหส้นิเชื่อดอ้ยคุณภาพ (NPL Gross)  106,920 101,007 84,038 74,400 69,674 
เงนิใหส้นิเชื่อดอ้ยคุณภาพสุทธ ิ(NPL Net)  n.a. n.a. 55,685 41,431 38,570 
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล  65,577 127,592 130,178 123,922 119,337 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้  7,727 18,570 27,490 25,384 25,176 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  23,033 45,869 57,803 56,945 62,695 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงานอื่นๆ (ค่าใชจ้่ายทีม่ใิช่ดอกเบีย้)  33,600 69,997 72,729 68,348 66,372 
ก าไรก่อนส ารองหนี้ทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายไดแ้ละภาษ ี  47,282 84,895 87,762 87,135 90,484 
ก าไรสุทธ ิ  19,521 29,487 38,727 38,459 34,338 
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หน่วย: %  
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2564 
             2563              2562             2561            2560 

อตัราส่วนผลการด าเนินงาน       
ก าไรสุทธติ่อสนิทรพัยเ์ฉลีย่ (ROA)  1.03 0.85 1.20 1.27 1.20 
ก าไรสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้เฉลีย่ (ROE)   8.87 7.1 9.90 10.61 10.24 
ผลตอบแทนสนิทรพัยท์ีก่อ่ใหเ้กดิรายไดสุ้ทธ ิ(NIM)  3.2 3.3 3.3 3.4 3.4 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายมใิช่ดอกเบีย้ตอ่รายไดร้วม (Efficiency Ratio)  41.5 45.2 45.3 44.0 42.3 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชื่อดอ้ยคุณภาพ ต่อเงนิใหส้นิเชื่อ (%)  4.0 3.9 3.7 3.3 3.3 
เงนิใหส้นิเชื่อดอ้ยคุณภาพสุทธ ิต่อเงนิใหส้นิเชือ่ (%)  n.a. n.a. 2.5 1.9 1.9 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิใหส้นิเชือ่ดอ้ยคุณภาพ (%)  154.1 149.2 148.6 160.6 148.5 
เงินกองทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนทัง้สิน้  18.2 18.8 19.6 18.3 18.0 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1  15.8 16.1 16.2 15.9 15.7 
 
*  ขอ้มลูจากเวบไซต์ของธนาคารกสกิรไทย (www.kasikornbank.com) 

    
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

Boonthavorn Ceramic 2000 Co., Ltd. (BTV) 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BTV23DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนัมลูคา่ 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
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