
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั เจเอ็มท ีเน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จ ำกดั (มหำชน) ที่
ระดบั “BBB” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึงผลงำนที่เป็นที่ยอมรบัในธุรกจิให้บรกิำรตดิตำมเร่งรดั
หนี้สนิและกำรมคีณะผูบ้รหิำรทีม่ำกประสบกำรณ์ของบรษิทั กำรพจิำรณำอนัดบัเครดติยงัค ำนึงถงึ
รำยได้ที่เติบโตอย่ำงมัน่คง ตลอดจนกำรลงทุนซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเขำ้มำบริหำรที่เป็นไปอย่ำง
ต่อเนื่อง และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัดว้ย อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติกม็ี
ขอ้จ ำกดัจำกกำรทีลู่กหนี้เป้ำหมำยของบรษิทัเป็นกลุ่มทีม่ฐีำนรำยไดต้ ่ำ เมือ่ผนวกกบัสถำนกำรณ์
หนี้ครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสูงและภำวะเศรษฐกจิทีม่คีวำมอ่อนไหวแลว้จงึมโีอกำสทีจ่ะส่งผลกระทบ
ต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลกูหนี้ดงักล่ำวได ้

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ควำมเช่ียวชำญในกำรติดตำมหน้ีช่วยสนับสนุนกำรเติบโตและเสริมประสิทธิภำพในกำร
ด ำเนินงำนของบริษทั 

บรษิทัยงัคงรกัษำควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจิใหบ้รกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิและกำรซื้อหนี้ดอ้ยคุณภำพ
เขำ้มำบรหิำร กำรมฐีำนขอ้มลูลูกคำ้จ ำนวนมำกจำกกำรตดิตำมหนี้มำกว่ำ 20 ปีมสี่วนท ำใหบ้รษิัท
เตบิโตและมกีำรด ำเนินงำนทีม่ปีระสทิธภิำพ กลุ่มลกูคำ้หลกัทีว่่ำจำ้งใหบ้รษิทับรหิำรหนี้และตดิตำม
เร่งรดัหนี้สินประกอบด้วยสถำบนักำรเงนิ ผู้ให้บริกำรระบบโทรศพัท์เคลื่อนที่ ธุรกจิสนิเชื่อส่วน
บุคคล และอื่น ๆ 

มลูหนี้ทีบ่รษิทัไดร้บัมอบหมำยใหต้ดิตำมจำกผูว้่ำจำ้งเตบิโตอย่ำงรวดเรว็ภำยในช่วงระยะ 6 ปีทีผ่่ำน
มำ โดยคดิเป็น 22,353 ล้ำนบำทในปี 2560 จำก 13,707 ล้ำนบำทในปี 2553 คดิเป็นกำรเติบโต
สะสมเฉลีย่ (CAGR) ทีร่ะดบั 12.0% ทัง้นี้ ณ เดอืนมนีำคม 2560 บรษิทัมมีลูหนี้ทีไ่ดร้บัมอบหมำย
ใหต้ดิตำม 22,896 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยหนี้ในกลุ่มสนิเชือ่ส่วนบุคคลในสดัส่วน 41.0% สนิเชื่อเช่ำ
ซื้อรถยนต์ 31.0% สนิเชือ่บำ้น 12.0% บตัรเครดติ 9.0% และหนี้สนิเชือ่อื่น ๆ อกี 8.0%  

รำยไดจ้ำกค่ำบรกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิมสีดัส่วนคดิเป็น 15.0% ของรำยไดร้วมในปี 2560 เพิม่ขึน้ 
79.0% จำกปีก่อนหน้ำโดยคดิเป็น 242 ลำ้นบำทอนัเนื่องมำจำกอตัรำค่ำบรกิำรและควำมส ำเรจ็ใน
กำรจดัเกบ็หนี้ทีเ่พิม่สงูขึน้ รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิของบรษิทัอยู่ที ่59 ลำ้นบำท
ในไตรมำสแรกของปี 2561 ทัง้นี้ อตัรำค่ำบรกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิปรบัตัวลดลงเป็น 10.3% ในปี 
2560 และ 9.6% ในไตรมำสแรกของปี 2561 จำก 15.8% ในปี 2559 ในขณะทีอ่ตัรำควำมส ำเรจ็ใน
กำรจดัเกบ็หนี้ปรบัตวัดขี ึน้เป็น 8.3% ในปี 2560 จำก 7.7% ในปี 2559 เปรยีบเทยีบกบัค่ำเฉลีย่ที่
ระดบั 4.0% ในช่วงปี 2556-2558  

กำรซ้ือหน้ีด้อยคณุภำพเข้ำมำบริหำรเป็นจดุเด่นของบริษทั 

นอกจำกเหนือจำกกำรใหบ้รกิำรตดิตำมเร่งรดัหนี้สนิแลว้ อกีหนึ่งธุรกจิทีข่ยำยตวัอย่ำงรวดเรว็และมี
ศกัยภำพในกำรเติบโตเป็นอย่ำงมำกคอืกำรลงทุนซื้อหนี้ด้อยคุณภำพจำกสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ 
เพือ่น ำมำบรหิำร 

ในปี 2560 บรษิทัไดซ้ื้อหนี้เขำ้มำบรหิำรคดิเป็นมลูค่ำ 16,271 ลำ้นบำทโดยใชเ้งนิลงทุน 1,598 ลำ้น
บำท (มสี่วนลด 90.0%) และในช่วงไตรมำสแรกของปี 2561 ยงัไดซ้ื้อหนี้อกีจ ำนวนหนึ่งทีมู่ลค่ำ 
3,971 ลำ้นบำทโดยใชเ้งนิลงทุน 1,018 ลำ้นบำท (มสี่วนลด 74.0%) อนึ่ง กำรทีส่่วนลดน้อยลงนัน้
เนื่องจำกบรษิัทได้ซื้อหนี้ที่มหีลกัประกนัเป็นสดัส่วนที่มำกขึ้น บรษิัทมเีงนิลงทุนคงค้ำงในสนิเชื่อ
ดอ้ยคุณภำพทีซ่ื้อมำจ ำนวน 5,143 ลำ้นบำท ณ เดอืนมนีำคม 2561 

  

บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 78/2561 
 18 มิถนุำยน 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/03/59 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธำชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

เสำวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิำ นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั (มหำชน) 

 

บรษิทัมรีำยไดจ้ำกกำรเรยีกเกบ็หนี้จำกหนี้ทีร่บัซื้อมำคดิเป็น 85.0% ของรำยไดร้วมในปี 2560 เพิม่ขึน้จำก 70.0% ในปี 2556 คดิเป็นมลูค่ำจ ำนวน 1,110 
ลำ้นบำท ซึ่งปรบัตวัดขี ึน้ถงึ 50.0% จำกปี 2559 ทัง้นี้ อตัรำควำมส ำเรจ็โดยเฉลีย่ซึ่งคดิจำกกำรเกบ็เงนิต่อกำรลงทุนอยู่ทีร่ะดบั 89.0% จำกเงนิลงทุน
สะสมส ำหรบักำรซื้อหนี้เขำ้มำบรหิำรของบรษิทั 

ผลประกอบกำรดีขึน้อย่ำงต่อเน่ือง 

ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงนิสดของบรษิัทค่อนขำ้งแขง็แกร่งโดยได้รบัแรงเสรมิจำกกำรเติบโตของธุรกจิหลกัทัง้ 2 ประเภท  เงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัเป็น 396 ลำ้นบำทในปี 2560 เปรยีบเทยีบกบั 146 ลำ้นบำทในปี 2559 อย่ำงไรกต็ำม อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน
ค่อนขำ้งผนัผวนในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำเนื่องจำกรำยไดส้่วนใหญ่ของบรษิทัขึน้อยู่กบัรำยได้จำกกำรลงทุนซื้อหนี้เขำ้มำบรหิำร บรษิทัมกี ำไรสุทธปิรบัตวั
เพิม่ขึน้ 37.0% เป็น 396 ลำ้นบำทในปี 2560 จำก 290 ลำ้นบำทในปี 2559 (โดยรวมก ำไรจำกกำรเปลีย่นแปลงสดัส่วนเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งมำ
เป็นเงนิลงทุนระยะยำวอื่น) ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนทีร่ะดบัประมำณ 30.0% ต่อปีเอำไวไ้ดใ้นช่วงเวลำ 3 ปี
ขำ้งหน้ำ โดยแรงผลกัดนัส ำคญัในกำรเตบิโตจะมำจำกควำมส ำเรจ็ในกำรจดัเกบ็หนี้และกำรบรหิำรหนี้ดอ้ยคุณภำพหนี้ทีซ่ื้อเพิม่เขำ้มำ 

ภำระหน้ีเพ่ิมขึน้แต่อยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้ 

ภำระหนี้ของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมนียัส ำคญัเพือ่ใชใ้นกำรขยำยธุรกจิกำรลงทุนซื้อหนี้เขำ้มำบรหิำร เงนิกูร้วมของบรษิทัเพิม่ขึน้ 52.0% เป็น 2,820 
ลำ้นบำทในปี 2560 จำกสิน้ปี 2559 อย่ำงไรกต็ำม เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมำกส่งผลท ำใหอ้ตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนทีป่รบัปรุง
แลว้ (รวมค่ำตดัจ ำหน่ำยเงนิลงทุนในหนี้ดอ้ยคุณภำพ) ต่อเงนิกูร้วมเพิม่ขึน้เป็น 72.0% ในปี 2559 จำก 34.1% ในปี 2558 และอตัรำส่วนดงักล่ำวเท่ำกบั 
42.4% ในปี 2560 และ 50.1% ในไตรมำสแรกของปี 2561 (ปรบัอตัรำส่วนเป็นตวัเลขเตม็ปี) บรษิทัมอีตัรำส่วนก ำไรทีป่รบัปรุงแลว้ก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ยจ่ำยอยู่ในระดบัทีสู่งกว่ำ 3.9 เท่ำในปี 2560 และ 0.6 เท่ำในไตรมำสแรกของปี 2561 (ปรบัอตัรำส่วนเป็น
ตวัเลขเตม็ปี)  

ในอนำคตบรษิทัมแีผนกำรใชเ้งนิลงทุนประมำณปีละ 4,500 ลำ้นบำทในกำรซื้อหนี้เขำ้มำบรหิำรเพิม่ ซึ่งจะส่งผลท ำใหภ้ำระหนี้ของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้จำก
ระดบัปัจจุบนั อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนใหต้ ่ำกว่ำ 2 เท่ำไดใ้นช่วงดงักล่ำว บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระ
ดอกเบีย้ต่อทุนอยู่ที ่1 เท่ำ ณ เดอืนมนีำคม 2561 ซึง่ต ่ำกว่ำขอ้ก ำหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัที ่3 เท่ำ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดและผลประกอบกำรทีน่่ำ
พอใจไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำกำรซื้อหนี้ดอ้ยคุณภำพมำบรหิำรและกำรตดิตำมหนี้จะเตบิโตในอตัรำทีส่ม ่ำเสมอพรอ้มกบัมผีล
ประกอบกำรทัง้ในดำ้นกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิในระดบัทีน่่ำพอใจดว้ยเช่นกนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัสำมำรถเพิม่ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิไดโ้ดยทีย่งัคงรกัษำระดบั
ภำระหนี้อย่ำงระมดัระวงั ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำกผลประกอบกำรของบรษิทัถดถอยลงจนส่งผล
กระทบต่อกำรสรำ้งกระแสเงนิสด หรอืภำระหนี้ปรบัเพิม่สงูขึน้เป็นอย่ำงมำกจนท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนเพิม่ขึน้มำกกว่ำ 2.5 เท่ำ 
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บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  มค.-มี.ค.

2561 
2560 2559 2558            2557 

รำยไดจ้ำกกำรบรกิำร  400 1,356 1,064 719 488 
ดอกเบีย้จ่ำยรวม  28 77 85 54 16 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน   116 396 146 95 120 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  174 460 349 216 163 
ค่ำใชจ้่ำยฝ่ำยทุน  (70) (72) (111) (45) (29) 
สนิทรพัยร์วม  6,807 5,248 4,164 3,741 2,221 
เงนิกูร้วม  2,776 2,820 1,852 1,928 1,335 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  2,897 2,325 1,936 1,669 682 
อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย/รำยได ้(%) 

 49.16 44.87 27.92 26.92 36.90 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%)  13.83 ***        12.90 7.52 6.19 11.84 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 7.12 7.99 3.61 3.62 11.13 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานทีป่รบัปรุงแลว้/เงนิกูร้วม (%)**  50.06 ***        42.35 71.95 34.07 38.44 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อทนุ (เท่ำ)  1.41 1.26 1.15 1.24 2.26 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อทุน (เท่ำ)  0.96 1.21 0.96 1.16 1.96 

หมายเหตุ: อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
** รวมการตดัจ าหน่ายเงนิลงทนุในหนี้ดอ้ยคุณภาพ 
*** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 
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บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ จ ำกดั จ ำกดั (มหำชน) (JMT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ือ้ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสีย่งหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมต้องกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มลูดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสียหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไมเ่พยีงพอ หรอืควำมไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มลูดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


