
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท ไมเนอร ์  
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” พรอ้มทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ย
ทุนของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัคง “Stable” หรอื “คงที”่ 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิทีเ่ขม้แขง็ของบรษิัทจากการมแีบรนด์สนิคา้ทีแ่ขง็แกร่งและ
ท าเลทีต่ ัง้ของธุรกจิโรงแรมและรา้นอาหารทีค่รอบคลุม ในขณะทีก่ารรวมกจิการกบั NH Hotel Group 
SA (NHH) จะช่วยเสรมิฐานะทางธุรกจิของบรษิัทใหแ้ขง็แกร่งยิง่ขึน้ อีกทัง้ยงัจะส่งเสรมิโอกาสการ
เตบิโตในระยะยาวให้แก่บรษิัทอีกด้วย นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึความเสีย่งทางการเงนิ
ของบริษัทที่สูงขึ้นตามภาระหนี้ ที่เพิ่มสูงขึ้นเป็นอย่างมากจากการซื้อกิจการของ NHH ซึ่ง 
ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิัทจะด าเนินนโยบายทางการเงนิอย่างรอบคอบและมคีวามคล่องตวัทาง
การเงนิมากเพยีงพอเพือ่รองรบักบัสภาพความผนัผวนของธุรกจิโรงแรม และเพือ่รกัษาคุณภาพเครดติ
ของบรษิทัเอาไว ้

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะทางธรุกิจท่ีแขง็แกร่ง 

บรษิทัมสีถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งจากการมธีุรกจิทีห่ลากหลายทัง้ธุรกจิโรงแรม รา้นอาหาร ธุรกจิจดั
จ าหน่าย และธุรกิจอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสาน (Mixed-use) การผสมผสานกันของธุรกิจ
รา้นอาหารทีม่กีระแสเงนิสดสม ่าเสมอกบัธุรกจิที่มกี าไรสูงแต่มคีวามผนัผวนสูงอย่างเช่นธุรกจิโรงแรม
และ Mixed-use ช่วยท าใหผ้ลประกอบการโดยรวมของบรษิทัมคีวามสม ่าเสมอ นอกจากนี้ สถานะทาง
การตลาดทีม่ ัน่คงและการกระจายตวัของทัง้แบรนด์ และท าเลที่ตัง้จะช่วยใหบ้รษิัทสามารถรบัมอืกบั
ความท้าทายในการด าเนินธุรกจิในประเทศหรอืภูมภิาคใดภูมภิาคหนึ่ง และยงัช่วยรกัษาระดบัการ
เตบิโตดา้นรายไดใ้หแ้ก่บรษิทัอกีดว้ย 

การซื้อกจิการของ NHH ช่วยส่งเสรมิฐานะทางธุรกจิของบรษิทัใหแ้ขง็แกร่งยิง่ขึน้ บรษิทัเป็นผูป้ระกอบ
ธุรกจิโรงแรมทีใ่หญ่ตดิอนัดบัหนึ่งใน 20 ของผูป้ระกอบการระดบัโลก โดยบรษิทัมโีรงแรมภายใต้การ
ด าเนินงานจ านวน 523 แห่งดว้ยจ านวนหอ้งพกัรวม 76,466 หอ้งซึ่งเปิดใหบ้รกิารอยู่ใน 54 ประเทศ
ทัว่โลก ณ เดอืนกรกฎาคม 2562 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการซื้อกจิการของ NHH จะช่วยเพิม่โอกาสระยะ
ยาวใหแ้ก่การเตบิโตของบรษิทั ธุรกจิโรงแรมทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้จะท าใหค้วามสามารถในการแขง่ขนัของ
บรษิทัรวมถงึอ านาจในการต่อรองกบัคู่คา้ เช่น กลุ่มบรษิทัท่องเทีย่ว หรอืคู่คา้มมีากยิง่ขึน้ นอกจากนี้ 
บริษัทยังจะได้ร ับประโยชน์อื่น ๆ อีกมากมายทัง้ในด้านประสิทธิภาพการด าเนินงานที่เพิ่มขึ้น 
โปรแกรมสะสมคะแนนของลูกค้าที่ใชร้่วมกนัได ้ช่องทางการจดัจ าหน่ายทีม่ฐีานลูกค้ากว้างขวางขึ้น 
และการใชป้ระโยชน์จากแบรนด์โรงแรมต่าง ๆ อย่างมปีระสทิธภิาพ เป็นตน้ 

แต่ด้วยขนาดที่ใหญ่ขึ้นของธุรกจิโรงแรม สถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบรษิัทจงึขึ้นอยู่กบัความ 
ผนัผวนและความอ่อนไหวต่อปัจจยัเสี่ยงภายนอกของธุรกิจโรงแรมมากยิ่งขึ้น อย่างไรก็ดี ธุรกิจ
โรงแรมของบรษิทักม็กีารกระจายตวัของท าเลทีต่ ัง้ ซึง่จะช่วยลดทอนผลกระทบจากความเสีย่งดงักล่าว
ไดบ้างส่วน 

ผลประกอบการธรุกิจโรงแรมได้รบัการสนับสนุนจาก NHH 

ผลประกอบการทีแ่ขง็แกร่งของ NHH จะช่วยสนบัสนุนธุรกจิโรงแรมและผลการด าเนินงานโดยรวมของ
บรษิัท ทัง้นี้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่า NHH จะยงัคงมผีลการด าเนินงานที่ดีอย่างต่อเนื่องจากพื้นฐานที่
แขง็แกร่งของการเดนิทางและการท่องเที่ยวในทวปียุโรป ในขณะที่ธุรกจิโรงแรมของบรษิัทในบาง
ประเทศตอ้งเผชญิกบัปัจจยัทีไ่มพ่งึประสงค ์อาท ิเงนิบาททีแ่ขง็ค่าจนท าใหป้ระเทศไทยลดความดงึดูด

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 135/2562 
 23 สิงหาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 01/02/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/07/61 A Stable 
11/06/61 A+ Alert Negative 
28/04/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
19/08/47 A- Stable 
23/12/46 A- - 
05/06/46 A- Alert Developing 
30/07/45 A- - 
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 

 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 

 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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นกัท่องเทีย่วลงไปเมือ่เทยีบกบัประเทศเพือ่นบา้น หรอืสภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนตวัลงในประเทศออสเตรเลยีทีเ่ป็นปัจจยักดดนัต่อราคาค่าหอ้งพกัและก าไร 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPar) ของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของจะลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 2,700-2,900 บาทต่อหอ้งต่อคนืในปี 
2562 เมือ่เทยีบกบัอตัรา 3,117 บาทต่อหอ้งต่อคนืในปี 2561 ทัง้นี้ สาเหตุหลกัเกดิจากการรวมธุรกจิโรงแรมกบั NHH ซึ่งมอีตัราค่าหอ้งพกัเฉลีย่ทีต่ ่ากว่า 
หลงัจากนัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า รายได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อคนืของบรษิทัจะเตบิโตในอตัรา 1%-5% ในช่วงระหว่างปี 2563-2564 ในขณะทีร่ายไดจ้ากธุรกจิ
โรงแรมแบบ Management Letting Rights (MLRs) ในประเทศออสเตรเลยีจะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ  

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าบรษิัทจะมรีายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมซึ่งรวมธุรกจิ MLRs และธุรกจิรบับรหิารโรงแรมอยู่ที่ 9.6-11.0 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2562-2564 โดยปัจจยัเสี่ยงส าคญัคอืภาวะความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกจิและการเงนิของโลกรวมทัง้ภาวะการเมอืงระหว่างประเทศทีจ่ะส่งผลใหค้วาม
ตอ้งการเดนิทางทัง้เพือ่เป้าหมายทางธุรกจิและท่องเทีย่วเกดิการชะลอตวัลง 

ธรุกิจร้านอาหารยงัคงเผชิญกบัความท้าทาย  

หลงัจากการน าผลประกอบการทางการเงนิและผลการด าเนินงานของ NHH เขา้มารวมกบัของบรษิทัแลว้ ธุรกจิรา้นอาหารจะมสีดัส่วนยอดขายและก าไรที่
ลดลงมาอยู่ที ่15%-20% ของยอดขายทัง้หมดและก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) อย่างไรกด็ ีทรสิเรทติ้งกเ็ชื่อ
ว่าธุรกจิรา้นอาหารจะยงัคงเป็นส่วนหนึ่งทีม่คีวามส าคญัต่อภาพรวมธุรกจิของบรษิทัเนื่องจากเป็นธุรกจิทีม่ผีลการด าเนินงานทีม่คีวามผนัผวนน้อยกว่า
ธุรกจิโรงแรมและสรา้งกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าธุรกจิรา้นอาหารของบรษิัทจะยงัคงมแีรงกดดนัจากภาวะชะลอตวัของการบรโิภคภายในประเทศ ตลอดจนการแข่งขนัทีรุ่นแรง และ
ผลกระทบจากสงัคมทีพ่ฒันาสู่ยุคดจิทิลั ซึง่มกีารใชแ้อพพลเิคชัน่ใหบ้รกิารส่งอาหารในตลาดหลกั ๆ ทีบ่รษิทัด าเนินธุรกจิ ไดแ้ก่ ประเทศไทย ออสเตรเลยี 
และสงิคโปร์ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ายอดขายจากร้านเดมิ (Same-Store-Sales) ของบรษิทัจะยงัคงตดิลบในปี 2562-2563 ก่อนที่จะเติบโตใน
ระดบั 1%-3% ในปี 2564 โดยรายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารจะเตบิโตประมาณ 1%-3% อยู่ทีร่ะดบั 2.2-2.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 ซึ่งมา
จากการขยายสาขาเป็นหลกั 

สถานะทางการเงินปรบัตวัดีขึน้ 

การซื้อกิจการของ NHH ส่งผลท าให้ขอบเขตการด าเนินงานและรายได้ของบริษัทมขีนาดที่ใหญ่ยิ่งขึ้น ในช่วงปี 2562-2564 สมมติฐานของ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดร้วมของบรษิทัจะอยู่ที ่1.29-1.40 แสนลา้นบาทต่อปี บรษิทัจะม ี(EBITDA) ทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่3.6-3.8 หมืน่ลา้นบาทต่อปี และ
จะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่2.2-2.4 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงดงักล่าวโดยมาจากธุรกจิโรงแรมเป็นหลกั ในขณะทีธุ่รกจิรา้นอาหาร
และธุรกจิจดัจ าหน่ายสนิคา้จะเตบิโตเลก็น้อยจากภาวะการบรโิภคทีย่งัคงอ่อนตวั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะมคี่าใช้จ่ายฝ่ายทุนทีป่ระมาณ 
1.1-1.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 

ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึ้นมากจากการซื้อกจิการของ NHH หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยตามทีร่ายงานสุทธจิากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของ
บรษิัทอยู่ที่ 1.12 แสนล้านบาทในปี 2562 เทยีบกบั 4.3 หมื่นล้านบาทในปี 2560 บรษิัทมหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที่ 2.21 แสนล้านบาท ณ 
เดอืนมถุินายน 2562 เทยีบกบั 5.5 หมืน่ลา้นบาทในปี 2560 ทัง้นี้ หนี้สนิทางการเงนิมกีารปรบัปรุงดว้ยภาระค ้าประกนั รวมทัง้ภาระผูกพนัทีม่กีบับรษิทัที่
เกีย่วขอ้งในสญัญาเช่าด าเนินงาน และหนี้สนิอนัเกดิจากตราสารหนี้ทีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Securities) ตามเกณฑ์การพจิารณาของทรสิเรทติ้ง 
ซึง่พจิารณาให ้50% ของเงนิต้นคงคา้งของหุน้กูป้ระเภทดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนจ านวน 1.5 หมืน่ลา้นบาทเป็นทุน 50% และอกี 50% เป็นหนี้สนิทาง
การเงนิ ขณะทีท่รสิเรทติ้งถอืว่าหุน้กูป้ระเภทไมด่อ้ยสทิธแิละมปีระกนัลกัษณะคลา้ยทุนจ านวน 300 ลา้นเหรยีญดอลลาร์สหรฐัฯ เป็นหนี้สนิทางการเงนิทัง้
จ านวน 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าสถานะทางการเงนิของบรษิัทจะปรบัตวัดขี ึ้นจากการมขีนาดธุรกจิและกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีใ่หญ่ขึน้มาก สมมตฐิานของ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้ทางการเงนิต่อ EBITDA ทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 5.5-6.5 เท่าในปี 2562-2563 และจะลดลงต ่ากว่า 5.5 เท่า
ในปี 2564 ในขณะทีอ่ตัราส่วนของเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จะอยู่ทีร่ะดบั 9%-12% ในปี 2562-2564 ซึ่งทรสิเรทติ้งมี
มมุมองว่าบรษิทัมกีารด าเนินการตามแผนการลดภาระหนี้ซึง่ถอืเป็นปัจจยัสนบัสนุนคุณภาพเครดติของบรษิทั 

สภาพคล่องเพียงพอ 

ในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอโดยพจิารณาจากแหล่งเงนิทุนและความต้องการใช้เงนิ โดยแหล่งสภาพคล่องของบรษิทัจะ
ประกอบไปดว้ยเงนิทุนจากการด าเนินงานอย่างน้อยจ านวน 2.2 หมืน่ลา้นบาท รวมถงึเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดในมอื จ านวน 1.2 หมืน่ลา้นบาท 
และวงเงนิกูย้มืทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กี 6.39 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2562 ในขณะทีบ่รษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดช าระรวมประมาณ  
2.8 ลา้นบาทและมแีผนการลงทุนประมาณ 1.3-1.5 หมืน่ลา้นบาท รวมถงึเงนิปันผลรวมประมาณ 2.0-2.5 พนัลา้นบาท  

นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถเสรมิสภาพคล่องผ่านการหมุนเวยีนสนิทรพัย์ไดอ้กีดว้ย ยกตวัอย่างเช่นเมือ่เดอืนกรกฎาคม 2562 บรษิทัไดท้ ารายการขาย
โรงแรม 3 แห่งของ Tivoli ในประเทศโปรตุเกสออกไปและเช่ากลบัมาด าเนินงาน โดยมรีาคาขายอยู่ที ่1.09 หมืน่ลา้นบาท ซึ่งบรษิทัจะน าเงนิบางส่วนที่ได้
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ไปใชใ้นการลดภาระหนี้ดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPar) ของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของจะอยู่ทีร่ะดบั 2,700-2,900 บาทต่อหอ้งต่อคนืในปี 2562 หลงัจากนัน้จะเตบิโต
ในอตัรา 1%-5% ในช่วงปี 2563-2564 

 รายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมทีร่วม MLRs และธุรกจิรบับรหิารโรงแรมจะอยู่ที ่9.6-11.0 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 รายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารและธุรกจิจดัจ าหน่ายจะเตบิโตประมาณ 1%-3% ต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายต่อรายได้จะอยู่ทีร่ะดบั 27%-29% ในช่วงปี 2562-2564 
 ค่าใชจ้่ายลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.1-1.5 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิที่แขง็แกร่งของบรษิัทจากการมธีุรกจิที่หลากหลายทัง้ประเภทและท าเลทีต่ ัง้ 
โดยทรสิเรทติ้งคาดหมายว่าบรษิทัจะประสบความส าเรจ็ในการรวมธุรกจิกบั NHH และจะยงัคงมผีลการด าเนินงานทีด่อีย่างต่อเนื่อง รวมทัง้จะยงัคงท าการ
ลดหนี้ต่อไปเพือ่ใหม้คีวามคล่องตวัทางการเงนิมากพอทีจ่ะรองรบัความผนัผวนในธุรกจิโรงแรมได้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัมคี่อนขา้งจ ากดัในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้าเมือ่พจิารณาจากสถานะทางการเงนิของบรษิทัในปัจจุบนั การเพิม่
อนัดบัเครดติจะเกดิขึ้นไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัสามารถด ารงอตัราส่วนหนี้ทางการเงนิต่อ EBITDA ทีป่รบัปรุงแลว้ใหต้ ่ากว่าระดบั 4.5 เท่าและอตัราส่วนของ
เงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ในระดบัสงูกว่า 10% ไดอ้ย่างต่อเนื่อง ในขณะทีก่ารลดอนัดบัเครดตินัน้อาจเกดิขึน้ไดใ้น
กรณทีีบ่รษิทัมผีลการด าเนินงานทีถ่ดถอยลงจากทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไวอ้ย่างมนียัส าคญั หรอืบรษิทัมกีารลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหนี้  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  59,771 76,950 57,029 53,158 43,939 
ก าไรจากการด าเนินงาน  15,892 16,593 11,959 11,551 9,733 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  9,036 12,182 8,583 7,435 7,054 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  16,457 18,032 12,815 12,290 10,597 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  9,812 11,783 9,853 9,065 8,311 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  5,652 4,875 2,176 2,192 1,875 
เงนิลงทุน  7,310 9,724 6,646 6,080 7,808 
สนิทรพัยร์วม  260,552 267,700 119,100 108,453 98,382 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  221,009 223,132 54,980 57,430 52,595 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  64,023 66,748 50,504 40,797 36,711 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 26.59 21.56 20.97 21.73 22.15 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  7.69 5.87 7.99 7.59 8.36 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.91 3.70 5.89 5.61 5.65 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 8.05 12.37 4.29 4.67 4.96 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  7.29 5.28 17.92 15.78 15.80 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   77.54 76.97 52.12 58.47 58.89 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                               5 

 

บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MINT205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
MINT213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,800.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT213B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 480.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT213C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,019.10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 300.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,079.70 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT223B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 3,620.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,700.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,635.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT243B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,165.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT255A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
MINT283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
MINT293A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,815.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT293B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 5,684.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT313A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,200.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,570.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,430.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT329A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
MINT343A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 3,070.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT343B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,430.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT18PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 15,000.00 ลา้นบาท BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


