
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ไมด้า ลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” โดย
อนัดบัเครดติดงักล่าวสะท้อนถึงระดบัฐานทุนที่เพยีงพอของบรษิัททีจ่ะสนับสนุนการขยายตวัของ
ธุรกจิ และรองรบัผลขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงในทางลบต่อบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูก
จ ากดัจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่สือ่มถอยลง และความเสีย่งของสภาพคล่องทีเ่พิม่ขึน้ ถงึแมว้่าผลก าไร
จะอ่อนแอลงในช่วงหลายปีทีผ่่านมา แต่คาดว่าจะเริม่คงทีใ่นอกี 2-3 ปีขา้งหน้า สถานะทางการตลาด
เมือ่พจิารณาจากยอดสนิเชื่อคงคา้งของบรษิทัทางด้านทีค่่อนขา้งอ่อนแอเมื่อเทยีบกบัคู่แข่ง แต่ก็มี
แนวโน้มจะเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป ในขณะเดียวกัน ภายใต้การแข่งขนัที่รุนแรง ในธุรกิจ
ใหบ้รกิารสนิเชือ่รถยนต์ยงัคงเป็นแรงกดดนัในการขยายตวัของสนิเชือ่และผลก าไร 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ฐานทุนอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ โครงสร้างเงินทุนปานกลาง 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง ระดบัทุนของบรษิัทอยู่ในระดบัที่เพยีงพอเมื่อพิจารณาจากความเสี่ยง
ทางดา้นเครดติของธุรกจิใหส้นิเชือ่เช่าซื้อยนต์ซึง่อยูใ่นระดบัสงู กลุ่มลกูคา้หลกัของบรษิทัซึง่เป็นกลุ่ม
ที่มีความเสี่ยงในการช าระหนี้ที่ค่อนข้างสูง อีกทัง้ยังมีความอ่อนไหวเป็นอย่างมากต่อการ
เปลี่ยนแปลงในเชิงลบของภาวะเศรษฐกิจด้วยอัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์แข็งแรงเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัคู่แข่ง อตัราส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมสูงประมาณ 48% ตลอดช่วงหลายปีที่
ผ่านมา 

ตามขอ้ก าหนดส าคญัของหุน้กู ้บรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เอาไวไ้มเ่กนิ 3 
เท่า ซึง่อตัราส่วนดงักล่าว ณ สิน้ปี 2561 อยู่ที ่1.1 เท่า ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัสามารถปฏบิตัิ
ตามขอ้ก าหนดนี้ไดใ้นอกี 3 ปีขา้งหน้าหากพจิารณาจากแผนการขยายธุรกจิตามปกต ิ

คณุภาพสินทรพัยอ่์อนแอ  

อนัดบัเครดติตัง้อยู่บนความคาดหวงัของทรสิเรทติง้ว่าคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัแมจ้ะอ่อนแอลงใน
หลายปีทีผ่่านมา แต่มแีนวโน้มว่าจะไม่ลดลงไปกว่าระดบัทีเ่ป็นอยู่ อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายได ้(สนิเชื่อทีค่้างช าระเกนิ 90 วนัต่อสนิเชื่อรวม) เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยเพิม่เป็น 6.01% ณ 
สิ้นปี 2561 จาก 4.56 % ณ สิ้นปี 2560 กรณีดงักล่าวสะทอ้นกลุ่มลูกคา้เป้าหมายของบรษิัทซึ่งเป็น
กลุ่มทีม่สีถานะเครดติอยู่ในระดบัทีอ่่อนแอกว่ากลุ่มลูกคา้เป้าหมายของผูป้ระกอบการสนิเชื่อเช่าซื้อ
รถยนต์รายอื่น ๆ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะต ่ากว่า 6.25% ในอกี 3 
ปีขา้งหน้า โดยคาดว่าบรษิัทจะปรบัปรุงกระบวนการเกบ็เงนิและกระบวนการอนุมตัสินิเชื่อที่รดักุม
มากขึน้ 

ความเพยีงพอในการตัง้ส ารองของบรษิทัค่อนขา้งน้อยกว่าคู่แขง่ โดยค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิให้
สนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดอ้ยู่ทีร่ะดบั 67% ณ สิ้นปี 2561 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการตัง้
ส ารองเพยีงพอจากการทีบ่รษิทัใหม้ลูค่าสนิเชือ่ต่อหลกัประกนัที ่70-80% ซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าการตัง้
ส ารองจะทยอยปรบัเพิม่ขึน้ในอกี 3 ปีขา้งหน้าจากมาตรฐานบญัชฉีบบัใหม่ทีก่ าลงัจะมผีลบงัคบัใชใ้น
ปี 2563 ซึง่อาจท าใหบ้รษิทัมคี่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูทีเ่พิม่ขึน้ 

รกัษาผลก าไรสม า่เสมอ 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทจะยงัคงสม ่าเสมอในอกี 3 ปีขา้งหน้า
หลกัจากที่ปรบัลดลงช่วงหนึ่ง ในปี 2561 ก าไรสุทธิของบรษิัทลดลง 15% เมื่อเปรียบเทียบกบั
ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนสาเหตุหลกัมาจากค่าใช้จ่ายการตัง้ส ารองหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญที่
เพิม่ขึน้ 24% และรายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ยทีล่ดต ่าลง 10% อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวั

  

บริษทั ไมด้า ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 38/2562 
 29 มีนาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 30/03/61 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/04/59 BBB- Stable 
27/05/58 BBB- Developing 
11/03/58 BBB- Alert Developing 
05/09/57 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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เฉลีย่ลดลงอยู่ทีร่ะดบั 2.6% ในปี 2561 จาก 3.2% ในปี 2560 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า บรษิทัจะรกัษาส่วนต่างอตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบั 11% ถงึแมว้่าตน้ทุนทางการเงนิมแีนวโน้มจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ บรษิทัสรา้งรายไดจ้าก
อตัราดอกเบี้ยทีสู่งถงึ 16% จากธุรกจิหลกัทีเ่รยีกว่า “รถยนต์มอืสาม” ซึ่งคอืรถยนต์ทีผ่่านการใชง้านตัง้แต่ 20 ปีขึ้นไป ส่วนต่างของอตัราดอกเบี้ยที่
ค่อนขา้งสงู รวมทัง้การเตบิโตของสนิเชือ่ จะส่งผลใหบ้รษิทัรกัษาความสามารถในการท าก าไรไดถ้งึแมว้่าค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สูญและหนี้สงสยัจะ
สญูจะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ 

ความเส่ียงของสภาพคล่องท่ีเพ่ิมขึน้จากภาระหน้ีระยะสัน้ท่ีอยู่ในระดบัสงู  

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัเผชญิกบัความเสีย่งของสภาพคล่องทีเ่พิม่ขึน้ และต้นทุนทางการเงนิทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ในปี 2562 ถงึแมว้่าบรษิทัมสีนิทรพัย์ทีม่ ี
สภาพคล่องอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอเมือ่เทยีบกบัเงนิกูย้มืระยะสัน้ แต่ส่วนต่างทางดา้นระยะเวลาระหว่างสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิภายในระยะ 1 ปีค่อนขา้งแคบ
บรษิัทคาดว่ากระแสเงนิสดรบัจากการช าระคนืสนิเชื่อจากลูกหนี้จะอยู่ทีป่ระมาณ 1.49 พนัลา้นบาทในขณะทีภ่าระการช าระคนืหนี้ของบรษิทัจะอยู่ที่
ประมาณ 1.48 พนัลา้นบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะสัน้คดิเป็น 89% ของเงนิกูย้มืรวม ภาระหนี้ระยะสัน้ทีค่รบก าหนดช าระเป็น
การช าระคนืหุน้กูใ้นปรมิาณทีค่่อนขา้งมากในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถต่ออายุ (Roll Over) หุน้กูท้ ีค่รบก าหนดได ้เนื่องจากมนีัก
ลงทุนทีส่นใจในอตัราดอกเบีย้ทีค่าดว่าจะสงูขึน้ ในระยะยาว ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะกระจายแหล่งกูย้มืทางการเงนิทีห่ลากหลายมากขึน้รวมทัง้
หุน้กูท้ ีค่รบก าหนดดว้ยเพือ่ลดความเสีย่งของสภาพคล่องและความเสีย่งในการจดัหาแหล่งเงนิกูใ้หม่ ซึง่ยิง่มแีหล่งเงนิกูม้ากขึน้กย็ิง่ส่งผลใหบ้รษิทัมคีวาม
ยดืหยุ่นทางการเงนิมากขึน้ ความสามารถในการจดัหาวงเงนิสนิเชือ่ทีห่ลากหลายแหล่งจะส่งผลบวกต่ออนัดบัเครดติเช่นกนั  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐานในระยะ 3 ปีข้างหน้า 

 การขยายตวัของสนิเชือ่ใหม ่2% ต่อปี  
 ส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 10%-11%  
 ค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูจะอยู่ในชว่ง 2.2%-2.6%  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสภาพคล่อง สถานะทางการตลาด และผล
ประกอบการทางการเงนิในระดบัปัจจุบนัไปพรอ้มกบัการรกัษาฐานทุนใหแ้ขง็แกร่งเอาไวไ้ด้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่หากบรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดและสถานะทางการแข่งขนัเพิม่ขึน้โดยทีย่งัสามารถรกัษาผลประกอบการทาง
การเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดอ้ย่างสม ่าเสมอ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงจนส่งผลกระทบ
อย่างมนียัส าคญัต่อความสามารถในการท าก าไรและสถานะทางการเงนิของบรษิทั 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากสถานะเครดติของ บรษิทั ไมดา้ แอสเซ็ท จากดั (มหาชน) ผูถ้อืหุน้ใหญ่ 
ปรบัลดลง ส่วนโอกาสทีอ่นัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัจะปรบัเพิม่ขึน้นัน้มจี ากดัเมือ่ค านึงถงึสถานะเครดติในปัจจุบนัของบริษทั
ไมดา้ แอสเซท็ 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม           3,730           3,599        3,493           2,948         2,690  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม           3,309           3,158        2,859           2,640         2,503  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู              136              107              90               79             68  
เงนิกูย้มืระยะสัน้           1,599              210            605             645           456  
เงนิกูย้มืระยะยาว           190           1,481         1,090             629            635  
ส่วนของผูถ้อืหุน้           1,793           1,750         1,653           1,566         1,468  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ              423              401            357             365            342  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู               77               62             51               46             52  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้              90              103            118               86             71  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน              312              299            276             276            250  
ก าไรสุทธ ิ              96              113            118             103             87  

* งบการเงนิรวม 
 
หน่วย: % 

 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  11.54 11.31 11.09 12.96 12.79 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  70.25 68.12 65.43 71.19 70.29 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  51.86 50.73 50.51 53.80 51.37 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.38 4.03 4.60 4.56 4.14 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.63 3.17 3.67 3.65 3.26 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  5.44 6.61 7.34 6.78 6.11 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  6.01 4.56 4.34 3.70 3.19 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  2.37 2.08 1.85 1.80 2.07 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.12 3.40 3.14 3.00 2.72 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  48.07 48.62 47.33 53.12 54.58 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  54.18 55.41 57.83 59.31 58.64 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.08 1.06 1.11 0.88 0.83 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  82.56 11.35 32.91 46.71 37.36 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  88.71 87.74 81.84 89.57 93.08 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไมด้า ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (ML) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบั และขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอื
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอ าศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


