
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท แผ่นดนิทอง พร็อพเพอร์ตี้ ดเีวลลอปเมน้ท์ จ ากดั 
(มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึการเตบิโตของยอดขายและแบรนด์สนิคา้ที่
ไดร้บัการยอมรบัในตลาดบา้นจดัสรร ตลอดจนความสามารถในการท าก าไรทีด่ขี ึน้ รายไดท้ีแ่น่นอน
จากธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์เพื่อเช่า และการสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบรษิทั นอกจากนี้ 
อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึภาระหนี้ทีค่าดว่าจะเพิม่สูงขึ้นจากการขยายธุรกจิอย่างรวดเร็ว รวมถึง
ความเสี่ยงต่อความผนัผวนและการแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกิจพฒันาที่อยู่อาศยั  และความกงัวล
เกี่ยวกบัหนี้ครวัเรอืนที่อยู่ในระดบัสูงทัว่ประเทศซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการซื้อที่อยู่
อาศยัโดยเฉพาะในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึต ่าอกีดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การเติบโตของยอดขายและแบรนดสิ์นค้าท่ีได้รบัการยอมรบัในตลาดบา้นจดัสรร 

ผลการด าเนินงานของบริษัทในตลาดบ้านจดัสรรดขีึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 4 ปีที่ผ่านมา โดย
ยอดขายเพิม่ขึน้เป็น 11,736 ลา้นบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 จากประมาณ 10,000 ลา้น
บาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 และ 8,204 ลา้นบาทในปี 2558 รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยั
เตบิโต 36% จากช่วงเดยีวกนัของปีที่แลว้เป็น 10,196 ล้านบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 
ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 13,000 ลา้นบาทใน
ปี 2561 ซึง่สอดคลอ้งกบัประมาณการของทรสิเรทติ้ง  

รายได้จากโครงการบ้านจดัสรรคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 90% ของรายได้รวมของบรษิัทในช่วงปี 
2558 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2561 ทัง้นี้ โครงการบา้นจดัสรรของบรษิทัมทีัง้บา้นเดีย่ว บา้นแฝด และ
ทาวน์เฮา้ส์ทีร่ะดบัราคาตัง้แต่ 2 ลา้นบาทต่อยูนิตถงึ 40 ลา้นบาทต่อยูนิต ส่วนแบ่งทางการตลาด
ของบรษิทัในตลาดบา้นจดัสรรมสีดัส่วนอยู่ทีป่ระมาณ 10% ของยอดขายทัง้หมดในเขตกรุงเทพฯ
และปรมิณฑล ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมโีครงการบา้นจดัสรรระหว่างการพฒันาจ านวน 37 
โครงการ ดว้ยมลูค่าเหลอืขาย 15,000 ลา้นบาท (รวมทัง้ทีก่่อสรา้งแลว้และยงัไม่ไดก้่อสรา้ง) และมี
ยอดขายรอการรบัรูร้ายได้มลูค่า 5,000 ลา้นบาทซึ่งคาดว่าจะส่งมอบพื้นทีใ่หแ้ก่ลูกคา้ไดใ้นช่วงที่
เหลอืของปี 2561 ถงึปี 2562 ในสมมตฐิานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานรายไดข้องบรษิทัจะ
เตบิโตทีป่ระมาณ 15,000-20,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564   

ความสามารถในการท าก าไรท่ีดีขึ้น  

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานซึ่งวดัจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายได้ของบรษิทัดขี ึน้เป็น 19%-21% ในช่วงปี 2560 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2561 จาก 
15%-17% ในช่วงปี 2557-2559 ซึง่สงูกว่าอตัราส่วนของผูป้ระกอบการทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติที ่
15%-17% อตัราส่วนก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ในช่วง 10%-14% ในระหว่างปี 2559 ถงึ 9 เดอืนแรก
ของปี 2561 ซึง่สอดคลอ้งกบัผูป้ระกอบการทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติที ่10%-12%  

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจลดทอนลงจากต้นทุนค่าทีด่นิทีเ่พิม่ขึน้และการแข่งขนัที่
ทวคีวามรุนแรงมากขึน้ในตลาดบา้นจดัสรร อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษา
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานทีส่งูกว่า 15% เอาไวไ้ดใ้นช่วงปี 2562-2564    

รายได้ท่ีแน่นอนจากอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือเช่า  

ธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เพื่อเช่าของบรษิทัในปจัจุบนัประกอบด้วยอาคารส านักงาน 3 แห่ง 
เซอร์วสิอพาร์ทเมน้ท์เพื่อเช่า 2 แห่ง และโรงแรม 1 แห่ง อตัราการเช่าของอาคารส านักงานแต่ละ
แห่ง ณ เดอืนมถุินายน 2561 สูงกว่า 94% ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานของเซอร์วสิอพาร์ทเมน้ท์
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บริษทั แผน่ดินทอง พรอ็พเพอรต้ี์ ดีเวลลอปเม้นท ์จ ำกดั (มหำชน) 

ยงัคงแขง็แกร่งโดยมอีตัราการเช่าสูงกว่า 80% ส่วนอตัราการเขา้พกัของโรงแรมโมดน่ิากด็ขี ึน้โดยอยู่ทีร่ะดบั 67% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 จาก 
56% ในปี 2560 อนึ่ง อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าของบรษิทัสรา้งรายไดท้ีแ่น่นอนประมาณ 1,000 ลา้นบาทต่อปีหรอืคดิเป็น 10% ของรายไดร้วมในช่วง 3 ปี
ทีผ่่านมา  

ปจัจุบนับรษิทัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์แบบผสมผสานภายใต้ชื่อ “สามย่านมติรทาวน์” ซึ่งเป็นโครงการร่วมทุนกบั บรษิัท ทซีีซ ี 
แอสเซท็ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั โครงการดงักล่าวประกอบดว้ยอาคารส านกังานเพือ่เช่า โรงแรม คอนโดมเินียม และพืน้ทีค่า้ปลกี โครงการดงักล่าวคาดว่า
จะแลว้เสรจ็และพรอ้มเปิดด าเนินงานไดใ้นปี 2563 บรษิทัคาดว่าจะรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากโครงการนี้ตัง้แต่ปี 2564 เป็นต้นไป นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผน
จะขายสทิธกิารเช่าอาคารส านักงานเอฟ วาย ไอ เซ็นเตอร์ให้แก่ทรสัต์เพื่อการลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย์โกลเดน้เวนเจอร์ในปี 2563 อกีดว้ย 
โดยเงนิทีไ่ดร้บัจากการขายสทิธกิารเช่าดงักล่าวจะใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนหลกัส าหรบัพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์เพื่อเช่าโครงการอื่นของบรษิทัต่อไป 
ทัง้นี้ ฐานรายไดท้ีแ่น่นอนจากโครงการอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าทีเ่พิม่มากขึน้จะส่งผลดต่ีออนัดบัเครดติของบรษิทั  

การสนับสนุนจากผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ 

หลงัจากที่ บรษิัท ยูนิเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) เขา้มาเป็นผูถ้ือหุ้นใหญ่ของบรษิทัตัง้แต่ช่วงปลายปี 2555 แลว้ ก็มกีารเปลีย่นแปลงที่ส าคญัในคณะ
ผู้บรหิารและคณะกรรมการของบรษิัท โดยตระกูลศริวิฒันภกัดแีละผู้บริหารหลกับางรายจากกลุ่ม TCC ซึ่งมปีระสบการณ์ยาวนานในธุรกิจพฒันา
อสงัหารมิทรพัยไ์ดเ้ขา้มาด ารงต าแหน่งในคณะกรรมการของบรษิทัดว้ย นอกจากนี้ ผูบ้รหิารระดบัสูงกย็งัเป็นผูม้ปีระสบการณ์ในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยั
เป็นอย่างดีอีกด้วยซึ่งส่งผลท าให้โครงการพฒันาที่อยู่อาศยัภายใต้การด าเนินงานของผู้บรหิารชุดปจัจุบนัขยายตวัอย่างรวดเร็ว โดยบรษิัทมกีารเปิด
โครงการใหมจ่ านวนมากในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา  

การเป็นบรษิทัในกลุ่ม TCC ท าใหบ้รษิทัไดร้บัเงือ่นไขทางการเงนิทีด่ขี ึน้จากสถาบนัการเงนิหลายแห่ง ส่งผลท าใหต้น้ทุนทางการเงนิของบรษิทัลดลงเหลอื
ประมาณ 3% จากก่อนหน้านี้ที่ระดบั 6% นอกจากนี้ เงนิเพิ่มทุนจ านวน 4,971 ล้านบาทที่ได้รบัจาก บรษิัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ โฮลดิ้งส ์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั ในช่วงตน้ปี 2559 ยงัช่วยสนบัสนุนการเตบิโตของบรษิทัอกีดว้ย โดยฐานเงนิทุนทีใ่หญ่ขึน้ไม่เพยีงแต่จะช่วยสนับสนุนการเตบิโตใน
ธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัเท่านัน้ แต่ยงัช่วยการลงทุนในโครงการสามย่านมติรทาวน์ซึง่เป็นโครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยแ์บบผสมผสานดว้ย 

ธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยัมีความผนัผวนและมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

แมว้่าธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมเป็นอย่างมาก แต่ก็มคีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอตวัของ
ภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาระหนี้ครวัเรอืนทีเ่พิม่สูงขึน้ทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในตลาดสนิคา้ราคาปานกลา งถึงต ่า 
ดงันัน้ ผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัยห์ลายรายจงึหนัมาเน้นพฒันาสนิคา้ในระดบัราคาทีส่งูขึน้ซึง่จะท าใหก้ารแขง่ขนัในตลาดดงักล่าวมคีวามรุนแรง
มากยิง่ขึน้ ดงันัน้ บรษิทัจงึควรบรหิารจดัการโครงการทีเ่ปิดใหม่อย่างระมดัระวงัเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัความต้องการในแต่ละพื้นที ่ทัง้นี้ อตัราการขายที่
ชะลอตวัลงและอตัราการปฎเิสธสนิเชือ่จากธนาคารทีส่งูขึน้อาจเป็นสาเหตุทีท่ าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสงูเป็นเวลานานกว่าทีค่าดไวไ้ด ้ 

ภาระหน้ีท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่สงูขึน้จากงบประมาณซื้อทีด่นิทีเ่พิม่ขึน้และมลูค่าโครงการเปิดใหมท่ีส่งูขึน้ในแต่
ละปี ในปี 2561 บรษิทัมแีผนจะใชเ้งนิจ านวน 10,000 ลา้นบาทส าหรบัการซื้อทีด่นิและจะเปิดโครงการบา้นจดัสรรใหม่จ านวน 28 โครงการมลูค่ารวม 
34,000 ลา้นบาท ในขณะทีง่บประมาณซื้อทีด่นิจะเพิม่ขึน้เป็น 12,000 ลา้นบาทต่อปีส าหรบัปี 2562-2563 ซึ่งสูงกว่ามลูค่าการซื้อทีด่นิในอดตีเป็นอย่าง
มาก นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะเปิดโครงการใหม่จ านวน 28 โครงการต่อปีเพื่อให้บรรลุเป้าหมายรายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัที่ระดบั 18,000-
25,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 ดว้ย 

แมบ้รษิทัจะมแีผนการเตบิโตอย่างรวดเรว็ ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าความตอ้งการแหล่งเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัปานกลางเนื่องจากระยะเวลาการพฒันา
โครงการบา้นจดัสรรนัน้สัน้กว่าโครงการคอนโดมเินียม อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในชว่ง
ปี 2562-2564 แต่บรษิัทควรรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวให้อยู่ที่ระดบั 55%-60% หรอือตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อทุนที่ระดบั 1-1.2 เท่า ทัง้นี้ 
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมอาจลดลงแต่ไม่ควรต ่ากว่า 10% จากระดบัปจัจุบนัที ่18%-19% เนื่องจากภาระหนี้อาจเพิม่ขึน้เรว็กว่า
ก าไร 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัยงัคงมเีพยีงพอ โดย ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมเีงนิสดจ านวน 986 ลา้นบาทและมวีงเงนิกูจ้ากธนาคารทีย่งัไม่ได้
เบกิใชซ้ึ่งสามารถเบกิใชไ้ดท้นัทีอกีจ านวน 400 ลา้นบาท นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 12 เดอืน
ขา้งหน้าจะอยู่ที่ประมาณ 2,300 ล้านบาท ในขณะที่บรษิัทมภีาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในอีก 12 เดือนขา้งหน้าจ านวน  2,384 ล้านบาทซึ่ง
ประกอบดว้ยตัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้จ านวน 2,336 ลา้นบาทและเงนิกูโ้ครงการจ านวน 48 ลา้นบาท   

บรษิทัจะใชว้ธิต่ีออายุตัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้ออกไปหรอืจ่ายช าระคนืภายใน 12 เดอืนขา้งหน้า ในขณะทีเ่งนิกูโ้ครงการจะจ่ายช าระคนืดว้ย
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กระแสเงนิสดจากการโอนทีอ่ยู่อาศยั อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมวีงเงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชค้งเหลอืเพยีงพอส าหรบัภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด
ช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าเพือ่หลกีเลีย่งความเสีย่งจากการต่ออายุตัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิ 

บรษิทัจ าเป็นตอ้งรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิใหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขทางการเงนิทีส่ าคญัของเงนิกูท้ีม่กีบัธนาคารโดยบรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิรวม
ต่อทุน (ไมร่วมรายไดส้ทิธกิารเช่ารอตดับญัช)ี ไมใ่หเ้กนิกว่า 2 เท่า ทัง้นี้ ณ เดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่0.94 เท่า ดงันัน้ จงึถอืว่าบรษิทั
ยงัคงรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวให้สอดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ ทรสิเรทติ้งหวงัว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหส้อดคล้องกบั
เงือ่นไขดงักล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานใหส้อดคลอ้งกบัประมาณ
การได ้ทัง้นี้ ในช่วงปี 2562-2564 บรษิทัควรรกัษาอตัราก าไรจากการด าเนินงานให้อยู่ในระดบัที่สูงกว่า 15% เมื่อพจิารณาจากแผนการขยายธุรกจิ  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้แต่ควรรกัษาระดบัใหอ้ยู่ที ่55%-60% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้
ต่อทุนที ่1-1.2 เท่า   

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมี
นัยส าคญัจากระดบัที่คาดการณ์ไว ้นอกจากนี้ อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนทีเ่กนิกว่า 60% ในช่วงระยะเวลาหนึ่งอาจส่งผลใหม้กีารปรบัลด
อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติลงได ้ในทางตรงกนัขา้ม แนวโน้มอนัดบัเครดติในอนาคตของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากความสามารถ
ในการแขง่ขนัของบรษิทัในแง่ของส่วนแบ่งทางการตลาดและแบรนด์สนิคา้ดขี ึน้เทยีบเท่ากบัผูป้ระกอบการทีอ่ยู่ในอนัดบัเครดติทีสู่งกว่าโดยทีอ่ตัราส่วน
เงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัไมไ่ดอ่้อนแอลงจากระดบัปจัจุบนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

 

                       ณ วนัท่ี 30 กนัยายน                  ------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------- 
  ต.ค. 2560-

มิ.ย. 2561 
2560 2559 2558 2557 

รายได ้  11,454 9,197 10,676 8,520 4,058 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  201 93 170 501 304 
ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน  1,585 1,004 1,046 660 106 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,772 1,069 1,044 929 460 
เงนิลงทุนในสนิคา้คงเหลอื   (5,073) (1,684) (3,131) 984 (2,809) 
สนิทรพัยร์วม  36,596 30,805 28,824 22,042 21,270 
เงนิกูร้วม  12,298 7,812 6,551 12,093 11,862 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  15,360 14,364 13,814 7,923 7,362 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 21.06 18.56 16.63 16.18 14.79 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  9.89 **          8.23                                           **         8.24                     7.12                3.00         
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 8.90 11.07 7.44 2.76 1.78 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  19.22 **        18.24                                   **        15.96                    7.68               3.88 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  44.46 35.23 32.17 60.42 61.70 

*  งบการเงนิรวม 
**         ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปี 
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บริษทั แผน่ดินทอง พรอ็พเพอรต้ี์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (GOLD) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


