
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  และอันดับ
เครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของบริษัทที่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” โดยอันดับเครดิตได้รับแรงหนุนจากสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งของบริษัทในธุรกิจ
สินเชื่อที่มีหลักประกัน (Title Loan) และธุรกิจสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ (HP) อย่างไรก็
ตาม ความแข็งแกร่งดังกล่าวก็ถูกชดเชยด้วยสถานะเงินทุนท่ีลดลงเนื่องจากการขยายพอร์ตสินเชื่อ
อย่างรวดเร็วและกำไรที่อ่อนแอลงจากต้นทุนด้านเครดิตท่ีเพิ่มขึ้นของบริษัท  

แม้ว่าอันดับเครดิตยังคงมีปัจจัยสนับสนุนจากแหล่งเงินทุนที่มีความหลากหลายและสภาพคล่องท่ี
เพียงพอของบริษัท แต่ฐานทุนตลอดจนคุณภาพสินทรัพย์และกำไรที่อ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องก็อาจ
สร้างแรงกดดันต่ออันดับเครดิตได้ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานะทางการตลาดทีแ่ข็งแกรง่ขึ้น 

ทริสเรทติ้งปรับระดับการประเมินสถานะทางธุรกิจของบริษัทเป็น “แข็งแกร่ง” จาก “เพียงพอ” 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากความเชี ่ยวชาญท่ียาวนานของบริษัทในธุรกิจสินเชื ่อที ่มีหลักประกัน 
ตลอดจนการขยายสินเชื่อและสาขาอย่างต่อเนื่อง ท้ังนี้ ด้วยการมีจำนวนสาขาถึง 5,534 แห่ง ณ สิ้น
เดือนมีนาคม 2567 เครือข่ายสาขาของบริษัทจึงเป็นเครือข่ายที่ใหญ่เป็นอันดับสองในบรรดา
ผู้ประกอบการสินเชื่อที่มีหลักประกัน  

ในเดือนมิถุนายน 2566 บริษัทได้รวมธุรกิจสินเชื่อท่ีมีหลักประกันเพิ่มขึ้นอีกโดยผ่านธุรกรรมการซ้ือ
คืนหุ้น 49% ใน บริษัท เงินสดทันใจ จำกัด (FM) ซ่ึงเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างธนาคารออมสิน (GSB 
อันดับเครดิต "AAA/Stable") . 

นอกจากนี้ ตั้งแต่ปี 2564 บริษัทได้ขยายขอบเขตการให้บริการนอกเหนือจากสินเชื่อท่ีมีหลักประกัน 
โดยการเข้าสู ่ตลาดสินเชื ่อเช่าซื ้อรถจักรยานยนต์ใหม่ซึ ่งดำเนินการโดยบริษัทย่อย คือ บริษัท  
ศรีสวัสดิ ์ แคปปิตอล 1969 จำกัด (มหาชน) (SCAP) อีกด้วย สินเชื ่อของ SCAP เติบโตอย่าง
แข็งแกร่งจากเพียง 5.6 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2564 เป็น 3.2 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นไตรมาสแรกของ
ปี 2567 (ไตรมาส 1 ปี 2567) ทำให้สถานะของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นในฐานะหน่ึงในผู้ให้บริการสินเชื่อ
รายใหญ่ท่ีสุดในกลุ่มธุรกิจน้ี  

โดยรวมแล้ว สินเชื่อทั้งหมดของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 9.9 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นไตรมาส 1 ปี 2567 
เพิ่มขึ้น 53% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ในปีน้ีทริสเรทติ้งคาดว่าการ
เติบโตของสินเชื่อจะชะลอตัวลงเนื่องจากบริษัทเน้นการบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์โดยเห็นได้
จากการเติบโตที่ช้าลงท่ีระดับ 2% เมื่อเทียบเป็นรายปี ทั้งนี้ ในระยะต่อไปทริสเรทติ้งยังคงคาดว่า
สินเชื่อที่มีหลักประกันจะเป็นกลไกหลักในการเติบโตของบริษัท ในขณะเดียวกัน บริษัทจะชะลอการ
ขยายสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ลง  

แม้ว่าการเติบโตของสินเชื่อที่แข็งแกร่งและมั่นคงได้เสริมความแข็งแกร่งให้แก่สถานะทางธุรกิจของ
บริษัท แต่การเติบโตอย่างรวดเร็วและต่อเนื่องอาจทำให้สถานะเงินทุนและคุณภาพสินทรัพย์ของ
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หุ้นกู้มีการค้ำประกัน  BBB+ 
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บริษัทอ่อนแอลงได้หากไม่มีการจัดการที่ดี ซ่ึงอาจสร้างแรงกดดันต่ออันดับเครดิตของบริษัทได้ในท่ีสุด 

สถานะเงินทุนปรับลดลงแต่คาดว่าจะเริ่มทรงตัว 

แม้ว่าการขยายตัวของสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ของบริษัทในช่วงไม่กี่ปีท่ีผ่านมาได้ส่งผลกระทบในเชิงบวกต่อตำแหน่งทางธุรกิจของบริษัท แต่
ก็ถูกชดเชยด้วยผลกระทบในด้านลบจากการลดลงของสถานะเงินทุน ดังนั้น การลดลงอย่างรวดเร็วของอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยง (RAC) ทำ
ให้ทริสเรทติ้งประเมินสถานะเงินทุนของบริษัทให้อยู่ท่ีระดับ “แข็งแกร่ง” จากเดิมท่ีระดับ “แข็งแกร่งมาก” โดย ณ สิ้นไตรมาส 1 ปี 2567 อัตราส่วน
ดังกล่าวอยู่ท่ีระดับ 22.6% ซ่ึงลดลงอย่างมากจากค่าเฉลี่ยประมาณ 40% ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา  

ในปี 2567-2569 ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทจะค่อนข้างคงที่โดยอยู่ท่ีระดับประมาณ 21%-22% ภายใต้สมมติฐาน
ท่ีบริษัทมีแนวโน้มที่จะขยายสินเชื่อใหม่อย่างระมัดระวังมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งสำหรับสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ที ่มีความเสี่ยงสูง 
นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดหวังให้บริษัทบริหารจัดการฐานเงินทุนให้มีประสิทธิภาพโดยการจ่ายเงินปันผลในลักษณะหุ้นปันผลเพื่อรักษาฐานทุนด้วย
เช่นกัน ทั้งนี้ การขยายตัวของสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ท่ีสูงกว่าสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งอาจสร้างแรงกดดันต่อสถานะเงินทุน
และอันดับเครดิตของบริษัทได ้

ความสามารถในการสร้างผลกำไรลดลง  

นอกเหนือจากสถานะเงินทุนที่ลดลงแล้ว ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซึ่งวัดโดยอัตราส่วนกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์ที่ปรับความ
เสี่ยงโดยเฉลี่ย (EBT/ARWA) ยังได้รับผลกระทบในทางลบจากต้นทุนสินเชื่อและเงินทุนที่เพิ่มสูงขึ้นเช่นเดียวกับผู้ประกอบการสินเชื่อที่มีหลักประกัน
รายอื่น ๆ อีกด้วย ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงทบทวนการประเมินความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทให้อยู่ในระดับ “ปานกลาง” จากระดับ 
“เพียงพอ”  ท้ังนี้ อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ท่ีปรับความเสี่ยงโดยเฉลี่ยของบริษัทลดลงจากระดับ 8.7% ในปี 2565 เป็นระดับ 5.9% 
ในปี 2566 ส่วนในไตรมาส 1 ปี 2567 อัตราส่วนดังกล่าวลดลงอีกจนเหลืออยู่ที่ระดับ 4.6% อันเนื่องมาจากต้นทุนที่สูงขึ้น ตลอดจนรายได้ที่มิใช่
ดอกเบี้ยท่ีลดลง และส่วนต่างกำไรท่ีแคบลง  

ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรสุทธิของบริษัทจะลดลงเล็กน้อยในปี 2567 ก่อนท่ีจะฟื้นตัวในช่วงปี 2568-2569 และอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์
ที่ปรับความเสี ่ยงโดยเฉลี่ยจะยังคงอยู่ในช่วง 4%-5% ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า โดยกรณีดังกล่าวอยู่ภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งที่ว่าอัตรา
ผลตอบแทนของบริษัทจะลดลง ตลอดจนการขยายสินเชื่อจะช้าลง รวมทั้งต้นทุนการดำเนินงานและต้นทุนทางการเงินจะสูงขึ้น ปัจจัยบางประการท่ี
อาจทำให้ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทอยู่ภายใต้แรงกดดัน ได้แก่ 1) สัดส่วนท่ีลดลงของสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ท่ีเรียกเก็บใน
อัตราท่ีสูงขึ้นก่อนการกำหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยในปี 2566 2) รายได้ดอกเบี้ยท่ีลดลงจากการขยายสินเชื่อที่ชะลอตัวลง และ 3) ต้นทุนท่ีเกี่ยวข้องกับ
ธุรกิจสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ใหม่ท่ีสูงขึ้น รวมถึงต้นทุนด้านเครดิตและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (ค่าคอมมิชชั่นสำหรับตัวแทนจำหน่ายและผล
ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินท่ีถูกยึด) เมื่อเปรียบเทียบกับสินเชื่อท่ีมีหลักประกันแบบด้ังเดิม 

คุณภาพสินทรัพย์ลดลงแต่น่าจะยังคงบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะความเสี่ยงของบริษัทให้อยู่ท่ีระดับ “ปานกลาง” ซ่ึงสอดคล้องกับผู้ให้บริการสินเชื่อท่ีมีหลักประกันรายอื่น  ๆ เนื่องจากกลุ่ม
ลูกค้าเป้าหมายมีความเสี่ยงด้านเครดิตท่ีสูง แม้ว่าคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทจะลดลงในช่วงท่ีผ่านมาโดยเห็นได้จากการก่อตัวของสินเชื่อท่ีมีการด้อย
ค่าด้านเครดิต (NPL) และต้นทุนด้านเครดิตท่ีเพิ่มสูงขึ้น แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่าตัวชี้วัดเหล่าน้ีจะอยู่ในระดับท่ีสามารถจัดการได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 อัตราส่วนสินเชื่อที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 3.23% จาก 2.49% ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2566 ส่งผลให้
ต้นทุนด้านเครดิตเพิ่มขึ้นเป็น 2.3% ในปี 2566 เมื่อเทียบกับระดับ 0.2% ในปี 2565 ในขณะท่ีต้นทุนด้านเครดิตยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 2.0% ในไตร
มาส 1 ปี 2567 (ตัวเลขปรับเป็นรายปี) 

ด้วยสมมติฐานท่ีการก่อตัวของสินเชื่อที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (NPL Formation) จะเพิ่มขึ้นและการตัดจำหน่ายสินเชื่อที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตท่ี
จะสูงขึ้น ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตของบริษัทจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 4%-5% ภายในปี 2569 จากประมาณ 
3% ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา โดยได้รับแรงกดดันจากคุณภาพสินทรัพย์ที่ลดลงของกลุ่มผลิตภัณฑ์สินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ท่ีมีการขยายธุรกิจ
อย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่าคุณภาพสินทรัพย์โดยรวมของบริษัทจะยังคงอยู่ในกรอบท่ีสามารถบริหารจัดการได้เนื่องมาจากนโยบาย
อัตราส่วนสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน (LTV) ที่ต่ำสำหรับสินเชื่อที่มีหลักประกันและการอนุมัติสินเชื่อรถจักรยานยนต์ใหม่ที่เข้มงวดมากขึ้น ในการนี้ 
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การจัดเก็บหนี้ที่ดีขึ้น ตลอดจนการเร่งยึดสินทรัพย์คืน และการตัดหนี้สงสัยจะสูญน่าจะเป็นปัจจัยท่ีช่วยสนับสนุนการบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์
ของบริษัทไดอ้ีกด้วย  

บริษัทมีแผนจะมุ่งเน้นไปท่ีผลิตภัณฑ์สินเชื่อที่มีหลักประกันซึ่งการผิดนัดชำระยังคงต่ำกว่าผลิตภัณฑ์สินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ สำหรับสินเชื่อ
ส่วนบุคคลท่ีไม่มีหลักประกันซ่ึงคิดเป็น 3% ของสินเชื่อท้ังหมดน้ัน ความเสี่ยงด้านเครดิตในปัจจุบันโดยรวมยังคงมีอยู่เพียงเล็กน้อยเนื่องจากผลิตภัณฑ์
น้ีเน้นกลุ่มลูกค้าท่ีมีรายได้สูงเป็นหลัก 

ในแง่ของการตั้งสำรองน้ัน ทริสเรทติ้งมองว่านโยบายการตั้งสำรองของบริษัทค่อนข้างมีความระมัดระวังน้อยกว่าคู่แข่งรายอื่น ๆ โดยเห็นได้จากอัตรา
ค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าด้านเครดิตต่อสินเชื่อท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิต (NPL Coverage Ratio) ซึ่งอยู่ที่ระดับ 55.6% ณ สิ้นเดือนมีนาคม 
2567 เมื่อเทียบกับระดับท่ีอยู่ในช่วง 121%-264% ของผู้ประกอบการสินเชื่อท่ีมีหลักประกันรายอื่น ๆ ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราค่าเผื่อผลขาดทุนฯ ของ
บริษัทจะคงอยู่ท่ีระดับ 50% ในระหว่างปี 2567-2569 โดยทีคุ่ณภาพสินทรัพย์และอัตราค่าเผื่อผลขาดทุนฯ ท่ีอ่อนตัวลงอย่างมากอาจส่งผลกระทบใน
เชิงลบต่ออันดับเครดิตของบริษัทได ้

สถานะเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะเงินทุนของบริษัทให้อยู่ในระดับ “เพียงพอ” โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากฐานทุนท่ีแข็งแกร่งและแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายจาก
การท่ีบริษัทสามารถเข้าถึงท้ังตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี ท้ังนี้ ณ เดือนมีนาคม 2567 โครงสร้างเงินทุนของบริษัทประกอบไปด้วยเงินกู้ยืม
ระยะยาว 51% และเงินกู้ยืมระยะสั้น 49%  

บริษัทมีหุ้นกู้คงค้างจำนวน 4.7 หมื่นล้านบาทซ่ึงจะครบกำหนดชำระภายใน 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 1.4 หมื่นล้านบาท ท้ังนี้ หุ้นกู้ของบริษัทเป็นหุ้นกู้
ท่ีค้ำประกันในแบบท่ีไม่มีเงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้โดย บริษัท ศรีสวัสดิ์ พาวเวอร์ 2014 จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้น 100% และ
เป็นบริษัทลูกของบริษัทท่ีสร้างกำไรมากกว่า 30% ของกำไรรวมของกลุ่ม ในการน้ี การค้ำประกันดังกล่าวน่าจะช่วยลดความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิใน
เชิงโครงสร้างของหุ้นกู้ดังกล่าวลงได้ อนึ่ง ณ เดือนมีนาคม 2567 หน้ีท่ีมลีำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 7% 

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสถานะสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดย ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีวงเงินสินเชื่อจำนวน 3.4 หมื่นล้านบาทจากสถาบันการเงิน
หลายแห่ง โดย 9% หรือ 3.2 พันล้านบาทสามารถเบิกใช้ได้ทันที 

ผู้ประกอบการในธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันยังคงมีความท้าทายและความเสี่ยงอยู่  

ในปี 2566 ยอดสินเชื่อคงค้างของผู้ประกอบธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันภายใต้การกำกับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ยังคงเติบโตอยา่ง
แข็งแกร่งถึง 36% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อัตราการเติบโตในปี 2567 ชะลอตัวลงอย่างเห็นได้ชัด โดยสิ้นไตรมาส 1 ปี 
2567 สินเชื่อรวมของผู้ประกอบธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันซึ่งรายงานโดย ธปท. ขยายตัวเพียง 6% เมื่อเทียบเป็นรายปีอันเป็นผลจากการพิจารณา
สินเชื่อที่เข้มงวดมากขึ้น 

ด้วยการฟื้นตัวของเศรษฐกิจท่ีไม่เสมอภาค ตลอดจนความสามารถในการชำระหน้ีของผู้กู้ยืมท่ีอ่อนแอ และอัตราดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับสูงซ่ึงมีแนวโน้ม
จะดำเนินต่อไป ทริสเรทติ้งคาดว่าการขยายตัวของสินเชื่อในปี 2567 จะลดลงจากปีก่อนหน้า ในขณะเดียวกัน ผลการดำเนินงานทางการเงินของผู้
ประกอบธุรกิจสินเชื่อท่ีมีหลักประกันก็ได้รับแรงกดดันจากการแข่งขันท่ีรุนแรงและคุณภาพสินทรัพย์ท่ีอ่อนแอลงจนส่งผลให้ต้นทุนด้านเครดิตเพิ่มสูงขึ้น
และส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยแคบลง ซึ่งปัจจัยลบเหล่านี้มีแนวโน้มที่จะยังคงเป็นความท้าทายที่สำคัญสำหรับผู้ประกอบการสินเชื่อท่ี มีหลักประกันใน
ระยะปานกลาง 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงสำหรับการดำเนินงานบริษัทในระหว่างปี 2567-2569 มีดังนี ้

• ยอดสินเชื่อคงค้างจะเติบโตท่ีระดับประมาณ 20% 

• ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยจะคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 12%-13% 

• อัตราส่วนสินเชื่อทีม่ีการด้อยค่าด้านเครดิตจะคงอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 4.5% 

• อัตราส่วนค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าด้านเครดิตต่อสินเชื่อทีม่ีการด้อยค่าด้านเครดิตจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 50%-55% 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถดำรงสถานะ เงินทุนให้อยู่ในระดับท่ี
แข็งแกร่งต่อไปและบริษัทจะยังคงสามารถดำรงสถานะทางการตลาดให้แข็งแกร่งอีกทั้งจะบริหารจัดการผลการดำเนินงานทางการเงินและคุณภาพ
สินทรัพย์เป็นอย่างดีโดยสอดคล้องกับสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตจะยังไม่เกิดขึ้นในระยะใกล้แต่อาจเป็นไปได้หากสถานะเงินทุนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจนทำให้อัตราส่วน
เงินทุนที่ปรับความเสี่ยงเพิ่มขึ้นในระดับที่สูงกว่า 25% ในขณะท่ีอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงรวมถัวเฉลี่ยสูงกว่า 8% 
และคุณภาพสินทรัพย์ดีขึ้นเป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง 

 ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทอ่อนตัวลงอย่างมีนัยสำคัญจน
ส่งผลทำให้อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์ที่ปรับความเสี่ยงรวมถัวเฉลี่ยลดต่ำกว่า 3.5% เป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง หรือหากบริษัทขยาย
พอร์ตสินเชื่อรวมในเชิงรุกจนอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงมาอยู่ในระดับต่ำกว่า 20% ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม -------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค.

2567 
2566 2565 2564 2563 

สินทรัพย์รวม 
 

114,613  111,465  69,482  49,967  52,007  
เงินให้สินเชื่อรวม  

 
98,666  97,109  55,270  34,189  43,809  

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
 

1,774  1,605  656  609  1,188  
หนี้สินระยะสั้น 

 
38,122  36,915  17,664  9,777  11,044  

หนี้สินระยะยาว 
 

39,353  39,069  18,803  9,365  14,927  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
32,491  31,197  29,005  26,975  24,070  

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

3,806  13,478  7,918  6,065  7,266  
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

 
486  1,763  78  (455) 321  

รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 
 

818  3,197  3,527  3,346  2,825  
กำไรก่อนภาษีเงินได้ 

 
2,492  8,282  5,442  3,476  3,787  

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน  1,645  6,629  5,924  6,390  5,983  
กำไรสุทธ ิ

 
1,278  5,254  4,827  5,038  4,791  
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หน่วย: % 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิและเงินปันผล/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 

 
13.47  14.90 13.26  11.90  14.91  

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 
 

2.89*             3.53  5.91            6.56  5.80  

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้รวม 
 

46.04*          43.73  44.23  34.07  34.45  

รายได้จากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

5.82*             7.33  9.61          12.53  12.28  

อัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลีย่  4.64*             5.88            8.67          12.29  12.13  

อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 
 

4.52*             5.81            8.08            9.88  9.83  

อัตราส่วนผลตอบแทน/สว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 
 

16.05  17.45 17.24  19.74  21.65  

คุณภาพสินทรัพย ์
 

     

สินเชื่อที่มีการด้อยค่าดา้นเครดิต /เงินให้สินเชื่อรวม 
 

3.23  3.09 2.51  3.65  3.38  

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 
 

1.99*             2.31            0.17         (1.17) 0.79  

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/สินเชื่อที่มีการด้อยค่า
ด้านเครดิต 

 
55.60  53.54  47.37  48.76  80.25  

โครงสร้างเงินทุน 
 

     

อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  22.64  22.23  32.37  49.38 46.01  

อัตราส่วนหนี้สิน/ทุน (เท่า) 
 

2.53  2.57  1.40  0.85  1.16  

สภาพคล่อง 
 

     

อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  184.09  181.08  151.18  187.51  305.17  

อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า)  0.14  0.11  0.16  0.45  0.18  

อัตราส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อหนี้สินรวม 
 

46.42  45.99  43.64  42.52  39.53  

*    ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปีแล้ว 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 24 พฤศจิกายน 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอร์เรชั่น จำกัด (มหาชน) (SAWAD) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
SAWAD248B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,998 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 

SAWAD253A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 657 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD253B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD254A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 4,113 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 

SAWAD256A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,840 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD258A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,882.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD259A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,199.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD25DB: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 839.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
SAWAD261A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,999.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD265A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 5,009.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD266A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,343 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD269B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,750.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD26NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 504.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
SAWAD271A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,002.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD275A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,314.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD275B: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 647.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD279A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 524.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
SAWAD285A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 2,844 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
SAWAD289A: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 1,890.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
SAWAD28NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกัน 699.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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