
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท พรีเชียส ชิพป้ิง จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงความเสี่ยงทางธุรกิจของ
บริษัทที ่อยู ่ในระดับสูงซึ ่งเป็นธรรมชาติของอุตสาหกรรมที ่มีความผันผวนและมีวงจรขึ ้นลง 
นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงระดับภาระหน้ีของบริษัทท่ีอาจเพิ่มสูงขึ้น โดยขึ้นอยู่กับโอกาส
ในการลงทุนอีกด้วย ทั้งน้ี ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าการเพิ่มขึ้นของอุปทานในอุตสาหกรรมเรือสินค้า
แห้งเทกองจะยังคงอยู่ในระดับต่ำจากความไม่แน่นอนด้านการออกแบบและเทคโนโลยีเพื่อให้รองรับ
กับข้อกำหนดด้านสิ่งแวดล้อมในอนาคต รวมถึงข้อจำกัดของอู่ต่อเรือซึ่งปัจจัยดังกล่าวจะช่วยรักษา
ระดับอัตราค่าระวางเรือและความสามารถในการทำกำไรให้อยู่ในระดับที่ยอมรับได้ในระยะ 2-3 ปี
ข้างหน้า 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การเติบโตของอุปสงค์มีความเสี่ยงในเชิงลบ 

อุตสาหกรรมเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองนั้นขึ้นอยู่กับภาวะเศรษฐกิจโลกเป็นอย่างมาก ทั้งนี้ ระดับ
ของกิจกรรมในอุตสาหกรรมดังกล่าวเป็นไปตามความต้องการด้านสินค้าโภคภัณฑ์ ตลอดจนการ
ขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก และการค้ามีความสัมพันธ์กัน กองทุนการเงินระหว่างประเทศ 
(International Monetary Fund -- IMF) คาดการณ์ว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross 
Domestic Product -- GDP) ของโลกจะเติบโตในอัตราท่ีชะลอตัวลงท่ีระดับ 3% ในปี 2566 และท่ี
ระดับ 2.9% ในปี 2567 จากระดับ 3.5% ในปี 2565 ในขณะท่ีอุปสงค์สินค้าแห้งเทกองในหน่วย
ตัน-ไมล์ (Tonne-mile) นั้นคาดว่าจะเพิ ่มขึ้นประมาณ 2%-3% ในปี 2566 และ 1%-2% ในปี 
2567 

ความท้าทายของภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียังคงดำเนินต่อไปจากอัตราเงินเฟ้อและดอกเบี้ยที ่อยู ่ใน
ระดับสูงอย่างต่อเนื่องได้ส่งผลกระทบในด้านลบต่อบรรยากาศโดยรวมของเศรษฐกิจโลกและส่งผล
กดดันต่อการเติบโตของ GDP โลก ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวที่ยังคงยืดเยื ้อในประเทศจีนซึ่งเป็น
ประเทศท่ีมีบทบาทสำคัญต่อการค้าขายทางทะเลของโลกก็อาจจะส่งผลกดดันต่อของอุปสงค์ต่อ
การค้า นอกจากนี้ ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ท่ียกระดับสูงขึ้นก็อาจเพิ่มความไม่แน่นอนต่อการ
เติบโตของอุปสงค์อีกด้วย 

การเพิ่มขึ้นของอุปทานในระดับต่ำเป็นปัจจัยสนับสนุนค่าระวางเรือ 

คาดการณ์ว่าการเติบโตของอุปทานเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2%-4% ต่อปี 
ซึ่งการเติบโตของอุปทานท่ีมีอย่างจำกัดดังกล่าวจะเป็นปัจจัยสำคัญที่ช่วยสนับสนุนค่าระวางเรือใน
ระยะอีก 2 ปีข้างหน้าแม้ว่าจะมีความไม่แน่นอนในด้านแนวโน้มของอุปสงค์ก็ตาม  

จำนวนการสั่งต่อเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองใหม่ท่ีอยู่ในระดับต่ำน้ันเป็นผลมาจากความไม่แน่นอนใน
ด้านการออกแบบและเทคโนโลยีในการต่อเรือใหม่เพื่อให้รองรับกฎระเบียบเกี่ยวกับการลดการ
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ท่ีเข้มงวดยิ่งขึ้นรวมถึงข้อจำกัดของอู่ต่อเรือด้วย ซ่ึงปัจจัยดังกล่าวคาด
ว่าจะส่งผลกดดันให้การเพิ ่มขึ ้นของอุปทานเป็นไปอย่างจำกัดในระยะเวลา 2-3 ปีข้างหน้า 

 
 

บริษัท พรีเชียส ชิพปิ้ง จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 203/2566 
 19 ตุลาคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/10/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

25/10/65 BBB Stable 
13/12/64 BBB- Stable 
29/12/63 BB+ Stable 
19/08/63 BB+ Negative 
24/04/63 BB+ Alert Negative 
31/08/60 BBB- Stable 
26/08/59 BBB- Negative 
13/11/58 BBB Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพิทกัษ์ 
chanaporn@trisrating.com 
 

ตุลยวัต ฉัตรคำ 
tulyawatc@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ธิติ การุณยานนท์, Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 
 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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นอกจากนี้ การบังคับใช้กฎระเบียบต่าง ๆ เพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกยังอาจส่งผลให้มกีารลดความเร็วในการเดินเรือและเร่งให้มีการปลดระวาง
เรือเก่าหรือเรือที่ไม่คุ้มค่าในการเดินเรือลงอีกด้วย  

เป็นธุรกิจทีม่ีความเสี่ยงสูง 

ทริสเรทติ้งยังคงมีมุมมองว่าอุตสาหกรรมเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองน้ันมีความเสี่ยงท่ีสูงและเป็นปัจจัยท่ีจำกัดการประเมินสถานะความเสี่ยงทางธุรกิจ
ของบริษัทแม้ว่าภาวะอุปสงค์และอุปทานจะมีพัฒนาการท่ีเอื้ออำนวยในระยะสั้นก็ตาม การที่อุตสาหกรรมประกอบไปด้วยผู้ประกอบการรายย่อย
จำนวนมากน้ันทำให้เกิดภาวะอุปสงค์และอุปทานท่ีไม่สมดุลบ่อยครั้งรวมถึงการเกิดภาวะอุปทานส่วนเกินในอดีต และด้วยธรรมชาติของธุรกิจท่ีต้องใช้
เงินลงทุนขนาดใหญ่และการที่ผู้ประกอบการไม่สามารถให้บริการที่แตกต่างไปจากคู่แข่งรายอื่นก็มักทำให้เกิดการแข่งขันที่รุนแรงในด้านของราคาซ่ึง
ส่งผลกดดันต่อความสามารถในการทำกำไรของผู้ประกอบการในอุตสาหกรรม 

ค่าระวางเรือกลับคืนสู่ระดับปกติ  

ตลาดเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองเริ่มกลับคืนสู่ภาวะปกติมาตั ้งแต่ช่วงปลายปี 2565 ตามค่าระวางเรือท่ีเพิ่มสูงขึ ้นกว่าปกติซึ ่งเกิดจากความไม่มี
ประสิทธิภาพอันเป็นผลจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ทั้งนี้ จากมุมมองที่มีต่ออุปสงค์และอุปทานในอุตสาหกรรม สมมติฐานกรณีพื้นฐานของ 
ทริสเรทติ้งคาดว่าค่าระวางเรือ (Time Charter Rate -- TC) โดยเฉลี่ยของบริษัทจะอยู่ในระดับปกติที่ประมาณ 10,000-11,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ
วันต่อลำในระหว่างปี 2566-2569 โดยเทียบกับระดับ 19,924 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในปี 2565 และแม้ว่าบริษัทจะมีประวัติในการบริหาร
จัดการต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่อง แต่ก็คาดว่าภาวะเงินเฟ้อจะส่งผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการเดินเรือของบริษัท โดยคาดว่าบริษัทจะ มี
ค่าใช้จ่ายในการเดินเรือซ่ึงรวมค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและสำรวจเรือเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 5,200-5,600 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในช่วงประมาณ
การจากระดับ 4,895 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในปี 2565   

ภาระหนี้ท่ีอาจเพิ่มสูงขึ้นจากการลงทุน 

ในระหว่างปี 2566-2569 ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมีรายได้ท่ีประมาณ 140-150 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปี โดยประมาณการดังกล่าวได้รวม
สมมติฐานท่ีบริษัทจะมีการซื ้อเรือมือสองเข้ามาอีกรวม 4 ลำในช่วงระหว่างปี 2567-2568 ท่ีมูลค่ารวมประมาณ 110-115 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ที่จำนวนประมาณ 50-65 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปีและจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีประมาณ 40-50 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปีในระหว่างปี 2566-2569 อีกด้วย ดังน้ัน  
Sทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินของบริษัทซ่ึงวัดจากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 3-3.5 เท่าในช่วงปี 2567-2568 จาก 1.6 เท่า (ปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยข้อมูลย้อนหลัง 12 เดือน) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566 ก่อนท่ี
จะลดลงมาอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 2.5 เท่าในปี 2569  

ทริสเรทติ้งประเมินให้สถานะสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับที่เพียงพอในระยะ 12 เดือนข้างหน้านับจากเดือนมิถุนายน 2566 เป็นต้นไป ทั้งน้ี 
บริษัทมีภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีจะครบกำหนดชำระรวมท้ังสิ้นประมาณ 34 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อีกท้ังบริษัทยังมีแผนการลงทุนซ่ึงไม่รวมการซ้ือเรือ
ใหม่ท่ีประมาณ 1-2 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนแหล่งสภาพคล่องของบริษัทน้ันมาจากเงินสดในมือจำนวนประมาณ 39 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ณ สิ้นเดือน
มิถุนายน 2566 และเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 45 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในรูปภาระดอกเบี้ยอยู่ท่ีจำนวน 197 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และเนื่องจากหน้ีสินท้ังหมดเป็น
หน้ีท่ีมีหลักประกัน ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีความเสียเปรียบเจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันในการเรียกร้องสิทธิ์เหนือทรัพย์สิน
ของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ 

ตามข้อกำหนดทางการเงินท่ีระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนให้อยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 2 เท่าน้ัน ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีอัตราส่วน
ดังกล่าวอยู่ท่ี 0.42 เท่า ซ่ึงทริสเรทต้ิงเชื่อว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ค่าระวางเรือโดยเฉลี่ยของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 10,000-11,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในระหว่างปี 2566-2569   

• ค่าใช้จ่ายในการเดินเรือจะอยู่ในระดับเฉลี่ยท่ีประมาณ 5,200-5,600 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในช่วงปี 2566-2569   

• EBITDA จะอยู่ท่ีประมาณ 50-65 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปีในระหว่างปี 2566-2569 

• การซ้ือเรือมือสองจะมีมูลค่ารวมประมาณ 110-115 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในระว่างปี 2567-2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าภาวะอุตสาหกรรมเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองจะยังคง
เอื้ออำนวยซ่ึงจะช่วยให้บริษัทมกีระแสเงินสดจากการดำเนินงานท่ีดีอย่างต่อเน่ืองต่อไป ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีความรอบคอบในการลงทุนและ
จ่ายเงินปันผลเพ่ือท่ีจะรักษาสถานะทางการเงินให้เพียงพอเพื่อที่จะสามารถรองรับสถานการณ์ท่ีไม่เอื้ออำนวยต่อการดำเนินงานต่าง ๆ ได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการเพิ่มอันดับเครดิตนั้นมีจำกัดในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิต/แนวโน้มอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานและฐานะ
ทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงกว่าที่คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญไม่ว่าจะมาจากผลการดำเนินงานที่อ่อนแอลงและ/หรือการลงทุนที่มีการก่อหน้ีสูง
มากจนส่งผลใหร้ะดับหน้ีท่ีปรับปรุงแล้วอยู่สูงเกินกว่า 2.5 เท่าของระดับ EBITDA ปกต ิ

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2566 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

72 260 266 119 134 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  14 145 153 6 14 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  30 176 184 36 45 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  24 165 171 17 22 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  6 11 13 19 23 
เงินลงทุน 

 
2 57 2 8 5 

สินทรัพย์รวม 
 

692 703 704 712 831 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
162 165 174 303 355 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

472 476 430 337 383 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
42.38 67.82 69.17 30.49 33.29 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

9.97   *         21.36 22.58 0.81 1.81 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.90 15.86 14.14 1.91 1.97 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 1.61 *           0.93 0.95 8.35 7.93 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

54.32 *         99.97 97.98 5.66 6.21 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
25.54 25.71 28.85 47.34 48.06 

  *      ปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปีโดยใช้ขอ้มลูย้อนหลัง 12 เดอืน 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564  

 

บริษัท พรีเชียส ชิพปิ้ง จำกัด (มหาชน) (PSL) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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