
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ี
ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึง
กระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าของบริษัทที่มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว ตลอดจน
ความเสี่ยงในการดำเนินงานที่ต่ำและผลการดำเนินงานที่น่าพอใจของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์
ของบริษัท อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนจากแนวโน้มภาระหน้ีของบริษัทท่ีจะเพิ่มสูงขึ้น
จากการลงทุนขนาดใหญ ่

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ไฟฟ้าที่ผลิตจากพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงมีสัดส่วนมากท่ีสุด 

ไฟฟ้าที่ผลิตจากพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงมีสัดส่วนใหญ่ที่สุดของการลงทุนในโรงไฟฟ้าทั้งหมดของ
บริษัทแม้ว่าบริษัทจะขยายธุรกิจไปยังโรงไฟฟ้าพลังงานลมและชีวมวลก็ตาม โดย ณ เดือนมิถุนายน 
2566 บริษัทเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าหลายโครงการท่ีเปิดดำเนินการแล้วซ่ึงกระจายตัวอยู่ท้ังในประเทศ
ไทยและในภูมิภาคเอเชียโดยมีกำลังการผลิตสุทธิตามสัดส่วนท่ีบริษัทเป็นเจ้าของท่ีขนาด 279 เมกะ
วัตต์ ทั้งนี้ โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (ทั้งแบบติดตั้งบนพื้นดินและแบบติดตั้งบนหลังคา) มี
สัดส่วนคิดเป็น 79% ของกำลังการผลิตรวมและส่วนที่เหลือเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานลม 2 แห่งและ
โรงไฟฟ้าชีวมวลอีก 1 แห่ง 

โรงไฟฟ้าของบริษัทดำเนินการภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวซ่ึงส่วนใหญ่เป็นสัญญาท่ีทำไว้กับ
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ./อันดับเครดิต “AAA/Stable”) การไฟฟ้าเวียดนาม 
(Vietnam Electricity -- EVN) และผู้รับซื้อไฟฟ้าที่น่าเชื่อถือหลายรายในประเทศญี่ปุ่น โดยสัญญา
ซ้ือขายไฟฟ้าดังกล่าวเป็นแบบ Non-firm (สัญญาท่ีผู้ผลิตไม่มีข้อผูกมัดเกี่ยวกับการสั่งเดินเครื่องและ
จะได้รับเฉพาะค่าพลังงานไฟฟ้าเท่านั ้น) โดยส่วนใหญ่แล้วกระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์มักจะคาดการณ์ได้จากการมีอัตราค่าไฟฟ้าที่แน่นอนและมีความเสี่ยงในการดำเนินงาน
ของโรงไฟฟ้าท่ีต่ำ 

โรงไฟฟ้ามีประวัติผลการดำเนินงานที่น่าพอใจ 

เมื่อพิจารณาโดยรวมแล้ว โรงไฟฟ้าของบริษัทมีผลการดำเนินงานอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยในปี 
2565 บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าประมาณ 540 ล้านหน่วย ซ่ึงเป็นปริมาณท่ีเพิ่มขึ้น 35% จาก 400 ล้าน
หน่วยในปี 2564 โดยปริมาณไฟฟ้าที่จำหน่ายเพิ่มขึ้นนั้นมาจากการดำเนินงานเต็มปีของโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ 1 แห่งในประเทศญี่ปุ ่นและโรงไฟฟ้าพลังงานลมใกล้ชายฝั ่งอีก 1 แห่งใน
ประเทศเวียดนาม ทั้งนี้ 60% ของปริมาณไฟฟ้าท่ีบริษัทจำหน่ายทั้งหมดมาจากโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ 

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ส่วนใหญ่ของบริษัท
บรรลุถึงระดับ P50 (ความน่าจะเป็น 50% ของการผลิตพลังงานไฟฟ้า) ซึ ่งเป็นเกณฑ์ของการ
ดำเนินงานท่ีคาดไว้ โดยมีอัตราส่วนปริมาณพลังงานไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงต่อขนาดกำลังการผลิตติดตั้ง 
(Capacity Factor) โดยเฉลี่ยอยู่ท่ีระดับ 16% 
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อย่างไรก็ตาม โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 2 โครงการในประเทศญี่ปุ่นคือ “โครงการโซเอ็น”  (Zouen) และ “โครงการยามากะ” (Yamaga) ได้รับ
คำสั่งให้จ่ายไฟฟ้าในปริมาณท่ีลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 ซึ่งเป็นผลให้โครงการทั้ง 2 แห่งมีปริมาณไฟฟ้าที่จำหน่ายรวม 18.8 ล้านหน่วย หรือ
ลดลง 32% จาก 27.7 ล้านหน่วยในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้ง คาดว่าการลดลงดังกล่าวจะเกิดขึ ้นเพียงชั่วคราวใน 
ประมาณการกรณีฐาน 

มีแรงกดดันสูงต่อกำไรจากค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มทีใ่กล้หมดอายุ 

ในบรรดาโรงไฟฟ้าทั้งหมด บริษัท เสริมสร้างพลังงงาน จำกัด (SPN) ซึ่งเป็นผู้ดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 52 เมกะวัตต์ในประเทศ
ไทยมีผลการดำเนินงานท่ีดีกว่าโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์แห่งอื่นๆ ของบริษัทมาอย่างต่อเนื่อง โดย SPN จำหน่ายไฟฟ้าราว 83-87 ล้านหน่วยต่อปี
หรือมีการผลิตไฟฟ้าท่ีสูงกว่าระดับ P50 ราว ๆ 8%-13% และในปี 2565 SPN สร้างรายได้ให้แก่บริษัทคิดเป็นสัดส่วนถึง 27% ของรายได้ท้ังหมด ท้ังนี้ 
ในช่วง 10 ปีแรก โรงไฟฟ้าของ SPN ได้รับค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) ในอัตรา 6.5 บาทต่อหน่วยจากอัตราค่าไฟฟ้าพื้นฐาน ทั้งน้ี ส่วนรายได้จากค่า
ไฟฟ้าส่วนเพิ่มน้ันคิดเป็นประมาณ 500 ล้านบาทต่อปีซ่ึงรายได้ดังกล่าวจะสิ้นสุดลงในเดือนมกราคม 2568 

เมื่อเร็ว ๆ น้ีบริษัทเพิ่งได้รับการคัดเลือกให้ได้รับสัญญาซื้อขายไฟฟ้ารวม 170.5 เมกะวัตต์สำหรับโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนในประเทศไทยซ่ึง
ประกอบไปด้วยโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 7 แห่งท่ีขนาด 154.5 เมกะวัตต์และโรงไฟฟ้าพลังงานลม 2 แห่งท่ีขนาด 16 เมกะวัตต์ โดยจะเป็นสัญญา
ซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวและจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่หน่วยงานการไฟฟ้าภาครัฐ อย่างไรก็ตาม โครงการดังกล่าวมีกำหนดเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ตั้งแต่ปี 
2570 เป็นต้นไป ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะเข้าซ้ือกิจการของโครงการโรงไฟฟ้าท่ีเปิดดำเนินการอยู่แล้วเพื่อท่ีจะช่วยชดเชยรายได้ท่ีจะลดลง
จากค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มท่ีกำลังจะหมดอายุลงได้ทันที 

ทริสเรทติ้งมองว่าความพยายามของบริษัทในการซื้อกิจการโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ ๆ เพื่อชดเชยรายได้จำนวนมากที่ได้รับจาก SPN นั้นเป็นความ 
ท้าทายอย่างมาก ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งยังคงมองว่าการแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงยิ่งขึ้นสร้างแรงกดดันท่ีมีนัยสำคัญต่อรายได้ ในขณะท่ีโครงการโรงไฟฟ้าท่ีจะ
ทำกำไรในระดับสูงไดก้็ดูเหมือนว่าจะมีไม่มากนัก นอกจากนี้ การซ้ือกิจการโครงการโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการอยู่แล้วน้ันก็มักจะได้กำไรที่ต่ำกว่าการพัฒนา
โครงการใหม่ ๆ 

มีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ 

บริษัทกำลังพัฒนา “โครงการลีโอ 2” (LEO2) ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 22 เมกะวัตต์ในประเทศญี่ปุ่น โครงการดังกล่าวมี
กำหนดเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ภายในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2568 นอกจากนี้ บริษัทยังกำลังพัฒนากลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ติดตั้งบนหลังคา
ในประเทศอินโดนีเซียซึ่งจะเพิ่มกำลังการผลิตให้แก่บริษัทได้ 19 เมกะวัตต์อีกด้วย ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินทุนรวมทั้งสิ้น 2.3 พันล้านบาท
สำหรับโครงการท่ีผูกพันเหล่าน้ีในช่วงปี 2566-2569 

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะใช้เงินอีกราว ๆ 8.5 พันล้านบาทสำหรับโครงการเพิ่มเติมด้วยเช่นกัน ซ่ึงจากจำนวนดังกล่าว ทริสเรทติ้งคาด
ว่าบริษัทจะใช้เงินจำนวน 4.5 พันล้านบาทในการซื้อโครงการที่ดำเนินงานอยู่แล้วซึ่งจะสามารถสร้างกระแสเงินสดให้บริษัทได้ทันทีเพื่อช่วยชดเชยค่า
ไฟฟ้าส่วนเพิ่มของ SPN ท่ีจะหมดอายุลง ส่วนเงินลงทุนส่วนท่ีเหลือน้ันบริษัทจะนำไปใช้เพื่อพัฒนาโครงการใหม่ ๆ ซ่ึงรวมถึงโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียนในประเทศไทยท่ีบริษัทเพิ่งได้รับการคัดเลือก 

ภายใต้ประมาณการกรณีฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีรายได้ท่ีจำนวน 2.9 พันล้านบาทในปี 2566 ซ่ึงลดลงจาก 3.2 พันล้านบาทในปี 2565 ท้ังน้ี 
รายได้ท่ีลดลงน้ันมีสาเหตุมาจากผลการดำเนินงานท่ีอ่อนตัวลงของโรงไฟฟ้าในประเทศญี่ปุ่นและค่าเงินสกุลเยนท่ีอ่อนตัวลง อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้ง
ประมาณการว่ารายได้ของบริษัทจะฟื้นตัวกลับมาอยู่ท่ีระดับ 3.4-3.6 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2569 ซ่ึงมาจากกำลังการผลิตท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 
ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ท่ีจำนวน 2.3 พันล้านบาทในปี 2566 
และจะเพิ่มขึ้นถึงระดับสูงสุดท่ีประมาณ 2.8 พันล้านบาทในปี 2567 ก่อนที่จะลดลงมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.5 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2568-
2569 เนื่องจากบริษัทจะได้รับผลกระทบอย่างเต็มท่ีจากค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มท่ีหมดอายุลงในขณะท่ีโครงการท่ีกำลังพัฒนายังไม่ได้สร้างรายได้ 

ภาระหนี้สินที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นอย่างมาก 

ภายใต้ประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินถึง 1.09 หมื่นล้านบาทสำหรับเป็นค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนทั้งหมดในชว่งปี 
2566-2569 ในการนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าการลงทุนจะกระจุกตัวอยู่ในปี 2567 จากการท่ีบริษัทดำเนินกลยุทธ์การเติบโตด้วยการซื้อกิจการ ดังน้ัน  
ทริสเรทติ้งจึงประมาณการว่าภาระหนี้ของบริษัทจะพุ่งสูงขึ้นเป็น 1.3 หมื่นล้านบาทในปี 2567 และจะเพิ่มขึ้นสูงสุดท่ีจำนวน 1.4 หมื่นล้านบาทในปี 
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2568 โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะเพิ่มขึ้นเป็น 4.5 เท่าในปี 2567 จาก 3.3 เท่าในปี 2565 โดยอัตราส่วนดังกล่าวอาจสูงเกินกว่า 5 
เท่าเพียงชั่วคราวในปี 2568 ก่อนท่ีจะมีแนวโน้มลดลงในปีต่อ ๆ ไป นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของ
บริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 55% ในช่วงปี 2567-2569 ในขณะท่ีบริษัทจะมีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินอยู่ที่ระดับ 
11%-16% ในช่วงเวลาเดียวกัน ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงแนวโน้มที่ภาระหน้ีสินทางการเงินจะเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว ทริสเรทติ้งคาดหวังว่าบริษัทจะยังคง
รักษาวินัยทางการเงินท่ีรอบคอบและรักษาการลงทุนให้อยู่ในระดับท่ีสมดุลกับกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและเงินทุน 

มีสภาพคล่องทีเ่พียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดยโครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทส่วนใหญ่อยู่ภายใต้สัญญาเงินกู้โครงการระยะยาว ท้ังน้ี ณ เดือน
มิถุนายน 2566 บริษัทมีหนี้สินทั้งระยะสั้นและระยะยาวที่จะครบกำหนดชำระคืนภายใน 12 เดือนข้างหน้าจำนวนรวมทั้งสิ้น 1.6 พันล้านบาท ใน
ขณะเดียวกัน บริษัทก็มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีจำนวน 4.9 พันล้านบาท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการ
ดำเนินงานอยู่ท่ีประมาณ 1.8 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าด้วยเช่นกัน 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมภีาระหน้ีสินรวมราว 1.24 หมื่นล้านบาทซ่ึงไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า ซ่ึงภาระหน้ีสินจำนวนดังกล่าวประกอบไปด้วย
หนี้ที่มีหลักประกันของบริษัทและหน้ีทั้งหมดของบริษัทย่อยรวมจำนวน 1.03 หมื่นล้านบาท ดังนั้น อัตราส่วนของหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ี 83% ซ่ึงสูงกว่าระดับ 50% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้งเป็นอย่างมาก กรณี
ดังกล่าวจึงส่งผลให้เจ้าหนี้ที่ไม่มีหลักประกันของบริษัทอยู่ในสถานะที่เสียเปรียบกว่าเจ้าหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อ
พิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 22 เมกะวัตต์ในจังหวัดชิซูโอกะ ประเทศญี่ปุ่น จะเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2568 

• กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ติดต้ังบนหลังคารวม 19 เมกะวัตต์ในประเทศอินโดนีเซียจะทยอยเปิดดำเนินงานในช่วงปี 2566-2567 

• รายไดจ้ากการดำเนินงานจะอยู่ท่ีจำนวน 2.9 พันล้านบาทในปี 2566 และจำนวน 3.4-3.6 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2567-2569 

• EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) จะอยู่ระหว่าง 70%-80% ในช่วงปี 2566-2569 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนและเงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ีระดับ 1.09 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2566-2569 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ี ดีต่อไป
และจะสร้างกระแสเงินสดได้ตามท่ีคาดการณ์ไว้ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะขยายกำลังการผลิตโดยมีกระแสเงินสดต่อภาระหนี้อยู่ใน
ระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะเวลาอันใกล้ น้ี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งอาจมีการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตในเชิงบวกหากบริษัท
สามารถสร้างกระแสเงินสดในระดับสูงจนสามารถลดภาระหน้ีสินลงไดอ้ย่างมาก ในทางกลับกัน แรงกดดันต่ออันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นหากสถานะความ
เสี่ยงทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างมาก ซึ่งกรณีดังกล่าวอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทมีการก่อหนี้จำนวนมากเพื่อใช้ในการซื้อกิจการหรือผลการ
ดำเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทต่ำจากที่ทริสเรทติ้งประมาณการไว้อย่างมากจนส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่สูงเกินกว่า 5 
เท่าเป็นเวลานาน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2566 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,552 3,155 2,695 2,192 1,481 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษ ี  849 1,577 1,351 1,160 771 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,290 2,661 2,102 1,693 1,088 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  919 2,046 1,676 1,303 799 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  321 561 356 367 276 
เงินลงทุน 

 
36 189 4,891 1,013 2,255 

สินทรัพย์รวม 
 

21,847 21,292 24,063 16,925 13,045 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
8,139 8,897 9,427 9,407 7,370 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

8,436 8,277 6,374 4,804 3,997 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
83.17 84.36 77.97 77.26 73.47 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

7.65  **                  7.57 7.27 7.93 6.30 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.02 4.74 5.90 4.61 3.94 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.08 **                  3.34 4.49 5.56 6.77 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

23.44  **               22.99 17.78 13.85 10.85 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
49.11 51.81 59.66 66.19 64.84 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            5 

 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SSP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


