
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เอสซี แอสเสท 
คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” 
โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในตลาดท่ีอยู่อาศัยระดับกลาง
ถึงบน และผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจตลอดจนรายได้ท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ือง  

อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ลดทอนลงจากภาระหน้ีท่ีคาดว่าจะเพิ่มสูงขึ้นจากการเปิดโครงการใหม่
ท่ีมีมูลค่ามากขึ้นและการขยายการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ให้เช่า นอกจากน้ี การพิจารณาอันดับ
เครดิตยังคำนึงถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับภาระหน้ีภาคครัวเรือนภายในประเทศท่ีอยู่ใน
ระดับค่อนข้างสูงและอัตราเงินเฟ้อท่ีปรับเพิ่มสูงขึ้นซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการซื้อท่ี
อยู่อาศัยและต้นทุนพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ท่ีเพิ่มขึ้นในระยะสั้นถึงปานกลางอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในตลาดที่อยู่อาศัยระดับกลางถึงบน 

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งโดยเฉพาะอย่างยิ่งในตลาดท่ีอยู่อาศัย
ราคาปานกลางถึงสูงท่ีระดับราคามากกว่า 10 ล้านบาทต่อยูนิตขึ้นไป ท้ังนี้ ในปี 2564 บริษัทมีส่วน
แบ่งรายได้ท่ีประมาณ 7.2% ของรายได้จากการจำหน่ายท่ีอยู่อาศัยท้ังหมดของผู้ประกอบการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์จำนวน 25 รายท่ีจัดอันดับเครดิตโดยทริสเรทติ้ง เพิ่มขึ้นจาก 4.2% ในช่วง 5 ปีท่ี
ผ่านมา โดยรายได้ของบริษัทในปี 2564 อยู่ท่ีระดับ 1.95 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.5% จากปี 2563 
ส่วนในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 น้ัน บริษัทมีรายได้อยู่ท่ีระดับ 9.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.9% จาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อน บริษัทเป็นผู้นำในตลาดบ้านจัดสรรที่ระดับราคาเกินกว่า 10 ล้านบาทต่อหลัง 
โดยรายได้จากบ้านจัดสรรในกลุ่มน้ีคิดเป็นสัดส่วนเกินกว่า 53% ของรายได้รวมของบริษัทในปี 
2564 จนถึงช่วงครึ่งแรกของปี 2565 

ตั้งแต่ปี 2561 เป็นต้นมา บริษัทได้ขยายสินค้าบ้านจัดสรรในระดับราคาท่ีต่ำลงมากขึ้นโดยมีราคาอยู่
ในช่วง 3-6 ล้านบาทต่อหลัง สินค้าในกลุ่มน้ีได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีและผู้บริหารของบริษัทมอง
ว่าตลาดในกลุ่มน้ีมีขนาดท่ีใหญ่และมีศักยภาพในการเติบโตอีกมากแม้ว่าจะมีอัตราการปฏิเสธสินเชื่อ
จากธนาคารท่ีสูงกว่าก็ตาม ซ่ึงการขยายสินค้าไปในตลาดระดับราคาท่ีต่ำกว่าเดิมจะช่วยสนับสนุน
การเติบโตของรายได้ให้แก่บริษัทในระยะปานกลางได้ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจำเป็น
จะต้องให้ความสำคัญกับขั้นตอนการคัดกรองลูกค้าให้มากยิ่งขึ้นเน่ืองจากอัตราการปฏิเสธสินเชื่อ
จากธนาคารในลูกค้ากลุ่มน้ีก็มีค่อนข้างสูงด้วยเช่นกัน  

ผลการดำเนินงานเป็นที่น่าพอใจและมีรายได้ที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง  

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยรายได้จะเพิ่มขึ้นไปอยู่ท่ีระดับ 2.0-
2.5 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงเวลา 3 ปีข้างหน้า ท้ังนี้ ฐานรายได้ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 1.6-1.9 หมื่น
ล้านบาทต่อปีนับตั้งแต่ปี 2561 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากโครงการบ้านจัดสรรจะยังคงเป็นแหล่ง
รายได้หลักซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนมากกว่า 75% ของรายได้รวมของบริษัท ในขณะท่ีรายได้จากโครงการ
คอนโดมิเนียมจะมีสัดส่วน 20% และธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าและการบริการจะมีสัดส่วน 5% 
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA 
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Margin) ของบริษัทจะรักษาระดับอยู่ท่ี 17%-20% ในช่วงเวลา 3 ปีข้างหน้า 

การมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในตลาดบ้านจัดสรรและยอดขายรอรับรู้รายได้ท่ีอยู่ในระดับปานกลางน่าจะช่วยให้บริษัทบรรลุระดับรายได้
เป้าหมายได้ ท้ังน้ี ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีท่ีอยู่อาศัยรอการส่งมอบมูลค่ารวมประมาณ 1.19 หมื่นล้านบาทโดยจำแนกออกเป็นบ้านจัดสรร
มูลค่า 5.9 พันล้านบาทและคอนโดมิเนียมอีก 6 พันล้านบาท ยอดขายบ้านจัดสรรจะรับรู้เป็นรายได้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 ส่วนยอดขาย
คอนโดมิเนียมท่ีจะทยอยส่งมอบให้แก่ลูกค้าน้ันคาดว่าจะรับรู้เป็นรายได้ท่ีจำนวนประมาณ 3.5 พันล้านบาทในช่วงท่ีเหลือของปี 2565 จำนวน 1.5 
พันล้านบาทในปี 2566 และส่วนท่ีเหลือในปี 2567 

เพิ่มการลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ให้เช่า   

บริษัทมีการลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทให้เช่าซ่ึงประกอบด้วยอาคารสำนักงาน อพาร์ทเม้นท์ และโรงแรม โดยบริษัท มีแผนจะเพิ่ม
รายได้จากค่าเช่าให้ถึงประมาณ 10% ของรายได้รวม ปัจจุบันบริษัทมีอาคารสำนักงานให้เช่าในประเทศไทยจำนวน 6 แห่งและมีอพาร์ทเม้นท์ให้เช่าใน
ประเทศสหรัฐอเมริกาอีก 4 แห่ง ท้ังน้ี รายได้จากอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าหลัก ๆ ของบริษัทน้ันมาจากอาคารสำนักงานให้เช่าจำนวน 4 แห่งซ่ึง
ประกอบด้วย “อาคารชินวัตรทาวเวอร์ 1 2 และ 3” และ “อาคารเอสซี ทาวเวอร์” โดยบริษัทดำเนินการบริหารพื้นท่ีเช่าท้ังหมดจำนวน 120,000 
ตารางเมตร (ตร.ม.) และ ณ เดือนมิถุนายน 2565 อัตราการเช่าพ้ืนท่ีโดยรวมของทุกอาคารอยู่ท่ี 93% ซ่ึงรายได้จากอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าในปัจจุบัน
อยู่ท่ีประมาณ 800-850 ล้านบาทต่อปีหรือคิดเป็นประมาณ 4%-6% ของรายได้รวมของบริษัทในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา 

เพื่อเป็นการเพิ่มรายได้จากธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ให้เช่า บริษัทจึงมีแผนจะเพิ่มการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ประเภทให้เช่าท่ีหลากหลายยิ่งขึ้น ซ่ึง
ประกอบด้วย อพาร์ทเม้นท์ โรงแรม และโกดังสินค้า โดยบริษัทตั้งงบลงทุนในอพาร์ทเม้นท์ท่ีประเทศสหรัฐอเมริกาประมาณ 2.3 พันล้านบาทในช่วงปี 
2565-2566 บริษัทมีแผนจะทำกำไรจากการขายอพาร์ทเม้นท์ให้เช่าในอเมริกา หลังจากท่ีบริษัทได้เข้าลงทุนและถือครองสินทรัพย์ดังกล่าวเอาไว้ใน
ระยะเวลาหน่ึงแล้ว ในขณะท่ีงบลงทุนสำหรับธุรกิจโรงแรมอยู่ท่ี 3.5 พันล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 อน่ึง โรงแรมขนาดกลางแห่งแรกของบริษัท 
“YANH ราชวัตร” จำนวน 78 ห้อง จะเปิดดำเนินการในปี 2566 น้ี นอกจากน้ี บริษัทยังได้ร่วมมือกับบริษัท แฟลช เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จำกัด 
ซ่ึงเป็นบริษัทบริการจัดส่งพัสดุชั้นนำของประเทศไทย เพื่อพัฒนาโกดังสินค้าให้เช่า โดยตั้งงบลงทุนไว้ท่ี 0.9 พันล้านบาทในการพัฒนาพื้นท่ีเช่าขนาด 
50,000 ตร.ม. ในช่วงปี 2565-2567 อีกด้วย ทริสเรทติ้งมองว่าการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าจะช่วยให้บริษัทมีสินค้าเพิ่มมากขึ้นอีกท้ังยังจะมี
รายได้ท่ีสม่ำเสมอในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ภาระหน้ีของบริษัทก็จะทรงตัวอยู่ในระดับสูงในช่วงของการลงทุนด้วย  

คาดว่าภาระหนี้จะเพิ่มสูงขึ้น  

ทริสเรทติ้งมีความเห็นว่าบริษัทจะยังคงมีภาระหน้ีอยู่ในระดับสูงต่อไปในระยะสั้นถึงปานกลาง จากแผนการเปิดโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่จำนวนมากและ
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ให้เช่า ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 55%-60% และ
อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ในช่วง 8%-10% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า ซ่ึงในประมาณการพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่า
บริษัทจะเปิดโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่มูลค่า 4.17 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และประมาณ 2-3 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2566-2567 ในการน้ี บริษัทได้
ตั้งงบประมาณซ้ือท่ีดินไว้ท่ีจำนวน 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และ 8-9 พันล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-2567 และจะลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ให้เช่าอีกประมาณ 2.0-2.6 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

ท้ังนี้ เพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงินท่ีสำคัญของเงินกู้ที่มีกับธนาคารและหุ้นกู้ บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อทุนไม่ให้
เกินกว่า 2 เท่า โดย ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ีระดับ 1.26 เท่า ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทน่าจะสามารถรักษาอัตราส่วน
ดังกล่าวให้สอดคล้องกับเงื่อนไขทางการเงินเอาไว้ได้ในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อ
หน้ีสินรวม ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 อยู่ท่ีระดับ 34.2%  

สภาพคล่องสามารถบริหารจัดการได้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีสามารถบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมี
ภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 1.53 หมื่นล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยตั๋วแลกเงิน 3 พันล้านบาท ตั๋วสัญญาใช้เงินระยะสั้น 
4.8 พันล้านบาท หุ้นกู้จำนวน 1.5 พันล้านบาท และเงินกู้โครงการอีกจำนวน 6 พันล้านบาท โดยบริษัทใช้ตั๋วสัญญาใช้เงินระยะสั้นเกือบท้ังหมดสำหรับ
การซ้ือที่ดินและจะแปลงไปเป็นเงินกู้โครงการ ท้ังนี้ บริษัทมีแผนจะชำระคืนเงินกู้โครงการด้วยกระแสเงินสดท่ีจะได้รับจากการโอนโครงการท่ีแล้วเสร็จ
ให้แก่ลูกค้าและจะชำระคืนหุ้นกู้ด้วยการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ 
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แหล่งสภาพคล่องของบริษัทน้ันประกอบด้วยเงินสดในมือ 2.3 พันล้านบาท เงินลงทุนชั่วคราว 0.6 พันล้านบาท และวงเงินกู้โครงการจากธนาคารท่ียัง
ไม่ได้เบิกใช้อีกประมาณ 6.7 พันล้านบาท ในขณะท่ีเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 2.3-2.6 
พันล้านบาท นอกจากน้ี บริษัทยังมีสินทรัพย์ท่ีไม่มีภาระผูกพันคิดเป็นมูลค่าประมาณ 8.4 พันล้านบาทซ่ึงใช้เป็นแหล่งสภาพคล่องได้อีกแหล่งหน่ึงใน
ยามท่ีจำเป็นอีกด้วย และเนื่องจากบริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวนมาก ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะบริหารสภาพคล่องด้วยความระมัดระวัง 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• บริษัทจะเปิดขายโครงการท่ีอยู่อาศัยในปี 2565 รวมมูลค่า 4.17 หมื่นล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยโครงการคอนโดมิเนียมมูลค่า 6.5 พันล้านบาท
และโครงการบ้านจัดสรรใหม่มูลค่า 3.52 หมื่นล้านบาท ในอนาคตบริษัทคาดว่าจะเปิดขายโครงการท่ีอยู่อาศัยโครงการใหม่ ๆ ท่ีมูลค่าประมาณ 
2-3 หมื่นล้านบาทต่อป ี

• รายได้จะเติบโตอย่างต่อเนื่องจาก 2 หมื่นล้านบาทในปี 2565 เพิ่มขึ้นเป็น 2.5 หมื่นล้านบาทในปี 2567  

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินจะอยู่ท่ี 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และประมาณ 8-9 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2567 

• งบลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าจะอยู่ท่ีประมาณ 2.0-2.6 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาความสามารถในการแข่งขันและฐานะ
ทางการเงินเอาไว้ได้ในระยะปานกลางโดยท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ท่ีระดับ 8%-10% นอกจากน้ี แม้ว่าบริษัท
จะมีแผนการขยายธุรกิจในเชิงรุก แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่ท่ีระดับ 55%-60% ในช่วง 3 ปี
ข้างหน้าเอาไว้ได ้
 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานหรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลง
อย่างมากจากระดับในปัจจุบัน หรือหากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทอยู่ในระดับท่ีสูงเกินกว่า 60% และ/หรืออัตราส่วนเงินทุนจาก
การดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทลดลงต่ำกว่า 5% เป็นเวลาท่ีต่อเน่ือง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับ
เพิ่มขึ้นได้หากฐานรายได้ของบริษัทเติบโตได้ตามเป้าหมายและมีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 10%-15% และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ท่ีระดับประมาณ 50%-55% อย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

9,068 19,507 19,039 17,669 15,470 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,474 3,229 3,124 3,113 2,841 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,553 3,395 3,287 3,262 2,986 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  925 2,099 2,002 1,899 1,839 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  364 742 771 823 692 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
38,234 33,462 30,537 34,276 32,420 

สินทรัพย์รวม 
 

51,773 49,754 44,319 45,276 42,620 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
23,391 18,824 17,718 22,155 18,912 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

20,308 20,054 18,643 17,547 16,239 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้           

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
17.13 17.41 17.26 18.46 19.30 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

7.19 **          7.57 7.72 8.08 8.05 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.27 4.58 4.26 3.96 4.32 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 6.95 **          5.54 5.39 6.79 6.33 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.65 **        11.15 11.30 8.57 9.72 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
53.53 48.42 48.73 55.80 53.80 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SC) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
SC257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


