
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท บีบีจีไอ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตดังกล่าวได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 1 ขั้น
จากระดับ “bbb” ซ่ึงเป็นอันดับเครดิตเฉพาะ (Standalone Credit Profile -- SACP) ของบริษัท 
ซ่ึงสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ บริษัท 
บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (ได้รับอันดับเครดิต “A-/Stable” จากทริสเรทต้ิง) 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทยังคงสะท้อนถึงสถานะความเป็นผู้นำด้านเชื้อเพลิงชีวภาพของบริษัท
ในประเทศไทย ซ่ึงมีข้อได้เปรียบในการแข่งขันจากความแข็งแกร่งของกลุ่มผู้ถือหุ้นหลักท้ังในด้าน
การจัดหาวัตถุดิบจนไปถึงการจำหน่าย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตดังกล่าวถูกลดทอนลงจาก
อุปทานส่วนเกินของเชื้อเพลิงชีวภาพ การแข่งขันท่ีรุนแรง และกำไรท่ีมีความผันผวน 

ท้ังนี้ อันดับเครดิตดังกล่าวได้พิจารณาถึงโครงสร้างเงินทุนของบริษัทท่ีแข็งแกร่งขึ้นจากเงินเพิ่มทุนท่ี
ได้รับจากการเสนอขายหลักทรัพย์ให้กับประชาชนท่ัวไปเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering -- 
IPO) อย่างไรก็ดี อันดับเครดิตของบริษัทยังคงถูกกดดันจากผลประกอบการท่ีถดถอยลงอัน
เนื่องมาจากการปรับตัวขึ้นสูงของต้นทุนวัตถุดิบในปี 2565 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผู้นำด้านเชื้อเพลิงชีวภาพในประเทศไทย 

บริษัทเป็นผู้ผลิตเชื้อเพลิงชีวภาพชั้นนำของประเทศไทยโดยมีกำลังผลิตใหญ่เป็นอันดับ 3 ของ
ประเทศไทยท้ังผลิตภัณฑ์เอทานอลและไบโอดีเซล  

ภาครัฐกำหนดให้เอทานอลเป็นส่วนผสมในแก๊สโซฮอล์ท่ีจำหน่ายในตลาดค้าปลีกเชื้อเพลิง บริษัท
เป็นเจ้าของและดำเนินการโรงงานเอทานอล 3 แห่งผ่านทางบริษัทย่อย โดยมีกำลังการผลิตรวม 0.6 
ล้านลิตรต่อวัน ซ่ึงคิดเป็นประมาณ 8.7% ของกำลังการผลิตเอทานอลในประเทศไทย และกำลังการ
ผลิตจะเพิ่มขึ้นเป็น 0.8 ล้านลิตรต่อวันในปี 2566 ตามโครงการขยายกำลังการผลิตของบริษัท 

ในขณะเดียวกัน บริษัทก็เป็นเจ้าของและดำเนินการโรงงานไบโอดีเซลท่ีมีกำลังการผลิต 1.0 ล้าน
ลิตรต่อวันหรือคิดเป็น 10.3% ของกำลังการผลิตในอุตสาหกรรม สัดส่วนของไบโอดีเซลท่ีจะถูก
นำไปผสมกับน้ำมันดีเซลเพื่อการจำหน่ายในตลาดค้าปลีกน้ันขึ้นอยู่กับนโยบายของรัฐบาลซ่ึงจะ 
แปรผันไปตามสถานการณ์ตลาดในแต่ละช่วง 

ในปี 2564 บริษัทจำหน่ายเอทานอลได้รวม 183 ล้านลิตรหรือคิดเป็น 13.5% เทียบกับการจำหน่าย
เอทานอลท้ังประเทศ ในขณะท่ีบริษัทจำหน่ายไบโอดีเซลรวมท้ังสิ้น 239 ล้านลิตรหรือคิดเป็น 
14.2% ของการจำหน่ายไบโอดีเซลท้ังประเทศ 

มีความได้เปรียบในการแข่งขันจากห่วงโซ่อุปทานท่ีสมบูรณ์ 

ความได้เปรียบในการแข่งขันของบริษัทมาจากการมีห่วงโซ่อุปทานท่ีสมบูรณ์ของผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิง
ชีวภาพ โดยบริษัทมีสัญญาซ้ือขายระยะยาวกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ท้ังการจัดหาวัตถุดิบและการ
จำหน่ายผลิตภัณฑ์ 
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บริษัท บีบีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

ในด้านการจัดหาวัตถุดิบ บริษัท น้ำตาลขอนแก่น จำกัด (มหาชน) เป็นผู้จัดหากากน้ำตาลให้บริษัทเป็นหลัก โดยกากน้ำตาลเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิต
เอทานอล ภายใต้สัญญาซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวน้ันบริษัทมีสิทธิ์ในการซ้ือกากน้ำตาลท้ังหมดจากโรงงานน้ำตาล 4 แห่งของบริษัทน้ำตาลขอนแก่นก่อน
ผู้ซ้ือรายอื่น ซ่ึงทริสเรทติ้งเห็นว่าสัญญาดังกล่าวช่วยลดทอนความเสี่ยงจากการขาดแคลนกากน้ำตาลได้ ท้ังน้ี ในปี 2564 บริษัทซ้ือกากน้ำตาลจาก
บริษัทน้ำตาลขอนแก่นประมาณ 44% ของความต้องการ นอกจากน้ี บริษัทยังสามารถใช้ประโยชน์จากเครือข่ายของบริษัทน้ำตาลขอนแก่นในการ
จัดซ้ือกากน้ำตาลจากผู้จำหน่ายรายอื่น ๆ ด้วย 

ในด้านการจำหน่าย บริษัทมีสัญญาซ้ือขายเอทานอลระยะยาวกับบริษัทบางจาก คอร์ปอเรชั่น โดยในปี 2564 บริษัทจำหน่ายเอทานอลให้แก่บริษัท 
บางจากประมาณ 80% ของการผลิตเอทานอลท้ังหมดของบริษัท นอกจากเอทานอลแล้ว บริษัทบางจากยังมีสัญญาซ้ือไบโอดีเซลระยะยาวกับบริษัท
ด้วย โดยในปี 2564 บริษัทจำหน่ายไบโอดีเซลประมาณ 92% ของยอดขายรวมให้แก่บริษัทบางจาก จากการท่ีบริษัทบางจากเป็นผู้ซ้ือรายใหญ่ตาม
สัญญาระยะยาวน้ัน บริษัทสามารถเพิ่มอัตราการผลิตท้ังเอทานอลและไบโอดีเซลให้สูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมได้ 

อุปทานส่วนเกินของเชื้อเพลิงชีวภาพ 

แนวโน้มธุรกิจของบริษัทน้ันยังคงเผชิญกับภาวะอุปทานส่วนเกินของเชื้อเพลิงชีวภาพซ่ึงสร้างแรงกดดันต่อท้ังอัตรากำไรและปริมาณผลผลิต โดยกำลัง
การผลิตรวมของผู้ผลิตเอทานอลท้ังหมดในตลาดสูงถึง 6.9 ล้านลิตรต่อวัน ส่วนอัตราการบริโภคเอทานอลในช่วง 4 ปีท่ีผ่านมาอยู่ท่ีระดับ 3.6-4.4 ล้าน
ลิตรต่อวันเท่าน้ัน ในขณะเดียวกัน กำลังการผลิตไบโอดีเซลของท้ังประเทศท่ี 9.7 ล้านลิตรต่อวัน ยังคงสูงกว่าความต้องการของตลาดอย่างมาก ส่งผล
ให้อัตรากำลังการผลิตโดยรวมของประเทศอยู่ท่ีประมาณ 47% ในปี 2564 และอยู่ท่ี 37% ในครึ่งแรกของปี 2565 

ทริสเรทติ้งมองว่าอุปสงค์และอุปทานของน้ำมันเชื้อเพลิงชีวภาพอาจจะต้องใช้เวลาในการเข้าสู่สมดุล และการแข่งขันจะยังคงรุนแรงในระยะสั้ นถึง 
ปานกลาง ซ่ึงจะส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นท่ัวท้ังอุตสาหกรรมยังคงมีความผันผวนในระดับสูง 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย 

ปริมาณความต้องการใช้ไบโอดีเซลภายในประเทศขึ้นอยู่กับการเปลี่ยนแปลงของนโยบายรัฐบาลซ่ึงเปลี่ยนแปลงไปตามสภาวะตลาด โดยราคาเชื้อเพลิง
ได้เคยขึ้นไปถึงระดับสูงสุดในปี 2557 และรอบล่าสุดในช่วงไตรมาสท่ีสามของปี 2565 ท้ังน้ี แรงกดดันท่ีรุนแรงจากภาวะเงินเฟ้อทำให้รัฐบาลยังคงต้อง
รักษานโยบายการควบคุมราคาน้ำมันดีเซลให้อยู่ในระดับท่ีต่ำกว่าลิตรละ 35 บาทด้วยมาตรการต่าง ๆ เช่น การลดปริมาณส่วนผสมของไบโอดีเซลและ
การยกเลิกการเก็บภาษีสรรพสามิตชั่วคราว  โดยในเดือนกุมภาพันธ์ 2565 รัฐบาลได้ลดสัดส่วนไบโอดีเซลตามนโยบายลงเหลือ B5 (น้ำมันดีเซลท่ีมี
ส่วนผสมของไบโอดีเซล 5%) ส่งผลให้ปริมาณความต้องการไบโอดีเซลลดลง อย่างไรก็ดี ทริสเรทต้ิงคาดว่ารัฐบาลจะยังคงสนับสนุนการใช้ไบโอดีเซลใน
ระยะยาว ซ่ึงปัจจุบัน B7 (น้ำมันดีเซลท่ีมีส่วนผสมของไบโอดีเซล 7%) ถูกกำหนดให้เป็นน้ำมันดีเซลหลักสำหรับการบริโภคในประเทศ 

แรงกดดันจากราคาวัตถุดิบที่สูงขึ้นและการขาดแคลนวัตถุดิบ 

วัตถุดิบท่ีสำคัญสำหรับการผลิตเชื้อเพลิงชีวภาพมาจากผลิตผลทางการเกษตร เช่น อ้อย ผลปาล์ม และมันเส้น ซ่ึงผลผลิ ตเหล่าน้ีขึ้นอยู่กับสภาพ
ภูมิอากาศและจำนวนพื้นท่ีเพาะปลูกเป็นหลัก นอกจากน้ี ราคาของวัตถุดิบบางชนิดก็แปรผันตามตลาดโลกอย่างมาก โดยเฉพาะช่วงที่มีภาวะการขาด
แคลนอาหารจากความขัดแย้งระหว่างรัสเซียกับยูเครนท่ีเริ่มขึ้นในเดือนกุมภาพันธ์ 2565 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ผลประกอบการทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากราคาวัตถุดิบท่ีสูงขึ้นและปริมาณขายไบโอดีเซลท่ีลดลง กำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทอยู่ท่ี 443 ล้านบาท ซ่ึงลดลงอย่างมากถึง 39% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปีท่ีผ่านมา อีกท้ังอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  (EBITDA Margin) ก็ลดลงเหลือ 6.2% จาก 10.4% ของช่วง
เดียวกันของปีท่ีผ่านมา ทริสเรทติ้งคาดว่าผลประกอบการของบริษัทจะยังคงได้รับแรงกดดันต่อไปตลอดท้ังปี 2565 ก่อนท่ีจะทยอยฟื้นตัวในช่วงปี 
2566-2567  ท้ังนี้ ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ต้นทุนวัตถุดิบต่อลิตรของปริมาณเอทานอลท่ีขายได้เพิ่มขึ้นถึง 14% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน กดดันอัตรากำไรจากธุรกิจเอทานอลของบริษัท ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรจากธุรกิจเอทานอลจะยังคงถูกจำกัดไปตลอดท้ังปี 2565 ก่อนท่ีจะ
ทยอยปรับตัวดขีึ้นในช่วงปี 2566-2567 จากปริมาณผลผลิตอ้อยท่ีคาดว่าจะสูงขึ้น 

ราคาน้ำมันปาล์มดิบ (Crude Palm Oil -- CPO) ปรับขึ้น 40% เป็น 50.4 บาทต่อกิโลกรัมในครึ่งแรกของปี 2565 ตามสภาวะการขาดแคลนอาหาร
ของโลกซึ่งเป็นสาเหตุให้ประเทศอินโดนีเซียได้ประกาศห้ามการส่งออกในช่วงวันท่ี 28 เมษายน ถึง 23 พฤษภาคม 2565 ราคาน้ำมันปาล์มดิบท่ีสูงขึ้นน้ี
เป็นแรงกดดันให้รัฐบาลไทยต้องใช้นโยบายส่วนผสมไบโอดีเซลให้อยู่ในระดับ B5 ตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2565 ซ่ึงทำให้ปริมาณขายไบโอดีเซลหดตัวลง
ไปประมาณ 23% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 อย่างไรก็ดี  ราคาน้ำมันปาล์มดิบได้ปรับตัวลดลงอย่างมากในช่วงไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565  
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ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าปริมาณความต้องการใช้ไบโอดีเซลในประเทศจะเพิ่มขึ้นในปี 2566 จากการปรับเพิ่มส่วนผสมไบโอดีเซลเป็น B7 และจากการฟื้น
ตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

เงิน IPO ช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้โครงสร้างเงินทุน 

บริษัทประสบความสำเร็จในการระดมทุนจำนวน 4.45 พันล้านบาทจากการ IPO ในเดือนมีนาคม 2565 ซ่ึงช่วยเสริมความแข็งแรงให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทอย่างมาก โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุน ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 ดีขึ้นเป็น 6.3% จาก 38.6% ณ สิ้นปี 2564 ท้ังนี้ บริษัทมี
แผนจะใช้เงินส่วนใหญ่จากการระดมทุนไปใช้ในการลงทุนด้านผลิตภัณฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูง (High-value Products -- HVP) รวมถึงการชำระคืนหน้ี
ด้วย 

ในระยะยาวบริษัทจะมุ่งสู่การเป็นผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ชีวภาพท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ดูแลและส่งเสริมสุขภาพ ซ่ึงเป็นกลยุทธ์ในการเติบโตอย่างก้าวกระโดด 
(S-curve Growth) โดยธุรกิจใหม่น้ีจะอาศัยความแข็งแกร่งของบริษัทในด้านการจัดหาผลิตผลทางการเกษตรและการผลิตผลิตภัณฑ์ชีวภาพด้วย
กระบวนการหมักในระดับอุตสาหกรรม ท้ังน้ี การลงทุนของบริษัทในด้านเทคโนโลยีชีวภาพท่ีสำคัญประกอบด้วย ธุรกิจพัฒนาและรับจ้างผลิต
ผลิตภัณฑ์  หรือ Contract Development and Manufacturing Organization (CDMO) การลงทุนในธุรกิจน้ำมันเชื้อ เพลิงอากาศยานยั่งยืน 
(Sustainable Aviation Fuel -- SAF) ผ่านบริษัทร่วมทุนท่ีนำโดยบริษัทบางจาก คอร์ปอเรชั่น บริษัทจะต้องใช้เงินลงทุนรวมประมาณ 3.0-4.0 
พันล้านบาทสำหรับการลงทุนตามแผนด้านเทคโนโลยีชีวภาพซ่ึงรวมถึงธุรกิจ CDMO ธุรกิจน้ำเชื้อเพลิงอากาศยานยั่งยืน Win Ingredient และ BIOM 
ซ่ึงเป็นการลงทุนใหม่ในด้านวิจัยและพัฒนา 

ทริสเรทติ้งคาดว่า การลงทุนในธุรกิจเทคโนโลยีชีวภาพเหล่าน้ีจะเริ่มสร้างผลตอบแทนในระดับท่ีมีนัยสำคัญได้ภายหลังปี 2567 โดยขึ้นอยู่กับ
ความสำเร็จเชิงพาณิชย์ของธุรกิจเหล่าน้ีด้วย  

ผลการดำเนินงานทางการเงินจะฟื้นตัวในช่วงปี 2566-2567 

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินของบริษัทจะฟื้นตัวในช่วงปี 2566-2567 ตามความคาดหมายว่าสภาวะการขาดแคลนวัตถุดิบจะบรรเทาลง และมีการ
ฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศ นอกจากน้ี ยังคาดว่า EBITDA Margin จะเพิ่มขึ้นจาก 6.5%-7.0% ตามประมาณการในปี 2565 เป็น 
7.5%-9.0% ในปี 2566-2567 โดยคาดว่าปริมาณขายของไบโอดีเซลจะทยอยปรับเพิ่มขึ้นสู่ระดับปรกติในช่วงประมาณการตามการเปลี่ยนนโยบาย
ส่วนผสมน้ำมันดีเซลขึ้นเป็น B7 ในเดือนตุลาคม 2565 และด้วยเหตุน้ี ทริสเรทติ้งจึงคาดการว่า EBITDA ของบริษัทในปี 2565 จะอยู่ท่ี 850-950 ล้าน
บาทและจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.0-1.3 พันล้านบาทในช่วงปี 2566-2567  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะใช้เงินประมาณ 5.0 พันล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 สำหรับการลงทุนใหม่ในกลุ่มผลิตภัณฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูง การ
ซ่อมบำรุงตามแผน การขยายกำลังการผลิตเอทานอล โรงผลิตกรีเซอรีนบริสุทธิ์ และโรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพ เมื่อพิจารณาตามแผนการลงทุนน้ีทริสเรทติ้ง
ประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะทยอยเพิ่มขึ้นจาก 6.3% ณ เดือนมิถุนายน 2565 ขึ้นเป็น 20%-25% ณ สิ้นปี 2567 ในขณะ
ท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ในระดับต่ำกว่า 3 เท่าตลอดช่วงปี 2565-2567 

สภาพคล่องที่เพียงพอ  

สภาพคล่องของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นมากหลังจากการ IPO โดยแหล่งเงินทุนของบริษัทประกอบด้วยเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นจำนวน 3.5 พันล้าน
บาท รวมท้ังวงเงินกู้จากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 7.4 พันล้านบาท ณ เดือนมิถุนายน 2565 อีกท้ังทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมี
เงินทุนจากการดำเนินงานในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 650-750 ล้านบาท ในขณะท่ีภาระการใช้จ่ายเงินของบริษัทประกอบด้วยหน้ีสินทางการเงินและ
หน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีจะครบกำหนดชำระภายใน 12 เดือนข้างหน้ามีจำนวน 1.1 พันล้านบาท รวมกับเงินจำนวน 2.3 พันล้านบาทสำหรับค่าใช้จ่าย
ในการลงทุนรวมถึงการลงทุนตามแผนตามข้อผูกพันในช่วงเดียวกันด้วย 

โครงสร้างเงินทุน  

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีภาระหน้ีสินจำนวน 3.4 พันล้านบาท ซ่ึงรวมถึงหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนเงินก่อนประมาณ 2.1 พันล้าน
บาท โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนเงินก่อนน้ันประกอบไปด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกัน 1.34 พันล้านบาท และหน้ีไม่มีหลักประกันท่ีบริษัทย่อย
จำนวน 0.74 พันล้านบาท ดังนั้น อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนเงินก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดอยู่ท่ีประมาณ 62% สะท้อนว่าเจ้าหน้ีท่ี
ไม่มีหลักประกันอยู่ในสถานะด้อยว่าเจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันในกรณีท่ีต้องมีการเรียกร้องอ้างสิทธิต่อทรัพย์สินของบริษัท 
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สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

• กำลังการผลิตเอทานอลเพิ่มขึ้นเป็น 8.0 แสนลิตรต่อวันในปี 2566 จาก 6.0 แสนลิตรต่อวันในปี 2565  

• อัตราการใช้กำลังการผลิตประมาณจะเพิ่มขึ้นเป็น 85%-90% ภายในปี 2567 จาก 68% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565  

• กำลังการผลิตไบโอดีเซลอยู่ท่ี 1.0 ล้านลิตรต่อวัน โดยมีอัตราการใช้กำลังการผลิตประมาณ 55%-60% ในปี 2565 และ 75%-80% ในช่วงปี 
2566-2567 

• EBITDA Margin ทยอยเพิ่มขึ้นเป็น 8.0%-9.0% ในช่วงปี 2566-2567 จาก 6.5%-7.0% ในปี 2565 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนท้ังหมดในโครงการท่ีมีข้อผูกพันคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 5.0 พันล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าผลประกอบการของบริษัทจะฟื้นตัวในช่วงปี 2566-2567 
โดยคาดหวังว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ในระดับต่ำกว่า 3.0 เท่าในช่วงปี 2566-2567 แม้จะมีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถเพิ่มกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและ/หรือจากธุรกิจใหม่ได้อย่างมีนัยสำคัญ
โดยโครงสร้างเงินทุนยังอยู่ในระดับท่ีเหมาะสม ในทางตรงกันข้ามอันดับเครดิตของบริษัทอาจถูกปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทด้อยก ว่า
ท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไวอ้ย่างมาก  

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทอาจมีการเปลี่ยนแปลง หากอันดับเครดิตของบริษัทบางจาก  คอร์ปอเรชั่นมีการเปลี่ยนแปลง หรือระดับความสัมพันธ์
ระหว่างบริษัทกับบริษัทบางจาก คอร์ปอเรชั่นเปลี่ยนแปลงไป 
  



บริษัท บีบีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            5 

 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ    

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

7,168 14,132 12,619 10,059 9,801 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  228 836 1,412 623 351 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  443 1,298 1,829 1,030 738 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  382 1,121 1,506 843 583 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  52 128 144 115 110 
เงินลงทุน 

 
200 484 928 634 623 

สินทรัพย์รวม 
 

16,126 12,907 12,731 11,494 9,372 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
754 4,347 5,055 4,804 3,545 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

11,205 6,904 6,504 5,537 5,089 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
6.19 9.18 14.49 10.24 7.53 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.99 **         7.12 12.69 6.49 4.15 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
8.61 10.15 12.72 8.96 6.73 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.74 **         3.35 2.76 4.67 4.81 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

115.83 **       25.78 29.80 17.55 16.46 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
6.30 38.63 43.73 46.45      41.05 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บีบีจีไอ จำกัด (มหาชน) (BBGI) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


