
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ไทยโซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) ท่ี ระดับ  
“BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงกระแส
เงินสดท่ีมั่นคงของบริษัทจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนและประวัติผลการดำเนินงานท่ี
ดีอย่างต่อเน่ืองของโรงไฟฟ้าท่ีเปิดดำเนินงานแล้ว นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังได้รวมถึงการ
คาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะเริ่มฟื้นตัวหลังจากท่ีโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ท่ีใหญ่ท่ีสุดของบริษัท หรือ “โครงการโอนิโกเบ” น้ันเริ่มผลิตไฟฟ้าได้ อย่างไร 
ก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนลงจากความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการโอนิโกเบและสัดส่วน
หน้ีสินของบริษัทท่ีอยู่ในระดับสูงในปัจจุบัน  

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีกำไรที่มั่นคงจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 

กระแสเงินสดท่ีมั่นคงของบริษัทเป็นผลมาจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้รับซ้ือไฟฟ้าท่ี
น่าเชื่อถือ นอกจากน้ี ความเสี่ยงในการดำเนินงานท่ีต่ำของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และประวัติ
ผลงานท่ีได้รับการพิสูจน์แล้วก็มีส่วนทำให้ผลกำไรของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของ
บริษัทมีความมั่นคงยิ่งขึ้นอีกด้วย 

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทยังคงเป็นแหล่งสร้างกระแสเงินสดหลัก โดย ณ สิ้น
เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีกำลังการผลิตติดต้ังอยู่ท่ี 322.3 เมกะวัตต์ โดยเป็นกำลังการผลิตท่ีเริ่ม
ผลิตไฟฟ้าแล้วจำนวน 175.3 เมกะวัตต์ (ประมาณ 54% ของกำลังการผลิตติดตั้งท้ังหมด) ท้ังน้ี 
กำลังการผลิตติดตั้งจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 92% ของท้ังหมด 
ในขณะท่ีกำลังการผลิตส่วนท่ีเหลือมาจากโรงไฟฟ้าชีวมวล ทริสเรทติ้งคาดว่าโรงไฟฟ้าท้ังหมดของ
บริษัทจะดำเนินงานได้อย่างเต็มศักยภาพตั้งแต่ในปี 2566 เป็นต้นไปหลังจากท่ีโครงการโอนิโกเบซ่ึง
มีกำลังการผลิตจำนวน 147 เมกะวัตตไ์ด้เริ่มผลิตไฟฟ้าแล้ว 

กระแสเงินสดของบริษัทส่วนใหญ่มาจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ซ่ึงดำเนินการโดย 
บริษัท ไทย โซล่าร์ รีนิวเอเบิล จำกัด (TSR) ซ่ึงเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทและ บริษัท โกลบอล 
เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (GPSC) โครงการดังกล่าวได้เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ตั้งแต่ปี 
2556-2557 โดยมีกำลังการผลิตติดตั้งท่ี 104.8 เมกะวัตต์และได้รับส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้า (Adder) ท่ี
อัตรา 6.5 บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง (kWh) เพิ่มเติมจากอัตราค่าไฟฟ้าพื้นฐานเป็นเวลา 10 ปี ท้ังน้ี 
เนื่องจากบริษัทถือหุ้นจำนวน 60% ใน TSR ดังน้ัน ในการประเมินสัดส่วนภาระหน้ีสินและผลกำไร
ของบริษัทนั้น ทริสเรทติ้งจึงได้รวมสินทรัพย์ หน้ีสิน และผลการดำเนินงานทางการเงินของ TSR เข้า
มาในงบการเงินรวมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทใน TSR ด้วย 

โดยรวมแล้วเงินลงทุนในโรงไฟฟ้าของบริษัทได้สร้างกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ท่ีระดับประมาณ 1.45-1.55 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา และ
เมื่อพิจารณาจากรายได้ตามสัดส่วนการถือหุ้นแล้ว TSR สร้าง EBITDA ในสัดส่วนถึง 55%-60% 
ของ EBITDA ท้ังหมดของบริษัท 

 

  

บริษัท ไทยโซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน)  
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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สินทรัพย์โรงไฟฟ้ามีผลการดำเนินงานท่ีสม่ำเสมอ 

ผลดำเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทยังคงราบรื่นและสอดคล้องกับการคาดการณ์ของทริสเรทติ้ง โดยปริมาณไฟฟ้าในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 อยู่ท่ี 
210 กิกะวัตต์-ชั่วโมง ซ่ึงลดลง 5.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากบริษัทได้ขายกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นท่ี
ผลิตไฟฟ้าแล้วท้ังหมดออกไปในระหว่างไตรมาสท่ี 4 ของปี 2564 จนถึงไตรมาสแรกของปี 2565 โดยโรงไฟฟ้าเหล่าน้ีมีกำลังการผลิตติดตั้งรวม 28.54 
เมกะวัตต์ ปัจจุบันการลงทุนของบริษัทในประเทศญี่ปุ่นน้ันเหลือเพียงโครงการโอนิโกเบเพียงแห่งเดียวเท่าน้ัน ท้ังน้ี รายได้ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 1.15 
พันล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ลดลง 9.4% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนเนื่องจากขนาดของการลงทุนท่ีหดตัวลง ในทำนองเดียวกัน EBITDA 
ของบริษัทก็ลดลงเหลือ 724 ล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ซ่ึงลดลง 15% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ยังคงขยายกิจการด้วยการซื้อโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ดำเนินงานแล้ว  

ทริสเรทต้ิงยังคงมองว่าตลาดโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนน้ันเริ่มมีความท้าทายมากยิ่งขึ้นโดยเห็นได้จากราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีลดลง การแข่งขันประมูลงาน
ท่ีรุนแรง การเปิดโครงการภาครัฐท่ีล่าช้า รวมไปถึงผลตอบแทนเงินลงทุนท่ีลดลง ในขณะท่ีราคาค่าไฟฟ้าในรูปแบบของ Feed-in Tariff (FiT) สำหรับ
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ซ่ึงรัฐบาลเพิ่งมีมติเห็นชอบน้ันอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่ำท่ี 2.17 บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมงโดยมีอายุของสัญญาซ้ือ
ขายไฟฟ้าอยู่ท่ี 25 ปี ส่งผลทำให้บริษัทท่ีลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของไทยเริ่มหันไปลงทุนนอกประเทศ หรือพยายามหาช่องทางท่ีจะทำ
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับภาคเอกชน หรือซื้อกิจการโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินงานอยู่แล้ว 

ในส่วนของบริษัทเองน้ันยังคงขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ืองโดยผ่านการซื้อกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีดำเนินงานอยู่ซ่ึงเป็นกลยุทธ์การเติบโตของ
บริษัทในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา โดยในเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทได้ประกาศว่าจะซ้ือกิจการโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 8 เมกะวัตต์
ชื่อ “ซอยล์กรีต เทคโนโลยี” (Soilcrete Technology) ในจังหวัดนครสวรรค์ โดยโครงการดังกล่าวได้รับ FiT ท่ีอัตรา 5.66 บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง
และได้เริ่มดำเนินงานมาตั้งแต่ปลายปี 2558 ท้ังน้ี มูลค่าของการซ้ือกิจการดังกล่าวคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 482 ล้านบาทและธุรกรรมดังกล่าวจะเสร็จ
สิ้นในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565 น้ี  

ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการโอนิโกเบ 

ทริสเรทติ้งมองว่าการลงทุนในโครงการโอนิโกเบน้ันยังคงมีความเสี่ยงท่ีมีนัยสำคัญเน่ืองจากเป็นการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่เพียงแห่งเดียวซ่ึงมี
มูลค่าถึงราว ๆ 5.1 หมื่นล้านเยน (หรือเทียบเท่า 1.38 หมื่นล้านบาท) และมีสัดส่วนคิดเป็น 60%-70% ของสินทรัพย์ท้ังหมดของบริษัท โดยโครงการ
ดังกล่าวมีการใช้เงินลงทุนจากเงินกู้เป็นหลัก ซ่ึงส่งผลทำให้บริษัทต้องแบกภาระหน้ีเงินกู้จำนวนมากในระหว่างการพัฒนาโครงการ นอกจากน้ี 
ประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้าของโครงการก็น่าจะต่ำกว่าเมื่อเทียบกับการออกแบบในครั้งแรกเนื่องจากมีการลดพื้นท่ีในการติดตั้งแผงโซลาร์ ลง อัน
เป็นผลจากการเปลี่ยนแผนผังโครงการในปี 2562 เพื่อท่ีจะตัดขั้นตอนการประเมินผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Impact Assessment 
-- EIA) ซ่ึงทำให้บริษัทสามารถยื่นคำขอเชื่อมต่อโครงข่ายไฟฟ้าให้ทันกำหนดการใหม่ท่ีประกาศโดยกระทรวงเศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรม 
(Ministry of Economy, Trade and Industry  -- METI) ของประเทศญี่ปุ่น  

โครงการโอนิโกเบมีกำหนดจะเริ่มเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์ในเดือนธันวาคม 2565 น้ี ความเสี่ยงในด้านการก่อสร้างน้ันทยอยลดลงเน่ืองจากได้มีการ
ติดตั้งส่วนประกอบท่ีสำคัญของโครงการเสร็จสมบูรณ์ไปบ้างแล้ว โดยทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการจะสร้างกระแสเงินสดได้อย่างมีนัยสำคัญเน่ืองจาก
โครงการได้รับค่าไฟฟ้าในอัตราท่ีสูงถึง 36 เยนต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง 

คาดว่าโครงการโอนิโกเบจะสามารถชดเชยส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าหลักได้ 

ส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้าสำหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของ TSR จะเริ่มหมดอายุลงในช่วงปี 2566-2567 ทริสเรทติ้งจึงคาดว่า EBITDA 
โดยรวมของบริษัทจะลดลง 600-650 ล้านบาทต่อปี อย่างไรก็ตาม ผลกระทบดังกล่าวน่าได้รับการชดเชยจากผลกำไรก้อนใหม่จากโครงการโอนิโกเบซ่ึง
คาดว่าจะสร้าง EBITDA ได้ถึง 800-900 ล้านบาทต่อปี นอกจากน้ี ผลกระทบจากการหมดอายุของส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้ายังน่าจะได้รับการป้องกันจากค่า
ไฟฟ้าผันแปรหรือ Ft ซ่ึงได้ปรับเพิ่มขึ้นมาตั้งแต่ต้นปีน้ีด้วยเช่นกัน 

สัดส่วนหนี้สินทางการเงินน่าจะปรับตัวดีขึ้นในปี 2566 

ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรจากโครงการโอนิโกเบจะเป็นปัจจัยสำคัญในการพลิกฟื้นความแข็งแกร่งทางการเงินของบริษัท ท้ังน้ี ภายใต้ประมาณการกรณี
พื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 2.1 พันล้านบาทในปี 2566 จาก 1.5 พันล้านบาทในปี 2565 ก่อนท่ีจะปรับระดับ 
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ไปอยู่ท่ีระหว่าง 1.6-1.7 พันล้านบาทเมื่อส่วนเพิ่มค่าไฟฟ้าของ TSR สิ้นสุดโดยสมบูรณ์ท้ังหมด ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสินของบริษัทจะถึงจุดสูงสุด
ในปี 2565 และการใช้เงินลงทุนของบริษัทน่าจะอยู่ในระดับปานกลางโดยเฉลี่ยท่ี 1 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ท้ังน้ี บริษัทมีแนวโน้มท่ีจะ
แสวงหาโอกาสในการซ้ือกิจการต่อไป และน่าจะเข้าร่วมในการประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ โรงไฟฟ้าชีวมวล หรือโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่ง
ใหม่ ๆ  

ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะเข้าใกล้ระดับ 10 เท่าในปี 2565 ก่อนท่ีจะลดลงเหลือต่ำกว่าระดับ 8 
เท่าในช่วงปี 2566-2567 และคาดการณ์ว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 68% ตลอดระยะเวลาประมาณ
การ ท้ังน้ี ทริสเรทต้ิงมองว่าโอกาสท่ีบริษัทจะขายหุ้นบางส่วนในโครงการโอนิโกเบน้ันยังคงมีความเป็นไปไดซ่ึ้งจะมีส่วนช่วยลดแรงกดดันทางด้านภาระ
หน้ีลงไดเ้ป็นอย่างมาก 

สภาพคล่องยังคงสามารถบริหารจัดการได้ 

สถานะสภาพคล่องของบริษัทน้ันอยู่ในวิสัยท่ีบริหารจัดการได้โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการใช้สินเชื่อโครงการซ่ึงมีการออกแบบให้แผนการชำระหน้ี
เงินกู้มีความสอดคล้องกับกระแสเงินสดท่ีได้จากโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ท้ังน้ี บริษัทมีหุ้นกู้ 2 ชุดท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนในอีก 12 เดือนข้างหน้ารวมมูลค่า 
3.45 พันล้านบาทท่ีจำเป็นจะต้องรีไฟแนนซ์ ในการน้ี ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถจัดการรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนได้เน่ืองจากมี
ปัจจัยสนับสนุนหลายประการไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงในการก่อสร้างของโครงการโอนิโกเบท่ีลดลง ประวัติในการระดมทุนในตลาดตราสารหน้ีท่ีดี 
ตลอดจนการสนับสนุนท่ีแข็งแกร่งจากธนาคารหลักของบริษัท 

โครงสร้างเงินทุน 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีภาระหน้ีสินทางการเงินตามท่ีรายงานในงบการเงินโดยไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าจำนวนท้ังสิ้น 1.18 หมื่นล้าน
บาท โดยหน้ีจำนวนน้ีประกอบด้วยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวนประมาณ 8.1 พันล้านบาทซ่ึงท้ังหมดเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกัน ดังน้ัน 
อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับ 69% ท้ังน้ี เน่ืองจากอัตราส่วนดังกล่าวสูงกว่าระดับ 50% 
ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทจะมีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในเรื่องของสิทธิในการเรียกร้องสินทรัพย์จากบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 2.3 พันล้านบาทในปี 2565 และจะเพิ่มขึ้นสู่จุดสูงสุดท่ี 3 พันล้านบาทในปี 2566 เมื่อ
โครงการโอนิโกเบเริ่มเปิดดำเนินงาน  

• อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายต่อรายได้จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 63%-65% ในระหว่างปี 2565-2567 

• ค่าใช้จ่ายสำหรับการลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 7.5 พันล้านบาทในระหว่างปี 2565-2567  

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 20%-30% ในระหว่างปี 2565-2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ"คงที่" สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าการลงทุนในโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีดี
และสร้างกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งต่อไป นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าโครงการโอนิโกเบจะมีความคืบหน้าตามแผนการท่ีกำหนดไว้โดยมีค่าใช้จ่ายท่ี
ไม่สูงเกินกว่างบลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ ท้ังนี้ ในระหว่างการพัฒนาโครงการน้ันทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะบริหารสภาพคล่องอย่างรอบคอบและจะไม่มี
การลงทุนใด ๆ ท่ีจะส่งผลทำให้สถานะทางการเงินอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากทริสเรทติ้งเห็นว่าโครงสร้างเงินทุนของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดยวัดจากอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีคงอยู่ในระดับต่ำกว่า 8 เท่าอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดจากการท่ีโครงการโอนิโกเบมีผลการดำเนินงานท่ีน่า
พอใจ หรือจากการท่ีบริษัทขายหุ้นบางส่วนในโครงการโอนิโกเบออกไป หรือบริษัทมีการเพิ่มทุนใหม่ 

ท้ังนี้ การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงไปอีกซ่ึงอาจเป็นผลมาจากการลงทุนขนาดใหญ่โดยใช้เงินกู้เป็น
หลัก หรือโครงการโอนิโกเบมีผลการดำเนินงานต่ำกว่าท่ีคาดไว้อย่างมีนัยสำคัญ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,158 2,461 2,441 2,297 1,481 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  486 952 912 958 666 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  724 1,541 1,478 1,463 1,088 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  451 1,030 1,025 1,221 800 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  244 492 450 238 283 
เงินลงทุน 

 
1,898 1,816 2,756 446 2,304 

สินทรัพย์รวม 
 

19,422 20,762 20,407 17,362 16,352 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
12,170 12,842 12,820 10,249 10,233 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

6,170 6,349 5,919 5,632 4,915 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
62.6 62.6 60.5 63.7 73.5 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.5 **            4.7 5.0 5.8 4.5 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.0 3.1 3.3 6.1 3.8 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 8.6 **            8.3 8.7 7.0 9.4 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

7.1 **            8.0 8.0 11.9 7.8 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
66.4 66.9 68.4 64.5  67.6 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
หมายเหตุ: ตวัเลขและอตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดได้รบัการปรบัปรุงโดยการรวมงบการเงนิของ TSR (โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยก์ าลงัการผลติ 80  

เมกะวตัต์) ตามสดัส่วนการลงทุน (Proportionate Method) แทนการใชว้ธิตีามส่วนไดส้่วนเสยี (Equity Method) 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ไทยโซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (TSE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอัน ดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


