
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้ม
อันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะทางฐานทุนท่ีแข็งแกร่ง 
การรักษาระดับความสามารถในการทำกำไรที่ดี สภาพคล่องท่ีเข้มแข็ง และแหล่งรายได้ท่ีกระจายตัว
จากประเทศกัมพูชาและลาว ปัจจัยสำคัญท่ีเป็นข้อจำกัดต่ออันดับเครดิตของบริษัทคือคุณภาพ
สินทรัพย์ท่ีมีแนวโน้มท่ีอาจจะลดลงจากความเสี่ยงด้านเครดิตท่ีค่อนข้างสูงของกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย
ของบริษัทซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีความอ่อนไหวเป็นพิเศษต่อภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ ในขณะเดียวกัน การ
พิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงการแข่งขันท่ีรุนแรงในตลาดสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์
โดยเฉพาะอย่างยิ่งตลาดภายในประเทศท่ีอาจส่งผลกดดันต่อการขยายตัวของสินเชื่อและการปรับ
เพิ่มขึ้นของอัตรารายได้ดอกเบี้ยสุทธิของบริษัทในระยะปานกลางอีกด้วย ยิ่งไปกว่าน้ัน การควบคุม
เพดานอัตราดอกเบี้ยท่ีคาดว่าจะบังคับใช้ในเร็ว ๆ น้ีจะเป็นอุปสรรคต่อความสามารถในการทำกำไร
ของบริษัทในอนาคต 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานะฐานทุนท่ีแข็งแกร่งมาก 

บริษัทมีระดับฐานทุนในระดับท่ีแข็งแกร่งมาก และยังคงเป็นจุดแข็งท่ีสนับสนุนอันดับเครดิตจากการ
ท่ีบริษัทมีฐานทุนท่ีแข็งแกร่งกว่าคู่แข่งรายอื่น ๆ โดยอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทอยู่
ท่ีระดับ 68.8% ณ สิ้นปี 2564 เพิ่มขึ้นจากระดับ 56.1% ณ สิ้นปี 2563 ฐานทุนท่ีปรับตัวแข็งแกร่ง
ขึ้นน้ันส่วนหน่ึงเกิดจากการที่สินเชื่อของบริษัทปรับตัวลดลงผนวกกับกำไรสะสมท่ีเพิ่มขึ้นในช่วง 2-3 
ปีท่ีผ่านมา ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนดังกล่าวน่าจะปรับตัวลดลงในอนาคตหากบริษัทเริ่มกลับมา
ขยายฐานสินเชื่ออีกครั้งตั้งแต่ปี 2565 เป็นต้นไป ท้ังน้ี ระดับฐานทุนในปัจจุบันของบริษัทน่าจะ
เพียงพอสำหรับการขยายธุรกิจในระยะเวลาหลายปีข้างหน้าโดยไม่กระทบต่อระดับฐานทุนท่ี
แข็งแกร่งของบริษัท นอกจากน้ี ฐานทุนท่ีมีความแข็งแกร่งของบริษัทยังช่วยรองรับค่าใช้จ่ายด้าน
เครดิตท่ีอาจปรับตัวเพิ่มขึ้นจากผลกระทบของเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงและคุณภาพเครดิตของลูกค้าท่ี
ถดถอยลงได้อีกด้วย 

สถานะทางการตลาดภายในประเทศที่อ่อนแอลง 

ด้วยกลยุทธ์การเติบโตแบบระมัดระวังของผู้บริหารและการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 
2019 (โรคโควิด 19) ทำให้สินเชื่อรวมของบริษัทปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ืองในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาสู่ 
ระดับ 4.4 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2564 จากประมาณ 1 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2561 โดยสินเชื่อ
รวมในประเทศอยู่ในระดับ 3.2 พันล้านบาทซ่ึงต่ำกว่าคู่แข่งรายอื่น ๆ อย่างไรก็ตาม บริษัทเริ่ม
กลับมาขยายธุรกิจในช่วงสองไตรมาสท่ีผ่านมาซ่ึงสินเชื่อรวมคงค้างมีอัตราการเติบโต 6.5% ณ สิ้น
เดือนมีนาคม 2565 เมื่อเทียบกับระดับต่ำสุด ณ สิ้นเดือนกันยายน 2564 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัท
จะขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่องในตลาดท้ังในและต่างประเทศอีกครั้งตั้งแต่ปี 2565 เป็นต้นไป 

บริษัทยังคงมีสถานะทางธุรกิจท่ีเหนือกว่าคู่แข่งหลายรายเมื่อพิจารณาจากการกระจายตัวของธุรกิจ 
กล่าวคือ ในแง่ภูมิศาสตร์ บริษัทมีเครือข่ายสาขาท่ีครอบคลุมพ้ืนท่ีท่ัวประเทศ รวมไปถึงที่ขยายไปยัง
ประเทศในกลุ่ม CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) บางประเทศ เช่น กัมพูชาและลาว  
 

  

บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 127/2565 
 27 กรกฎาคม 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 30/07/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/07/64 BBB+ Stable 
31/07/63 A- Negative 
31/03/53 A- Stable 
14/11/49 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

บริษัทมีสัดส่วนสินเชื่อในต่างประเทศคิดเป็น 27% ของสินเชื่อคงค้างทั้งหมด ณ สิ้นปี 2564 เพิ่มขึ้นจาก 21% ในปี 2563 ทริสเรทต้ิงคาดว่าการเติบโต
ขอธุรกิจในต่างประเทศจะเป็นหน่ึงในตัวเร่งการเติบโตของสินเชื่อรวมของบริษัทใน 2-3 ปีข้างหน้า 

คุณภาพสินทรัพย์ที่ปรับตัวดีขึ้นท่ามกลางสภาพแวดล้อมท่ีท้าทาย 

คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทเป็นหน่ึงในปัจจัยหลักท่ีเป็นข้อจำกัดต่ออันดับเครดิตของบริษัทและคู่แข่ง คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทท่ีทำธุรกิจเช่าซ้ือ
จักรยานยนต์มีความอ่อนแอกว่าธุรกิจสินเชื่ออื่น ๆ จากระดับอัตราส่วนสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้และการตัดหน้ีสูญท่ีอยู่ในระดับท่ีสูง จากการเติบโต
แบบระมัดระวังของบริษัทในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาช่วยทำให้คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้น ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 อัตราส่วนสินเชื่อที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของบริษัทปรับตัวลดลงเป็น 6.1% จากอัตราสูงสุดท่ี 9.2% ณ สิ้นปี 2563 ซ่ึงเกิดจากอัตราการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของบริษัทมีการปรับตัวลดลงสู่ระดับ 4%-5% ในปี 2564 และไตรมาสแรกของปี 2565 จากค่าเฉลี่ยท่ีระดับ 10% ในอดีต ซ่ึงส่วนหน่ึงเป็นผลมา
จากการท่ีบริษัทมีกลยุทธ์ในการขยายสินเชื่อที่ระมัดระวัง อย่างไรก็ตาม อัตราการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้อาจจะเพิ่มขึ้นจากการกลับมา
ขยายธุรกิจมากยิ่งขึ้นท่ามกลางสภาวะการแข่งขันท่ีรุนแรงและเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 

การปรับตัวท่ีดีขึ้นในคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทเห็นได้จากการลดลงของอัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย
ของบริษัทท่ีลดลงสู่ระดับ 3.2% (ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปีแล้ว) ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ของปี 2565 และ 5.3% ในปี 2564 เทียบกับค่าเฉลี่ยท่ี
มากกว่า 10% ในอดีต ซ่ึงเกิดจากการปรับตัวลดลงของอัตราการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้และการลดลงของค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิต
ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น ทำให้ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อรวมของบริษัทลดลงเป็น 7.2% และ 8.5% ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ของปี 
2565 และ ณ สิ้นปี 2564 ท้ังน้ี ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ของบริษัทก็
ปรับตัวลดลงเป็น 118.2% จาก 120.4% ณ สิ้นปี 2564 อย่างไรก็ตาม แม้ว่าบริษัทจะมีพัฒนาการท่ีดีขึ้นในด้านคุณภาพสินทรัพย์ แต่การท่ีสภาวะ
เศรษฐกิจยังอยู่ในช่วงท่ีถดถอยเป็นเวลานานก็อาจจะส่งผลกดดันต่อคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทและต่อเน่ืองไปถึงความสามารถในการทำกำไรของ
บริษัทได้อันเนื่องมาจากต้นทุนด้านเครดิตท่ีอาจจะปรับตัวสูงขึ้น 

มีแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ  

การมีแหล่งเงินทุนและสถานะสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่งก็เป็นอีกหน่ึงปัจจัยท่ีเป็นผลบวกต่ออันดับเครดิตของบริษัท  ทริสเรทติ้งเชื่อว่าความแข็งแกร่ง
ดังกล่าวจะยังคงอยู่ต่อไปในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าจากแผนการขยายสินเชื่ออย่างระมัดระวังของบริษัท โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีเงินสดใน
มืออยู่ท่ี 2.5 พันล้านบาทเมื่อเทียบกับช่วงก่อนปี 2561 ท่ีบริษัทมีเงินสดในมือเฉลี่ยอยู่ท่ีประมาณ 100-200 ล้านบาท ท้ังน้ี เงินสดในมือของบริษัท
น่าจะเพียงพอสำหรับการขยายธุรกิจในระยะเวลา 18 เดือนข้างหน้าโดยไม่จำเป็นต้องกู้ยืมใหม่ 

นอกจากการมีเงินสดจำนวนมากแล้ว ความจำเป็นในการใช้เงินกู้ยืมระยะยาวของบริษัทลดลงตั้งแต่ปี 2562 จากการชะลอตัวลงของการขยายธุรกิจ
ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทใช้ฐานทุนเป็นหลักในการขยายธุรกิจและชำระหน้ีสินท่ีคงค้างเมื่อครบกำหนด ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 เงินกู้ยืมใน
ประเทศคงเหลืออยู่เพียง 400 ล้านบาท ซ่ึงเป็นหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดในปี 2565 โดยจะได้รับการชำระคืนจากเงินสดในมือ ท้ังน้ี ในปี 2564 สัดส่วน
โครงสร้างเงินทุนของบริษัทประกอบด้วยหน้ีสินระยะยาวจำนวน 2% หน้ีสินระยะสั้นจำนวน 11% ซ่ึงจากสัดส่วนของหน้ีสินระยะสั้นน้ีเป็นเงินกู้ยืม
ระยะยาวท่ีจะครบกำหนดชำระภายใน 1 ปีท่ีระดับ 10% และส่วนท่ีเหลือเป็นส่วนทุนท่ีระดับ 86% บริษัทประเมินว่าบริษัทจะมีกระแสเงินสดรับสุทธิ
จากการชำระคืนหน้ีของลูกค้าอยู่ท่ีประมาณ 120 ล้านบาทต่อเดือนในระยะ 12 เดือนข้างหน้า 

การแข่งขันที่รุนแรงและเพดานอัตราดอกเบี้ยอาจส่งผลต่อการเติบโตของสินเชื่อและกดดันต่อความสามารถในการทำกำไร 

ในปี 2564 ยอดขายรถจักรยานยนต์ในประเทศไทยและการปล่อยสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยจากภาวะเศรษฐกิจท่ีถดถอยจาก
การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ท่ีทำให้ยอดขายรถจักรยานยนต์และการปล่อยสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ปรับตัวลดลง 11.8% และ 1.7% ในปี 
2563 ซ่ึงในปี 2564 ยอดขายรถจักรยานยนต์ปรับตัวเพิ่มขึ้น 6% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ขณะท่ีระดับสินเชื่อรวมของผู้ประกอบการ 8 รายใหญ่ใน
ฐานข้อมูลทริสเรทติ้งค่อนข้างคงที่ ถึงแม้ว่าความต้องการรถจักรยานยนต์ในปีน้ีจะมีอยู่ในระดับสูง แต่การขาดตลาดของรถจักรยานยนต์ทำใหย้อดขาย
รถจักรยานยนต์เติบโตแค่ 3% ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2565 ในด้านการปล่อยสินเชื่อ นโยบายการอนุมัติสินเชื่อมีความระมัดระวังมากยิ่งขึ้นจาก
คุณภาพเครดิตของลูกค้าท่ีปรับตัวอ่อนลงทำให้การเติบโตของสินเชื่อชะลอตัวลงเช่นกัน 

นอกจากนี้ ผู้ประกอบการรายใหม่ ๆ ยังคงเข้ามาในตลาดสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์เนื่องจากอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ยรับยังอยู่ในระดับสูงเมื่อ
เทียบกับธุรกิจอื่น ดังน้ัน การแข่งขันจึงยังคงรุนแรงในตลาดสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ เพื่อเป็นการปกป้องสิทธิของผู้บริโภค จึงมีการพยายาม
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ผลักดันกฎหมายการควบคุมเพดานอัตราดอกเบี้ยของธุรกิจสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ โดยกฎระเบียบการควบคุมท่ีจะคาดว่าจะประกาศในไม่ช้าน้ีมี
แนวโน้มท่ีจะควบคุมอัตราดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับไม่เกิน 30% ซ่ึงจะเพิ่มแรงกดดันต่อการเติบโตของสินเชื่อและความาสามารถในการทำกำไรของ
ผู้ประกอบการสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งตั้งสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2565-2567 ดังน้ี 

• สินเชื่อคงค้างจะเติบโตโดยเฉลี่ยท่ีระดับประมาน 15%-20% ต่อป ี

• อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงจะอยู่ในระดับมากกว่า 40% 

• อัตราผลตอบแทนของรายได้ดอกเบี้ยต่อสินเชื่อรวมจะลดลงต่ำกว่า 29% 

• ต้นทุนทางเครดิตจะคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 8%-9% ต่อป ี

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ในระดับประมานมากกว่า 55% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะค่อย ๆ กู้คืนสถานะทางการตลาดในธุรกิจสินเชื่อเช่า
ซ้ือรถจักรยานยนต์กลับมาได้ โดยแนวโน้มอันดับเครดิตอยู่บนพื้นฐานการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงมีอัตราส่วนการก่อหน้ีในระดับต่ำ 
โดยมีสภาพคล่องและความสามารถในการทำกำไรที่ยังคงแข็งแกร่ง ในขณะท่ีคุณภาพสินทรัพย์จะยังคงอยู่ในระดับท่ียอมรับได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตมีข้อจำกัดในระยะสั้น ในขณะท่ีโอกาสในระยะยาวน้ันอาจจะเกิดขึ้นได้ในกรณีท่ีบริษัทสามารถกลับมามีสถานะเป็น
ผู้นำในตลาดสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ได้อีกครั้งโดยยังสามารถรักษาผลการดำเนินงานทางการเงินและคุณภาพสินทรัพย์ท่ีน่าพอใจเอาไว้ได้ อย่างไร
ก็ตาม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากสถานะทางการตลาดของบริษัทอ่อนแอลงมากกว่าเดิม หรือคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทเสื่อมถอยลงอย่าง
ต่อเนื่อง นอกจากนี้ อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงถ้าการควบคุมเพดานอัตราดอกเบี้ยทำให้ความสามารถในการทำกำไรถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญซ่ึง
พิจารณาได้จากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยท่ีลดลงต่ำกว่า 1.5% หรือระดับการก่อหน้ีท่ีเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดย
พิจารณาจากอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงซ่ึงลดลงต่ำกว่าระดับ 25% 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

สินทรัพย์รวม 
 

7,094 6,979 7,357 9,163 10,578 
เงินให้สินเชื่อรวม 

 
4,539 4,381 5,179 8,196 10,027 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดชึ้น 
 

325 372 562 710 597 
หนี้สินทางการเงินระยะสั้น 

 
775 783 1,096 2,251 2,436 

หนี้สินทางการเงินระยะยาว 
 

219 192 531 1,181 2,601 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
5,786 5,657 5,356 5,324 5,078 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

343 1,355 1,934 2,858 3,063 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

 
36 252 640 1,094 1,067 

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 
 

141 582 541 730 670 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

 
275 1,061 1,361 1,862 2,154 

กำไรก่อนภาษีเงินได้  173 624 474 610 512 
กำไรสุทธ ิ

 
135 474 370 486 402 

* งบการเงนิรวม 
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หน่วย: % 

 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
  

      ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิและเงินปันผล/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 

 
19.48 **         18.90           23.41           28.96  29.74  

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

8.02 **           8.12            6.55 7.40 6.51 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้รวม 

 
56.02 53.81 53.42 50.76  55.78  

รายได้จากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

9.81 **           8.70             5.74             6.18           4.97  
กำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลี่ย 

 
8.19 **           7.02            3.81            3.54 2.72 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

7.70 **           6.62             4.48  4.93           3.90  
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 

 
9.47 **           8.61            6.95            9.39          8.14 

คุณภาพสินทรัพย ์
 

     
เงินให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 

 
6.05 7.04 9.17 4.47  4.03  

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 
 

3.22 **           5.28                    9.57                  12.01        10.84  
ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อที่ 
ไม่ก่อให้เกิดรายได ้

 
118.24 120.43 118.30 193.53 147.58 

โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  67.06 68.79 56.11 34.50 26.48 
อัตราส่วนหนี้สิน/ทุน (เท่า)  0.23 0.23 0.37 0.73 1.08 
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  244.08 263.09 276.97 175.98 151.37 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า) 

 
3.40 3.49 2.09 0.45 0.18 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินระยะสั้นต่อหนี้สินรวม  59.28 59.23 54.80 58.04 44.29 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) (TK) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


