
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ อัลไล
(ทรัสต์ฯ) ท่ีระดับ  “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิต
สะท้อนถึงสินทรัพย์ของทรัสต์ฯ ซ่ึงเป็นศูนย์การค้าชุมชนหรือคอมมูนิตี้มอลล์ (Community Malls) 
ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลท่ีมีคุณภาพสูง ตลอดจนกระแสเงินสดท่ีสามารถคาดการณ์ได้ ใน
ระดับสูงจากสัญญาเช่าและบริการพื้นท่ีค้าปลีก และนโยบายทางการเงินท่ีระมัดระวัง นอกจากน้ี 
อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงโอกาสในการเติบโตในอนาคตของทรัสต์ฯ  และการเปลี่ยนนโยบายการ
ลงทุนไปสู่การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ประเภทอื่น ๆ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มี
ปัจจัยลดทอนบางส่วนจากการท่ีสินทรัพย์ของทรัสต์ฯ มีขนาดเล็กและความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้ม
การชะลอตัวของธุรกิจอาคารสำนักงานให้เช่า 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นเจ้าของคอมมูนิตี้มอลล์ในกรุงเทพฯ ทีม่ีคุณภาพระดับดี 

ณ เดือนมีนาคม 2565 ทรัสต์ฯ มีการลงทุนในสิทธิการเช่าในคอมมูนิตี้มอลล์จำนวน 11 แห่งในเขต
กรุงเทพฯ และปริมณฑล โดยคอมมูนิตี้มอลล์ของทรัสต์ฯ น้ันมีขนาดเล็กกว่าและมีพ้ืนท่ีเปิดมากกว่า
ศูนย์การค้าแบบปิดท่ัวไป ท้ังน้ี สัดส่วนผู้เช่าในศูนย์การค้าของทรัสต์ฯ แต่ละแห่งได้รับการจัดสรร
เพื่อให้รองรับวิถีชีวิต และตอบสนองความต้องการในชีวิตประจำวันของกลุ่มลูกค้าและผู้คนท่ีอาศัย
อยู่ในพื้นท่ีน้ัน ๆ 

อสังหาริมทรัพย์ค้าปลีกของทรัสต์ฯ มีความหลากหลายโดยมีตั้งแต่คอมมูนิตี้มอลล์ระดับหรูในเขต
กลางเมืองท่ีมีพื้นท่ีราว ๆ 20,000 ตารางเมตร (ตร.ม.) ไปจนถึงคอมมูนิตี้มอลล์ขนาดเล็กท่ีมีพื้นท่ี
ราว ๆ 5,000 ตร.ม. ในเขตชานเมือง โดย ณ สิ้นเดือน มีนาคม 2565 ทรัสต์ฯ มีพื้นท่ีให้เช่ารวม
ท้ังสิ้น 160,256 ตร.ม. ในขณะท่ีอัตราการเช่าเฉลี่ยอยู่ท่ีระดับ 93% และอัตราค่าเช่าเฉลี่ยอยู่ใน
ระหว่าง 400-600 บาทต่อ ตร.ม. ต่อเดือนในปี 2564 และ ในไตรมาสแรกของปี 2565 

ผู้เช่าหลักในศูนย์การค้าของทรัสต์ฯ ประกอบไปด้วยร้านขายสินค้าตกแต่งบ้าน ร้านอาหารและ
เครื่องดื่ม โรงภาพยนตร์ ซูเปอร์มาร์เก็ต ธนาคาร และโรงเรียนกวดวิชา เป็นต้น 

มีกระแสเงินสดที่แน่นอน  

รายได้ค่าเช่าและบริการของทรัสต์ฯ สามารถคาดการณ์ได้ในระดับสูงเน่ืองจากสัญญาเช่าพ้ืนท่ีส่วน
ใหญ่เป็นสัญญาท่ีมีระยะเวลาการเช่า 3 ปี โดยสัญญาท่ีเป็นค่าเช่าแบบคงท่ีมีสัดส่ วนอยู่ท่ีประมาณ 
80% ของสัญญาเช่าท้ังหมด ในขณะท่ีอีก 20% เป็นสัญญาเช่าแบบแบ่งรายได้ 

จากจำนวนพื้นท่ีเช่าท้ังหมดในปัจจุบันน้ัน ทรัสต์ฯ มีสัดส่วนพื้นท่ีของสัญญาเช่าท่ีจะหมดอายุในปี 
2565 อยู่ท่ี 38% ท่ีจะหมดอายุในปี 2566 อยู่ ท่ี 33% ท่ีจะหมดอายุในปี 2567 อยู่ท่ี 21% และ
พื้นท่ีส่วนท่ีเหลือจะหมดอายุตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป ส่วนอัตราการต่อสัญญาเช่าน้ันก็ค่อนข้างสูง
โดยอยู่ท่ีประมาณ 93% ในระหว่างปี 2563-2564 และ ไตรมาสแรกของปี 2565  
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ผลการดำเนินงานได้รับผลกระทบจากโรคโควิด 19    

ในระหว่างปี 2563-2564 การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ได้ส่งผลกระทบค่อนข้างรุนแรงต่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 
ค้าปลีกท้ังหมดในประเทศไทยซ่ึงได้แก่ศูนย์การค้า ห้างสรรพสินค้า และคอมมูนิตี้มอลล์ โดยผู้เช่าบางรายจำเป็นต้องปิดร้านเพื่อปฏิบัติ ตามมาตรการ
ของภาครัฐในการปิดเมือง (Lockdown) ในขณะท่ีทรัสต์ฯ มีมาตรการช่วยเหลือผู้เช่าท่ีได้รับผลกระทบเพ่ือรักษาอัตราการเช่าให้ยังคงสูงอยู่ด้วยการให้
ส่วนลดค่าเช่าโดยเฉลี่ยท่ี 20%-30% แก่ผู้เช่าในช่วงเวลาดังกล่าว 

ทริสเรทติ้งมองว่าทรัสต์ฯ มีผลการดำเนินงานท่ีดีเม่ือพิจารณาจากสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น โดยทรัสต์ฯ ยังคงสามารถบริหารงานและรักษาผลกำไรเอาไว้ได้
ตลอดช่วงเวลาท่ีมีการแพร่ระบาด ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของทรัสต์ฯ จะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นหลังจากท่ีภาครัฐมีการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการแพร่ระบาดลงและสถานการณ์โรคโควิด 19 ภายในประเทศมีแนวโน้มดีขึ้นมาต้ังแต่ไตรมาสท่ี 4 ของปี 2564    

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ค้าปลีกฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งในปี 2565 
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ค้าปลีกในประเทศไทยได้เริ่มกลับสู่ภาวะปกติมาตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2564 หลังจากท่ีรัฐบาลได้ทยอยผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมกับธุรกิจค้าปลีก จากสถานการณ์โรคโควิด 19 ในประเทศท่ีดีขึ้นอย่างต่อเน่ือง ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ค้าปลีกจะฟื้นตัว
กลับมาอย่างเข้มแข็งในปี 2565 โดยจำนวนผู้ใช้บริการในศูนย์การค้าล่าสุดน้ันใกล้เคียงกับระดับในช่วงก่อนเกิดโรคโควิด 19 ในปี 2562 อย่างไรก็ตาม 
เนื่องจากความสามารถในการใช้จ่ายของผู้บริโภคยังคงอ่อนแออยู่ ทรัสต์ฯ จึงคาดว่าจะยังคงลดค่าเช่าให้แก่ผู้เช่าบางรายในสัดส่วน 3%-7% ต่อไป
ในช่วงปี 2565-2567 

ขยายการลงทุนไปในอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ประเภทอื่น ๆ  

ทรัสต์ฯ มีนโยบายท่ีจะขยายการลงทุนไปยังอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ประเภทอื่น ๆ เช่น อาคารสำนักงานและคลังสินค้าให้เช่า โดยในเดือน
กุมภาพันธ์ 2565 ทรัสต์ฯ ได้ลงทุนซ้ือพื้นท่ีสำนักงานให้เช่า ท่ีตั้งอยู่ตรงข้ามกับสถานีรถไฟหัวลำโพงรวม 4,346 ตร.ม. ด้วยเงินลงทุนจำนวน 170 ล้าน
บาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 พื้นท่ีสำนักงานดังกล่าวมีอัตราการเช่าอยู่ท่ี 69% ของพื้นท่ีให้เช่าท้ังหมด ซ่ึง 40% ของพื้นท่ีให้เช่าดังกล่าวทรัสต์ฯ มี
สัญญาเช่าระยะเวลา 10 ปีกับผู้เช่าซ่ึงเป็นเจ้าของอสังหาริมทรัพย์แห่งน้ี 

อุปสงค์พ้ืนท่ีสำนักงานเริ่มลดลงในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาและยิ่งลดลงมากขึ้นในช่วงที่มีการแพร่ระบาด บริษัทหลายแห่งได้ลดขนาดของสำนักงานลงและ
มีการกำหนดนโยบายให้พนักงานทำงานจากบ้านในช่วงระหว่างและหลังการแพร่ระบาด ในขณะท่ีอุปสงค์ในการเช่าพื้นท่ีสำนักงานกำลังลดลงแต่
ปริมาณพื้นท่ีสำนักงานให้เช่าในเขตกรุงเทพฯ กลับสูงขึ้นอย่างเห็นได้ชัด ซ่ึงน่าจะทำให้พ้ืนท่ีสำนักงานให้เช่ามีจำนวนมากเกินกว่าความต้องการในระยะ 
2-3 ปีข้างหน้า  โดยคาดว่าจะมีพ้ืนท่ีสำนักงานใหม่เพิ่มขึ้นประมาณ 1 ล้าน ตร.ม. ในระหว่างปี 2565-2567 

สินทรัพย์จะเพ่ิมขึ้นอีกเท่าตัวภายใน 5 ปี  

ทรัสต์ฯ มีนโยบายท่ีจะลงทุนโดยการซ้ือสินทรัพย์ท่ีสร้างเสร็จแล้ว มีอัตราการเช่าในระดับสูงและมีแนวโน้มการขึ้นค่าเช่าท่ีแน่นอน ทริสเรทติ้งคาด
ว่าทรัสต์ฯ จะสามารถเพิ่มพื้นท่ีให้เช่าให้เป็นสองเท่าจากปัจจุบันได้ภายในเวลา 3-5 ปีข้างหน้าโดยท่ียังคงสัดส่วนของอสังหาริมทรัพย์ค้าปลีกอยู่ท่ี 
70%-80% ของพื้นท่ีให้เช่าท้ังหมด ท้ังนี้ รายได้ค่าเช่าและบริการของทรัสต์ฯ คาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 1.4-2.1 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 
โดยเพิ่มขึ้นจากระดับ 1.1 พันล้านบาทในปี 2564 ในขณะท่ีอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายน้ันคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 
40%-50% 

ปัจจุบันทรัสต์ฯ ซ้ือสินทรัพย์จากเจ้าของอสังหาริมทรัพย์จำนวน 7 ราย โดยมีผู้สนับสนุนหลักคือ เค.อี. กรุ๊ป ซ่ึงถือหน่วยลงทุนในสัดส่วน 22.4% ของ
หน่วยลงทุนท้ังหมดในทรัสต์ฯ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2565 ท้ังน้ี พื้นท่ีค้าปลีกให้เช่าท่ีซ้ือมาจากสินทรัพย์ของ เค.อี. กรุ๊ป มีสัดส่วนคิดเป็น 65% ของ
พื้นท่ีให้เช่าท้ังหมดของทรัสต์ฯ นอกจากนี้ ผู้จัดการทรัสต์และผู้บริหารอสังหาริมทรัพย์ของทรัสต์ฯ ยังเป็น บริษัท เค.อี. รีท แมเนจเมนท์ จำกัด ซ่ึงเป็น
บริษัทลูกในเครือ เค.อ.ี กรุ๊ป อีกด้วย 

ท้ังน้ี เค.อี. กรุ๊ป เป็นผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีประสบการณ์ในด้านการพัฒนาและจัดการ
โครงการหมู่บ้านระดับหรูและคอมมูนิตี้มอลล์มานานกว่า 20 ปี 
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มีนโยบายการเงินที่ระมัดระวัง  

ทรัสต์ฯ มีนโยบายท่ีจะคงอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์รวมให้อยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 35% ซ่ึงทริสเรทติ้งคาดว่าทรั สต์ฯ จะสามารถ
ดำเนินนโยบายดังกล่าวต่อไปได้และจะยังคงอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายให้อยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 6 เท่าเอาไว้ได้อีกด้วย โดยแหล่งเงินทุนสำหรับการลงทุนของทรัสต์ฯ น้ันคาดว่าจะมาจากท้ังเงินกู้และการเพิ่มทุนจากผู้ถือหน่วย ลงทุน
ในทรัสต์ฯ 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 อัตราส่วนเงินกู้รวมต่อมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์รวมและอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของทรัสต์ฯ มีความ
แข็งแกร่งโดยอยู่ท่ีระดับ 27% และ 31% ตามลำดับ ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายน้ันอยู่ท่ีระดับ 4-7 เท่าในระหว่างปี 2563-2564 และในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565  

ทริสเรทติ้งคาดว่าทรัสต์ฯ จะลงทุนซ้ืออสังหาริมทรัพย์จำนวน 1-2 แห่งต่อปีในช่วงปี 2565-2567 โดยจะยังคงรักษาอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อมูลค่า
ยุติธรรมของสินทรัพย์รวมให้อยู่ท่ีระดับไม่เกิน 35% 

มีสภาพคล่องที่เพียงพอ  

ทริสเรทติ้งมองว่าทรัสต์ฯ มีสภาพคล่องทางการเงินในระดับท่ีเพียงพอ โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2565 ทรัสต์ฯ มีเงินสดในมือจำนวน 563 ล้านบาท
และมีวงเงินกู้ยืมจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 419 ล้านบาท ในการน้ี ทริสเรทต้ิงประมาณการว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของทรัสต์ฯ ในอีก 
12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ท่ีระดับ 470 ล้านบาท 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 ทรัสต์ฯ มีหน้ีเงินกู้ระยะยาวจำนวน 3.6 พันล้านบาทซ่ึงจะครบกำหนดชำระคืนปีละประมาณ 100-260 ล้านบาทในช่วง
ระหว่างปี 2567-2571 หรือคิดเป็น 25% ของเงินกู้ทั้งหมด ในขณะท่ี 75% ของเงินกู้ทั้งหมดจะครบกำหนดชำระคืนในปี 2572 

ทรัสต์ฯ มีรายจ่ายเพื่อบำรุงรักษาสินทรัพย์ ซ่ึงกำหนดไว้ท่ี 4% ของรายได้ค่าเช่าและบริการ และมีนโยบายจ่ายเงินปันผลอย่างน้อย 90% ของรายได้
สุทธิหลังปรับปรุงแล้ว ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าทรัสต์ฯ น่าจะสามารถชำระคืนเงินกู้ยืมได้ภายในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าเมื่อพิจารณาจากผลการดำเนินงาน
ท่ีค่อนข้างสม่ำเสมอของทรัสต์ฯ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ทรัสต์ฯ จะให้ส่วนลดค่าเช่าท่ีระดับ 3%-7% ในระหว่างปี 2565-2567 แก่ผู้เช่าในคอมมูนิตี้มอลล์ 

• อัตราค่าเช่าโดยเฉลี่ยคาดว่าจะเติบโตท่ีระดับ 1%-3% ต่อปีสำหรับคอมมูนิตี้มอลล์และจะคงที่สำหรับพื้นท่ีสำนักงาน 

• อัตราการเช่าโดยเฉลี่ยจะมากกว่า 90% สำหรับคอมมูนิตี้มอลล์และประมาณ 80% สำหรับอาคารสำนักงาน 

• รายได้ค่าเช่าและบริการจะเติบโตท่ีระดับ 20%-35% ในระหว่างปี 2565-2567  

• ทรัสต์ฯ มีแผนจะลงทุนซ้ือสินทรัพย์เพิ่มเติมท่ีจำนวน 7 พันล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 

• อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจะคงอยู่ท่ีระดับ 40%-50% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าอสังหาริมทรัพย์ของทรัสต์ฯ จะสามารถสร้างกระแสเงินสดท่ี
สม่ำเสมอต่อไปได้ในช่วงเวลา 3 ปีข้างหน้า โดยทริสเรทติ้งคาดว่าสินทรัพย์ท้ังหมดจะมีอัตราการเช่าท่ีสูงและมีอัตราค่าเช่าตามท่ีได้ตั้งเป้าหมายไว้ อีก
ท้ังยังคาดว่าทรัสต์ฯ จะดำเนินนโยบายทางการเงินอย่างระมัดระวัง โดยรักษาอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์รวมให้ต่ำกว่า 35%  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของทรัสต์ฯ อาจถูกปรับลดลง หากอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้นสูงเกินกว่า 7.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง หรือทรัสต์ฯ มีระดับการกู้ยืมเงินเพื่อซื้ออสังหาริมทรัพย์สูงกว่าท่ีคาดไว้ ในขณะท่ีการปรับเพิ่ม
อันดับเครดิตจะเกิดขึ้นได้หากทรัสต์ฯ มีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและ/หรือมีอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจำหน่ายต่ำกว่า 4.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------- ณ วันที ่31 ธันวาคม --------- 
 

 
 ม.ค.–มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

 371 1,127 1,132 117 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี   190 530 569 63 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย   195 551 590 64 
เงินทุนจากการดำเนินงาน   158 405 455 56 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว   37 146 134 8 
เงินลงทุน 

 
 176 701 14 7,270 

สินทรัพย์รวม 
 

 13,406 13,094 12,251 12,189 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
 3,771 3,562 2,740 1,990 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

 8,456 8,393 8,378 8,635 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
 52.48 48.86 52.12 54.75 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

 4.44 *            4.38 4.93 0.55 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
 5.26 3.78 4.39 7.62 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

  6.67 *            6.47 4.65 30.99 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

 11.04 *          11.38 16.62 2.80 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
 30.84 29.80 24.64 18.73 

อัตราส่วนเงินกู้รวม/มูลค่ายุตธิรรมของสินทรัพย์รวม (%)   32.33 31.36 26.94 22.63 
อัตราส่วนเงินกู้รวม/มูลค่ายุตธิรรมของสินทรัพย์รวม (%) 
(ไม่รวมหนี้สินตามสัญญาเช่าในเงินกู้รวมและสินทรัพย์รวม) 

  26.88 26.21 22.54 22.63 

* ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า, 15 กรกฎาคม 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ อัลไล (ALLY) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


