
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ท้ังน้ี อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทเกิด
จากองค์ประกอบระหว่างอันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile – SACP) ของบริษัท
ซ่ึงอยู่ ท่ีระดับ“bbb” และสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทย่อยหลัก (Core Subsidiary) ของ 
บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ คอมมิวนิเคชั่น จำกัด (มหาชน) (ILINK) ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่ม
ธุรกิจ” (Group Rating Methodology) ของทริสเรทติ้ง โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงความสามารถ
ในการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งในการให้บริการวงจรสื่อสารข้อมูลผ่านโครงข่ายใยแก้วนำแสง ตลอดจนผล
การดำเนินงานท่ีน่าพอใจ และฐานรายได้ประจำของบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่ขึ้น อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดิตก็ถูกลดทอนบางส่วนจากความไม่แน่นอนและความผันผวนของธุรกิจโครงการจ้างเหมาแบบ
เบ็ดเสร็จ (Turnkey Project) และการแข่งขันท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรมโทรคมนาคมด้วยเช่นกัน 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ความสามารถในการแข่งขันที่แข็งแกร่งในการให้บริการสื่อสารข้อมูลผ่านโครงข่ายใยแก้ว  
นำแสง 

บริษัทเป็นหน่ึงในผู้ให้บริการรายหลักในธุรกิจวงจรสื่อสารและการเชื่อมต่อข้อมูลผ่านโครงข่ายใยแก้ว
นำแสงในประเทศไทย โดยความได้เปรียบทางการแข่งขันของบริษัทมาจากการมีโครงข่ายใยแก้วนำ
แสงท่ีครอบคลุมกว้างขวาง รวมถึงคุณภาพของเครือข่ายและการให้บริการท่ีดี คณะผู้บริหารและ
วิศวกรท่ีมีประสบการณ์ และการมีความสัมพันธ์ท่ีดีกับลูกค้า บริษัทติดตั้งโครงข่ายใยแก้วนำแสงซ่ึง
เป็นโครงสร้างพื้นฐานหลักตลอดแนวเส้นทางรถไฟและทางหลวงท่ัวประเทศไทย และให้บริการ
เชื่อมต่อวงจรสื่อสารคุณภาพสูงแก่ลูกค้าด้วย ซ่ึงจุดแข็งดังกล่าวทำให้บริษัทสามารถขยายฐานลูกค้า
ได้อย่างต่อเน่ืองและเข้าร่วมในโครงการโทรคมนาคมของภาครัฐท่ีเกี่ยวเน่ืองกับสายใยแก้วนำแสง
หลากหลายโครงการ 

ขยายฐานรายได้ประจำอย่างต่อเนื่อง  

รายได้จากธุรกิจให้บริการโครงข่ายวงจรสื่อสารข้อมูลความเร็วสูง (Data Service Business) และ
จากธุรกิจการให้บริการพื้นท่ีศูนย์ข้อมูล (Data Center Business) ถือเป็นแหล่งท่ีมาของรายได้
ประจำ (Recurring Income) ท่ีสำคัญของบริษัท โดยรายได้จากธุรกิจท้ัง 2 ประเภทน้ีคิดเป็นสัดส่วน
รวม 55% ของรายได้รวมของบริษัท ท้ังน้ี รายได้ประจำของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นเท่าตัวมาอยู่ท่ีระดับ 
1.4 พันล้านบาทในปี 2564 จากระดับ 600 ล้านบาทในปี 2560 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ประจำของ
บริษัทจะเติบโตต่อไปเน่ืองจากบริษัทมีจุดแข็งท่ีสำคัญคือโครงข่ายใยแก้วนำแสงท่ีครอบคลุม
กว้างขวางและคุณภาพการให้บริการท่ีดีซ่ึงจะช่วยให้บริษัทเข้าถึงลูกค้าใหม่  ๆ ได้มากยิ่งขึ้นและ
สามารถชนะประมูลโครงการใหม่ ๆ  

บริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีดีและสามารถคงสถานะทางการแข่งขันในตลาดให้บริการผ่านโครงข่ายใย
แก้วนำแสงมาได้ ท้ังนี้ รายได้จากธุรกิจ Data Service ในช่วงปี 2559-2564 มีอัตราการเติบโตเฉลี่ย
สะสมต่อปี (CAGR) ท่ีระดับประมาณ 27% การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรค
โควิด 19) ได้ทำให้บริษัทเอกชนและหน่วยงานภาครัฐหันมาให้ความสำคัญกับการนำเทคโนโลยี
รวมถึงการเชื่อมต่อเครือข่ายมาใช้เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพของระบบการสื่อสารและขั้นตอนการ
ทำงาน ซ่ึงส่งผลให้มีอุปสงค์ในการใช้บริการสื่อสารข้อมูลเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ โดยในปี 2564 
บริษัทมีรายได้จากธุรกิจ Data Service ท่ีระดับ 1.3 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 15% จากปี 2563 โดยมี
ปัจจัยขับเคลื่อนจากจำนวนลูกค้าท่ีเพิ่มขึ้นและรายได้ท่ีเพิ่มสูงขึ้นจากโครงการอินเทอร์เน็ตความเร็ว
สูงในพื้นท่ีห่างไกล  
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ในขณะท่ีรายได้จากธุรกิจ Data Center น้ันค่อนข้างคงท่ีโดยอยู่ท่ีระดับ 85-95 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาเน่ืองจากลักษณะของสัญญาของ
ลูกค้าส่วนมากที่เป็นสัญญาระยะยาว  

รายได้โครงการมาจากโครงการจ้างเหมาแบบเบ็ดเสร็จ 

บริษัทได้ดำเนินธุรกิจให้บริการติดตั้งโครงข่ายโทรคมนาคม (Installation Business) ขนาดใหญ่โดยใช้ความเชี่ยวชาญในการให้บริการวงจรสื่อสาร
ข้อมูลรวมท้ังการติดตั้งและซ่อมบำรุงสายเคเบิลใยแก้วนำแสงที่บริษัทมีมาพัฒนาต่อยอด โดยธุรกิจ Installation น้ันครอบคลุมท้ังการติดตั้งโครงข่าย
สายเคเบิลใยแก้วนำแสง การให้บริการซ่อมบำรุง และโครงการท่ีเกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology -- IT) เนื่องจากธุรกิจ 
Installation ส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นลักษณะโครงการที่รายได้เกิดขึ้นตามความสำเร็จของโครงการ ดังน้ัน รายได้จากธุรกิจน้ีจึงมีความผันผวนสูงกว่า
รายได้จากธุรกิจ Data Service และธุรกิจ Data Center โดยในปี 2564 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจ Installation อยู่ท่ีระดับ 1.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น
จากระดับ 800 ล้านบาทในปี 2563 ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 44% ของรายได้รวมของบริษัท 

ธุรกิจ Installation น้ันขึ้นอยู่กับโครงการภาครัฐซ่ึงเกี่ยวข้องกับงบประมาณด้าน IT และการประมูลงานของหน่วยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ ท้ังน้ี 
โครงการ IT เหล่าน้ีมีแนวโน้มท่ีจะเกิดความล่าช้าในการดำเนินโครงการอันเนื่องมาจากสาเหตุและปัจจัยต่าง ๆ หลายประการ โดยการดำเนินงานมัก
ประสบกับปัญหาต่าง ๆ เช่น ความล่าช้าในการก่อสร้างหรือในขั้นตอนการชำระเงินและบางครั้งก็ขาดความต่อเน่ืองของงบประมาณด้าน IT ของ
หน่วยงานภาครัฐ  อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ารัฐบาลไทยยังคงมีความพยายามท่ีจะยกระดับโครงสร้างพื้นฐานด้าน IT ของประเทศอย่างต่อเน่ือง
ต่อไป เมื่อไม่นานมาน้ี บริษัทได้ขยายงานสู่โครงการใหม่ ๆ ท่ีสร้างการเติบโตของรายได้ เช่น โครงการ อากาศยานไร้คนขับ (Drone) และโครงการ
อุปกรณ์ต่อต้านอากาศยานไร้คนขับ (Anti Drone) รวมถึงโครงการท่ีเกี่ยวข้องกับความปลอดภัย เช่น การติดตั้งระบบกล้องวงจรปิด และโครงการ
เกี่ยวกับปัญญาประดิษฐ์และข้อมูลขนาดใหญ่ (Big Data) ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาถึงจำนวนโครงการท่ีมีอยู่ในแผนและการขยายเข้าสู่โครงการใหม่ ๆ แล้ว 
ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาระดับรายได้จากธุรกิจ Installation เอาไว้ได ้

มูลค่างานที่ยังไม่ได้ส่งมอบช่วยสนับสนุนรายได้  

ณ สิ้นปี 2564 บริษัทมีสัญญางานท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนาท่ียังไม่ได้ส่งมอบ (Backlog) มูลค่ารวมเกือบ 3.5 พันล้านบาท ซ่ึงในจำนวนน้ีประมาณ 70% 
เป็นงานในธุรกิจ Data Service และธุรกิจ Data Center ส่วนท่ีเหลือเป็นงานในธุรกิจ Installation และโครงการโทรคมนาคมอื่น ๆ โดยมูลค่างานใน
มือประมาณ 2 พันล้านบาทคาดว่าจะรับรู้เป็นรายได้ในปี 2565 และอีกประมาณ 1.5 พันล้านบาทจะรับรู้เป็นรายได้ในระหว่างปี 2566-2568 ในการน้ี 
ทริสเรทติ้งคาดว่าสัญญาให้บริการท่ีกำลังจะหมดอายุในช่วง 1-3 ปีข้างหน้าจะได้รับการต่อสัญญาต่อไป นอกจากนี้ บริษัทยังมีเป้าหมายท่ีจะเข้าประมูล
งานโครงการภาครัฐเพิ่มเติมซ่ึงจะทำให้บริษัทมี Backlog เพิ่มมากยิ่งขึ้นและจะช่วยสนับสนุนรายได้ในอนาคต 

ภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีรายได้อยู่ท่ี 2.9-3.2 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 เมื่อพิจารณาจากอุปสงค์การเข้าถึง
การเชื่อมต่อข้อมูลและอินเทอร์เน็ตท่ีเพิ่มสูงขึ้น ตลอดจนฐานลูกค้าท่ีมีขนาดใหญ่ขึ้น โครงการพัฒนาระบบ IT เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของหน่วยงานท้ัง
ภาครัฐและภาคเอกชนท่ีอยู่ในแผนดำเนินการ และโอกาสทางธุรกิจในอนาคต  

ขยายสู่ธุรกิจออกแบบและติดตั้งระบบคอมพิวเตอร์ 

เมื่อไม่นานมาน้ีบริษัทได้ประกาศแผนในการขยายเข้าสู่ธุรกิจออกแบบและติดตั้งระบบคอมพิวเตอร์ (IT Solutions) ผ่านการซ้ือกิจการของ บริษัท     
เวทเธอเรีย อี จำกัด ซ่ึงถือหุ้นในสัดส่วน 51% ใน บริษัท บลู โซลูชั่น จำกัด ซ่ึงบริษัทจะจ่ายชำระการทำธุรกรรมมูลค่ารวม 153 ล้านบาทดังกล่าวด้วย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่ของบริษัท 

บริษัทบลู โซลูชั่น ประกอบธุรกิจจำหน่ายผลิตภัณฑ์ ระบบ IT และให้บริการแบบครบวงจรซ่ึงรวมท้ังเครื่องมือและอุปกรณ์สำหรับบริษัทเอกชนและ
รัฐวิสาหกิจ โดยบริษัทมีรายได้ท่ีระดับ 181 ล้านบาทในปี 2563 ทริสเรทติ้งคาดว่าการควบรวมกิจการในครั้งนี้จะทำให้เกิดการผสานพลังทางธุรกิจจาก
การประหยัดต้นทุนและการเพิ่มฐานรายได้เมื่อบริษัททำการควบรวมกิจการแล้วเสร็จและประสบความสำเร็จในการผสานธุรกิจภายหลังจากการควบ
รวม 
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มีความสามารถในการทำกำไรที่ดี 

การท่ีบริษัทมีความสามารถในการทำกำไรท่ีดีน้ันเกิดจากการมีฐานรายได้ประจำท่ีเพิ่มสูงขึ้นและการควบคุมต้นทุนท่ีรอบคอบ ท้ังน้ี เนื่ องจากต้นทุน
การดำเนินงานของบริษัทส่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที่ ดังน้ัน รายได้ท่ีเพิ่มขึ้นจะช่วยทำให้อัตรากำไรปรับตัวดีขึ้น โดยบริษัทมีอัตร ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA Margin) เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 40%-46% ในช่วงปี 2563-2564 จากระดับ 31%-37% ในอดีต  

นอกจากน้ี บริษัทยังมีอัตรากำไรท่ีดีในสายธุรกิจหลักแต่ละประเภทอีกด้วย โดย EBITDA Margin ในธุรกิจ Data Service อยู่ท่ีระดับ 50%-60% 
ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ในขณะท่ีในธุรกิจ Data Center น้ันอยู่ ท่ีระดับ 50%-55% ส่วนธุรกิจ Installation น้ัน บริษัทรักษาอัตรากำไรได้ท่ีระดับ
ประมาณ 15%-20% 

ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้ประจำรวมถึงความพยายามในการปรับปรุงการใช้สินทรัพย์ของบริษัทจะสามารถรองรับ
ต้นทุนการดำเนินงานคงท่ีท่ีอยู่ในระดับสูงได้และจะช่วยทำให้อัตรากำไรมีเสถียรภาพมากขึ้น นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดหวังว่าบริษัทจะบริหาร
จัดการต้นทุนของธุรกิจใหม่อย่างระมัดระวังโดยไม่ให้ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรโดยรวม โดยในช่วงปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งคาดว่า 
EBITDA Margin ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 35%-40% อีกท้ังยังคาดว่าอัตรากำไรจากโครงการจ้างเหมาแบบเบ็ดเสร็จท่ีบริษัทได้งานเข้ามาใหม่จะอยู่ ท่ี
ระดับประมาณ 15%-20% ในช่วงเวลาเดียวกันอีกด้วย 

ภาระหนี้จะค่อย ๆ ลดลง  

บริษัทมีกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีและภาระหน้ีอยู่ในระดับท่ียอมรับได้ในมุมมองของทริสเรทติ้ง โดยในปี 2564 บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับ 4.6 เท่า รวมท้ังมีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 16.3% และมีอัตราส่วนหน้ีสิน
ทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ท่ีระดับ 62% 

ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าระดับภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลง เน่ืองจากบริษัทได้มีการติดตั้งโครงข่ายหลักครอบคลุม
ท่ัวประเทศแล้ว ดังนั้น เงินลงทุนในอนาคตของบริษัทจึงเป็นไปเพื่อการเชื่อมต่อโครงข่ายไปยังลูกค้าปลายทางเป็นหลัก โดยทริสเรทต้ิงคาดว่าเงินลงทุน
โดยรวมของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 1 พันล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 และเมื่อพิจารณาจากกระแสเงินสดท่ีเติบโตขึ้น ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะ
ใช้กระแสเงินสดจากการดำเนินงานเป็นเงินลงทุนในบางส่วน โดยทริสเรทติ้งคาดว่า  EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 1-1.2 พันล้านบาทต่อปีใน
ระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า ท้ังน้ี ภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 4.2 เท่าในปี 2565 และจะลดลงมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 3.5 เท่าในช่วงระหว่างปี 2566-2567 ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงาน
ต่อหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ในช่วง 17%-23% ในระหว่างปี 2565-2567 

นอกจากน้ี บริษัทยังได้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิ (Warrant) ชุดใหม่คือ ITEL-W3 และได้สำรองหุ้นใหม่ไว้สำหรับการใช้สิทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิ 
ดังกล่าวอีกด้วย ซ่ึงใบสำคัญแสดงสิทธิ ITEL-W3 จะหมดอายุในเดือนเมษายน 2566 ซ่ึงหากผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิมีการใช้สิทธิเพื่อซ้ือหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนก็จะช่วยทำให้ฐานทุนของบริษัทแข็งแกร่งยิ่งขึ้น ท้ังน้ี บริษัทคาดว่าจะใช้เงินท่ีได้รับจากการใช้สิทธิน้ีไปชำระหน้ีท่ีมีอยู่และใช้ สนับสนุนการ
ดำเนินงานของบริษัท 

ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีหน้ีสินรวมท้ังสิ้นท่ีระดับ 4 พันล้านบาท ซ่ึงประมาณ 1.75 พันล้านบาทเป็นหน้ีเงินกู้โครงการซ่ึงมีการโอนสิทธิ์รับเงิน
ไปท่ีเจ้าหน้ีโครงการ (Project loans) และหน้ีท่ีมีหลักประกัน เน่ืองจากบริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินท่ีมีสิทธิ์ได้รับชำระก่อน (Priority Debt) 
ต่อหน้ีท้ังหมดของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 44% ซ่ึงต่ำกว่าระดับ 50% ตามท่ีกำหนดไว้ใน “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้ง ในการน้ี 
ทริสเรทติ้งจึงเห็นว่าเจ้าหนี้ท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทไม่มีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในการเรียกร้องค่าทดแทนจากสินทรัพย์ของบริษัท 

สภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้   

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี บริษัทมีแหล่งเงินทุนซ่ึงประกอบไป
ด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 275 ล้านบาท ณ เดือนธันวาคม 2564 รวมถึงวงเงินกู้จากธนาคารที่ยังไม่ได้เบิกใช้อีกเกือบ 1 พันล้าน
บาท และคาดว่าจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานอีกประมาณ 750-800 ล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า นอกจากน้ี บริษัทยังคาดว่าจะได้รับเงินสด
จำนวนประมาณ 750 ล้านบาทจากการขายสินทรัพย์ Data Center เข้าทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (Real Estate Investment Trust – 
REIT) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 น้ีอีกด้วย 

บริษัทจะใช้เงินทุนสำหรับการลงทุนท่ีจำนวน 300-400 ล้านบาทต่อปีและจะใช้สำหรับชำระหน้ีสินทางการเงินท่ีจะครบกำหนด โดย ณ เดือนธันวาคม 
2564 บริษัทมีภาระหน้ีระยะสั้นมูลค่า 2.25 พันล้านบาทซ่ึงส่วนใหญ่เป็นหน้ีเงินกู้โครงการท่ีจะต้องชำระคืนสถาบันการเงินเมื่อโครงการแล้วเสร็จ ท้ังนี้ 
เมื่อพิจารณาถึงความสามารถของบริษัทในการดำเนินโครงการและสถานะเครดิตของเจ้าของโครงการแล้ว  ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะได้วงเงินกู้ใหม่
เพื่อทดแทนวงเงินกู้ระยะสั้นเดิมได้อย่างต่อเน่ือง ในขณะเดียวกัน บริษัทยังมีหน้ีระยะยาวท่ีจะครบกำหนดในปี 2565 อีกจำนวนประมาณ 524 ล้าน
บาทอีกดว้ย 
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ข้อกำหนดทางการเงินท่ีบริษัทมีกับธนาคารระบุให้บริษัทต้องคงระดับอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนทุนไม่ให้เกิน  2.5 เท่าและ
อัตราส่วนความสามารถในการชำระหน้ี  (Debt Service Coverage Ratio – DSCR) มากกว่า 1.2 เท่า ท้ังน้ี ณ สิ้นปี 2564 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าว
อยู่ท่ีระดับ 1.36 เท่าและ 1.53 เท่าตามลำดับ ในการนี้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังคงสามารถปฏิบัติให้เป็นไปตามเงื่อนไขของข้อกำหนดทางการเงิน
ดังกล่าวตลอดช่วงเวลาประมาณการได ้ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน  

• รายได้จะอยู่ในช่วง 2.9-3.2 พันล้านบาทต่อปีในระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า 
• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 35%-37% ในระหว่างปี 2565-2567  
• เงินลงทุนโดยรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 1 พันล้านบาทในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาความสามารถในการแข่งขันและมีผลการ
ดำเนินงานท่ีดีในธุรกิจ Data Service รวมท้ังยังจะได้รับสัญญาโครงการจ้างเหมาแบบเบ็ดเสร็จใหม่ ๆ สำหรับธุรกิจ Installation  อีกท้ังยังคาดว่าผล
การดำเนินงานและระดับการก่อหน้ีของบริษัทจะยังคงสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้งอีกด้วย   

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากผลการดำเนินงาน ตลอดจนกระแสเงินสด และสถานะทางการเงินของบริษัทและกลุ่ม ILINK ปรับตัวดีขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญ ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทและของกลุ่มถดถอยลงอย่างมาก ท้ังน้ี 
อันดับเครดิตของบริษัทอาจเปลี่ยนแปลงได้ด้วยเช่นกันในกรณี ท่ีสถานะทางการเงินของ ILINK หรือสถานะของบริษัทท่ีมีต่อกลุ่มมีการเปลี่ยนแปลงไป
อย่างมีนัยสำคัญ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561           2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,509 2,040 2,347 1,611 1,081 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  513 416 397 285 207 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,028 941 733 546 394 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  766 690 518 384 279 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  214 215 183 125 87 
เงินลงทุน 

 
332 341 624 755 727 

สินทรัพย์รวม 
 

8,084 7,079 6,622 5,415 4,294 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
4,712 4,879 4,510 2,872 1,995 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

2,909 1,893 1,712 1,598 1,508 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
40.97 46.13 31.22 33.86 36.43 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

6.94 6.20 7.08 6.84 6.42 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.81 4.38 4.01 4.35 4.51 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.58 5.18 6.16 5.26 5.07 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

16.26 14.14 11.49 13.37 14.01 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
61.83 72.05 72.49 64.24       56.95 

*  งบการเงนิรวม 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จำกัด (มหาชน) (ITEL) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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