
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ที ลีสซิ่ง จ ำกดั ที่ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบั
เครดิต “Stable” หรอื “คงที่” อนัดบัเครดติของบรษิัทได้รบักำรปรบัเพิม่สถำนะเครดิตขึ้นมำ 1 ขัน้
จำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิัทที่ “bbb-” โดยกำรยกระดบัสะท้อนถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อ
สถำนะของบรษิทัในกำรเป็นบรษิทัลูกเชงิกลยุทธข์อง บรษิทั เอม็ บ ีเค จ ำกดั (มหำชน) (ไดร้บักำร
จดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” จำกทรสิเรทติ้ง) 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึฐำนทุนที่แขง็แกร่ง ตลอดจนสถำนะทำงกำรตลำดที่เพยีงพอในธุรกจิสนิเชื่อ
เช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ ปัจจยัส ำคญัที่เป็นข้อจ ำกดัส ำหรบัอนัดบัเครดติของบรษิทัประกอบไปด้วย
หนี้เสยีที่อยู่ในระดบัสูงของธุรกิจสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์จำกสถำนะเครดติที่มคีวำมเสีย่งสูง
ของกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำยของบรษิัทซึ่งมคีวำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหนี้ที่อ่อนไหวง่ำยในสภำวะ
เศรษฐกิจที่อ่อนแอ อนัดบัเครดิตของบรษิัทยงัถูกกดดนัจำกระดบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่
อ่อนกว่ำคู่แขง่ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกเชิงกลยุทธ์ของ เอม็ บี เค 

อันดับเครดิตของบริษัทได้รบักำรยกระดับจำกอันดับเครดิต เฉพำะของบรษิัทขึ้นมำ 1 ขัน้จำก
สถำนะกำรเป็นบรษิทัลูกเชงิกลยุทธ์ของบรษิทั เอม็ บ ีเค โดยบรษิทั เอม็ บ ีเค เป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมด
ของบรษิทั และมกีำรควบคุมบรษิทัโดยตรงผ่ำนคณะกรรมกำรบรษิทัที่ไดร้บักำรแต่งตัง้ ซึ่งส่วนหนึ่ง
ของคณะกรรมกำรเป็นผู้บรหิำรจำกทำงบรษิัท เอ็ม บี เค กำรควบคุมดูแลกำรด ำเนินงำนและผล
ประกอบกำรของบรษิทันัน้ท ำผ่ำนกำรประชุมคณะกรรมกำรเป็นประจ ำในทุก ๆ เดอืน 

บรษิทัไดร้บักำรสนับสนุนดำ้นกำรเงนิจำกบรษิทั เอม็ บ ีเค ผ่ำนกำรเพิม่ทุนและเงนิกู้ยมืระหว่ำงกนั
เพื่อสนับสนุนกำรขยำยธุรกจิ บรษิทัได้รบักำรเพิม่ทุนจ ำนวน 500 ล้ำนบำทในปี 2561 และจ ำนวน 
2.5 พนัลำ้นบำทในปี 2562 โดยในเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมเีงนิกูค้งคำ้งกบับรษิทั เอม็ บ ีเค อยู่
ที่ 1.9 พนัล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิอย่ำงต่อเนื่องจำก
บรษิทั เอม็ บ ีเค ในอนำคตหำกมคีวำมจ ำเป็น 

มีฐำนทุนท่ีแขง็แกร่งและมีหน้ีในระดบัต ำ่ 

ฐำนทุนที่แขง็แกร่งของบรษิทัถอืเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดติ ฐำนทุนของบรษิทัปรบัตวัแขง็แกร่ง
ขึน้อย่ำงมำกหลงัจำกไดร้บักำรเพิม่ทุนจ ำนวน 2.5 พนัลำ้นบำทจำกบรษิทั เอม็ บ ีเค ในปี 2562 ท ำ
ให้อัตรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงปรบัตัวดีขึ้นเป็น 26.1% ณ สิ้นปี 2562 จำก 9.9% ณ สิ้นปี 
2561 โดย ณ สิ้นปี 2563 บริษัทมีอัตรำส่วนเงินทุนที่ปรับควำมเสี่ยงอยู่ที่ 29% (ปรบัรำยกำร
ระหว่ำงกนั) กำรปรบัตวัดขีึน้นัน้เกดิจำกสนิเชื่อรวมคงคำ้งที่ปรบัตวัลดลงประมำณ 5% ในปี 2563 
และมกี ำไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้ ถงึแมว้่ำบรษิทัจะมแีผนกำรลดฐำนทุนลงจ ำนวน 1.1 พนัล้ำนบำทในช่วง
สิน้ปี 2564 เพื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรบรหิำรจดักำรฐำนทุนของบรษิทั แต่บรษิทัก็ยงัคงมฐีำนทุนใน
ระดบัที่แขง็แรงหลงัจำกกำรลดทุนแล้ว ซึ่งทรสิเรทติ้งคำดว่ำ ด้วยกลยุทธ์กำรเติบโตที่ระมดัระวงั 
กำรลดทุนนี้จะท ำใหอ้ตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งลดลงเหลอืประมำณ 23%  

ในดำ้นกำรก่อหนี้ของบรษิทั กำรเพิม่ทุนในปี 2562 ท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนลดลงเป็น 0.99 เท่ำ 
ณ สิ้นปี 2562 จำก 4.19 เท่ำ ณ สิ้นปี 2561 โดย ณ สิ้นปี 2563 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนอยู่ในระดบั 
0.8 เท่ำ หลงัจำกบรษิัทลดทุนในปลำยปี 2564 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิัทจะอยู่ที่ประมำณ 
1.2 เท่ำ ซึง่ต ่ำกว่ำสญัญำเงนิกูท้ีต่อ้งรกัษำระดบัไวไ้ม่ใหเ้กนิ 2 เท่ำ 
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บริษทั ที ลีสซ่ิง จ ำกดั 

สถำนะทำงตลำดระดบัปำนกลำง 

สนิเชื่อรวมของบรษิทัในปัจจุบนัถูกจดัใหอ้ยูใ่น 5 อนัดบัแรกของผูใ้หบ้รกิำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ตำมฐำนขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง บรษิทัมกีำรเตบิโต
ของสนิเชื่ออย่ำงสม ่ำเสมอตลอด 5 ปีที่ผ่ำนมำ ณ สิ้นปี 2563 บรษิัทมสีนิเชื่อคงคำ้งรวมอยู่ที่ 7.4 พนัล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปีแบบ 
ทบต้นอยู่ที่ 25.3% จำกระดบั 3 พนัล้ำนบำทในปี 2559 กำรเติบโตในปี 2560-2562 นัน้มำจำกสนิเชื่อรถจกัรยำนยนต์ขนำดใหญ่หรอืบิ๊กไบค์ อย่ำงไร 
ก็ตำม ในปี 2563 บรษิัทได้เปลี่ยนแปลงกลยุทธ์ในกำรเติบโตมำให้ควำมส ำคญักบัรถจกัรยำนยนต์ที่มเีครื่องยนต์ขนำดเล็กลงและค่อย ๆ ลดสดัส่วน
บิก๊ไบคล์งเพื่อปรบัอตัรำผลตอบแทนรวมใหส้งูขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2563 กำรเตบิโตของสนิเชื่อในส่วนรถจกัรยำนยนต์ขนำดเลก็ของบรษิทัมอีตัรำกำร
เตบิโตเพยีง 3% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนเนื่องจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงในตลำดรถจกัรยำนยนต์ขนำดเลก็ ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมสีนิเชื่อคงคำ้ง
รวมอยู่ที่ 7.1 พนัล้ำนบำท (งบกำรเงนิที่ยงัไม่ได้ผ่ำนกำรตรวจสอบ) ปรบัตวัลง 4% เทียบกบัสิ้นปีก่อนหน้ำอนัเป็นผลจำกกลยุทธ์กำรอนุมตัิสนิเชื่อที่
ระมดัระวงัเนื่องจำกสถำนกำรณ์ไม่แน่นอนจำกกำรระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ในด้ำนกระจำยตวัของธุรกจิ บรษิทัค่อนขำ้งมี
กำรกระจุกตวัของพืน้ที ่โดยบรษิทัมสีนิเชื่อทีอ่นุมตัใินกรุงเทพคดิเป็นประมำณ 80% ของสนิเชื่อรวมทัง้หมด  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรค่อย ๆ ปรบัดีข้ึน 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัยงัคงเป็นหนึ่งในขอ้จ ำกดัของอนัดบัเครดติของบรษิทั ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัอยู่ในระดบัปำนกลำง
โดยประเมนิจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่อยู่ที่ระดบั 2.2% ในปี 2563 (ปรบัรำยกำรระหว่ำงกนั) ซึง่ปรบัตวัดขีึน้จำก 0.7% 
ในปี 2562 และ 1.6% ในปี 2562 และยงัมีอัตรำค่อนข้ำงต ่ำเมื่อเทียบกับค่ำเฉลี่ยของคู่แข่งที่ประมำณ 4% ผลตอบแทนที่ต ่ำกว่ำนัน้มำจำกค่ำเฉลี่ย
ผลตอบแทนของสนิเชื่อของบรษิทัทีอ่ยู่ประมำณ 23% ซึง่ต ่ำกว่ำของคู่แขง่ทีป่ระมำณ 28%-30% โดยอตัรำผลตอบแทนทีต่ ่ำกว่ำนัน้เกดิจำกสดัส่วนสนิเชื่อ
ในรถจกัรยำนยนต์ขนำดใหญ่ซึง่ใหผ้ลตอบแทนทีป่ระมำณ 7%-8% เมื่อเทยีบกบัค่ำเฉลีย่ของรถจกัรยำนยนต์ขนำดเลก็ทีม่อีตัรำผลตอบแทนมำกกว่ำ 20% 
และรวมไปถงึกำรแขง่ขนัดำ้นรำคำทีส่งูในตลำดกรุงเทพมหำนครซึง่เป็นฐำนลูกคำ้หลกัของบรษิทั ในปี 2563 บรษิทัมุ่งเน้นไปทีก่ลุ่มรถจกัรยำนยนต์ขนำด
เลก็ที่มผีลตอบแทนมำกกว่ำและค่อย ๆ ลดสดัส่วนรถจกัรยำนยนต์ขนำดใหญ่ลง ในระยะยำว กลยุทธ์ดงักล่ำวน่ำจะท ำใหอ้ตัรำผลตอบแทนโดยรวมและ
ก ำไรของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้ 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ  

บรษิัทมกีำรกระจำยตวัของแหล่งเงนิกู้มำกขึ้นจำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่ำนมำ ณ สิ้นเดือนกนัยำยน 2564 บรษิัทมวีงเงนิรวมกับ
สถำบนักำรเงนิทัง้หมดจ ำนวน 1.2 พนัล้ำนบำท และมเีงนิกู้ระยะสัน้คงคำ้งกบัทำงบรษิทั เอม็ บ ีเค อยู่ที ่1.9 พนัล้ำนบำท ซึ่งลดลงจำก 2.8 พนัลำ้นบำท 
ณ สิน้ปี 2563 ถงึแมว้่ำเงนิกูจ้ำกบรษิทั เอม็ บ ีเค น่ำจะมทีศิทำงทีล่ดลงในอนำคตจำกกำรกระจำยตวัของแหล่งเงนิกูท้ีม่ำกยิง่ขึน้ แต่ทรสิเรทติ้งกย็งัมองว่ำ
บรษิทั เอม็ บ ีเค จะยงัคงเป็นผูใ้หกู้ย้มืในเวลำทีบ่รษิทัมคีวำมจ ำเป็น ณ เดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัไม่มหีนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรช ำระคนืก่อน 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำสภำพคล่องของบรษิทัอยู่ในระดบัทีด่ ีและกระแสเงนิสดทีบ่รษิทัจะได้รบัรวมทัง้เงนิกู้จำกบรษิทั เอม็ บ ีเค จะท ำใหบ้รษิทัมสีภำพคล่องที่
เพยีงพอ โดยบรษิัทประมำณกำรว่ำกระแสเงนิสดที่บรษิทัจะได้รบัจำกกำรช ำระคนืจำกลูกหนี้ ในระยะเวลำ 12 เดือนข้ำงหน้ำจะอยู่ที่ประมำณ 300-400 
ลำ้นบำทต่อเดอืน ซึง่เพยีงพอส ำหรบัเงนิกระแสเงนิสดออกในแต่ละเดอืน 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรตัง้ส ำรองท่ีมำกข้ึน 

คุณภำพสินทรัพย์ของธุรกิจสินเชื่อเช่ำซื้อรถจักรยำนยนต์ยังคงเปรำะบำงและเป็นข้อจ ำกัดส ำหรบัอันดับเครดิตของกลุ่มธุรกิจสินเชื่อเช่ำซื้อ
รถจกัรยำนยนต์ทัง้หมดรวมไปถงึบรษิทัเองด้วย ณ สิน้ปี 2563 อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 5.38% จำก 4.67% ณ สิ้นปี 
2562 โดยอตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัอำจปรบัตวัเพิม่ขึน้อกีจำกกำรระบำดของโรคโควดิ 19 ที่ยดืเยื้อและกระทบต่อเศรษฐกจิ และ 
กลยุทธ์ของบรษิทัที่ไปมุ่งเน้นที่รถจกัรยำนยนต์ขนำดเลก็ซึ่งปกตแิล้วมคีวำมเสีย่งมำกกว่ำ เนื่องจำกกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยมคีวำมเสีย่งสูงกว่ำกลุ่มลูกค้ำ
รถจกัรยำนยนต์ขนำดใหญ่ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรพฒันำระบบประเมนิคุณภำพสนิเชื่อและกำรมุ่งเน้นตลำดภำยในกรุงเทพมหำนครซึ่ง
บรษิทัมเีครอืข่ำยที่แขง็แกร่งจะช่วยลดผลกระทบหนี้เสยีได้บำงส่วนในระยะกลำง ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2564 อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของ
บรษิทั (งบกำรเงนิทีย่งัไม่ไดผ้่ำนกำรตรวจสอบ) ลดลงเหลอื 4.27% เนื่องจำกบรษิทัปรบันโยบำยกำรอนุมตัสินิเชื่อใหร้ดักุมมำกยิง่ขึน้ในช่วงมกีำรระบำด
ของโรคโควดิ 19 

ณ สิ้นปี 2563 ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึ้นต่อเงนิให้สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของบรษิัทปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกเป็น 171% จำก 
106% ณ สิน้ปี 2562 กำรตัง้ส ำรองมำกขึน้นัน้มำจำกกำรเปลีย่นมำใชม้ำตรฐำนบญัชี TFRS9 ท ำใหค้่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ปรบัตวั
เพิม่ขึน้ไปดว้ย โดยผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 6.7% ในปี 2563 จำก 5.2% ในปี 2562 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 170%-180% ในอกี 2-3 ปี
ขำ้งหน้ำตำมสมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งทีค่ำดว่ำจะมผีลขำดทุนดำ้นเครดติถวัเฉลีย่ประมำณ 7%-8%  
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บริษทั ที ลีสซ่ิง จ ำกดั 

ผู้ประกอบกำรรำยใหม่จะเพ่ิมแรงกดดนัต่อผลตอบแทนและคณุภำพสินทรพัย ์ 

ภำวะเศรษฐกจิทีถ่ดถอยจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ส่งผลท ำใหย้อดขำยรถจกัรยำนยนต์ในประเทศไทยลดลงถงึ 11.8% ในปี 2563 ซึง่ส่งผลท ำ
ให้สนิเชื่อรวมของผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ทัง้ 9 รำยในฐำนขอ้มูลทรสิเรทติ้งลดลง 2% ในปี 2563 ถึงแมว้่ำกำรเตบิโตของยอดขำย
รถจกัรยำนยนต์ในช่วง 8 เดอืนแรกของปี 2564 จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ 7.9% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนจำกอุปสงค์ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมำกในกลุ่มธุรกจิ
ใหบ้รกิำรขนส่ง แต่กำรอนุมตัสินิเชื่อของผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ยงัคงมคีวำมระมดัระวงัอนัเนื่องมำจำกควำมกงัวลต่อควำมสำมำรถใน
กำรช ำระคนืหนี้ของผูซ้ื้อรถจกัรยำนยนต์ อย่ำงไรกต็ำม ยอดสนิเชื่อใหม่อำจจะปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกแผนกำรส่งเสรมิกำรขำยโดยกำรลดอตัรำดอกเบี้ยของ
ผูป้ระกอบกำรรำยใหม่เพื่อสรำ้งแรงจูงใจ แต่กำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงกน่็ำจะสรำ้งแรงกดดนัมำกขึน้ต่ออตัรำผลตอบแทนของสนิเชื่อและคุณภำพสนิเชื่อของทัง้
อุตสำหกรรมในระยะปำนกลำง 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณพีืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• สนิเชื่อคงคำ้งของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบัเดมิในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปีในปี 2565-2566 
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งจะคงอยู่ในระดบัมำกกว่ำ 20% 
• อตัรำผลตอบแทนจำกรำยไดด้อกเบีย้ต่อสนิเชื่อรวมจะค่อย ๆ ปรบัเพิม่ขึน้เป็นประมำณ 20% 
• ตน้ทุนทำงดำ้นเครดติจะอยู่ในระดบั 7%-8% 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวมจะอยู่ทีร่ะดบั 40% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อยู่บนพื้นฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำด ผลประกอบกำร 
คุณภำพสนิทรพัย ์และระดบักำรก่อหนี้ไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติขึน้อยู่กบักำรปรบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรใหด้ขีึน้ โดยยงัคงรกัษำคุณภำพสนิทรพัยไ์วไ้ดแ้ละ
มฐีำนทุนทีแ่ขง็แรง  

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงหำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัปรบัตวัลดลงจำกกำรที่ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์
เสี่ยงถวัเฉลี่ยลดลงต ่ำกว่ำ 1.5% หรือควำมเพียงพอของเงินทุนซึ่งวดัจำกอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงลดลงต ่ำกว่ำระดับ 15% อย่ำงต่อเนื่อง 
นอกจำกนี้ หำกสถำนะเครดติของบรษิทั เอม็ บ ีเค ถูกปรบัลดลงมำกกว่ำ 1 ขัน้ หรอืหำกทรสิเรทติ้งมกีำรเปลี่ยนแปลงมุมมองควำมส ำคญัของบรษิทัต่อ
บรษิทั เอม็ บ ีเค ทีล่ดลงกอ็ำจเป็นเหตุผลท ำใหม้กีำรปรบัลดอนัดบัเครดติไดด้ว้ยเช่นกนั 
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บริษทั ที ลีสซ่ิง จ ำกดั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 2563 **           2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 7,522 10,711 7,747 6,790 5,000 3,080 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 7,372 7,372 7,670 6,734 4,869 2,989 
ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 678 678 382 293 160 96 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 2,841 6,346 3,620 5,276 4,108 2,256 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 97 97 24 16 12 10 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 4,013 4,013 3,956 1,308 702 673 
รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 1,131 1,085 858 899 723 606 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 510 510 379 365 223 196 
รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 296 296 244 317 194 160 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 600 600 622 670 479 386 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้ 318 272 100 181 216 184 
ก ำไรสุทธ ิ 267 221 85 132 169 145 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัรายการระหว่างกนั 

 

หน่วย: % 
      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 2563 **            2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 15.04 11.70 11.73 15.24 17.90 22.35 
รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 3.93 3.19 3.33 5.38 4.80 5.89 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 37.46 37.46 40.92 45.98 44.92 44.98 
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 4.22 2.93 1.37 3.07 5.34 6.78 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ 2.19 1.67 0.71 1.58 2.77 3.53 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 3.56 2.39 1.17 2.23 4.19 5.35 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 6.71 5.55 3.25 13.09 24.60 19.83 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่ 5.38 5.38 4.67 4.12 3.09 2.99 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 6.74 6.74 5.23 6.29 5.67 7.44 
ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อที่
ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได ้

171.20 171.20 105.98 105.50 106.44 107.16 

โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง 29.01 23.14 26.13 9.91 7.27 11.38 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 0.80 1.67 0.98 4.19 6.12 3.58 
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ 107.42 56.07 95.46 32.84 25.39 44.11 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.02 0.01 0.02 0.01 0.01 0.03 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 88.94 94.74 93.24 96.23 95.59 93.72 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัรายการระหว่างกนั 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 

 

บริษทั ที ลิสซ่ิง จ ำกดั (TLS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพียงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้ ับขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อันเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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