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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและแนวโนม้ “บ. ไมดา้ ลสิซิง่” ที ่“BBB-/Stable” 

 
 ทรสิเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รของ บรษัิท ไมดา้ ลสิซิง่ จ ากัด (มหาชน) ทีร่ะดับ “BBB-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 

หรือ “คงที”่ โดยอันดับเครดติดังกล่าวสะทอ้นถงึสถานภาพของบริษัทในฐานะเป็นบรษัิทย่อยของ บริษัทไมดา้ แอสเซ็ท 

จ ากัด (มหาชน) ซึง่ด าเนินธุรกจิเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้นภายใตต้ราสัญลักษณ์ทีห่ลากหลายและธุรกจิพัฒนา
อสงัหารมิทรัพย ์อนัดบัเครดติยังสะทอ้นถงึประวตักิารด าเนนิธุรกจิทีย่าวนานของบรษัิทในการใหบ้รกิารสนิเชือ่รถยนตแ์ละผล

ก าไรทีส่ม ่าเสมอ รวมไปถงึการมเีครือข่ายสาขาทีก่ระจายตัวอยู่ในหลายภูมภิาคทั่วประเทศ และการมคีวามสัมพันธท์ีแ่น่น
แฟ้นกับพันธมติรทางธุรกจิดว้ย อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนจากการแขง่ขันทีรุ่นแรงในธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชือ่

รถยนตแ์ละสว่นแบง่ทางการตลาดในสว่นของสนิเชือ่คงคา้งของบรษัิททีอ่ยูใ่นระดบัคอ่นขา้งต า่เมือ่เทยีบกบัคูแ่ขง่ 

แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวังของทรสิเรทติง้วา่บรษัิทจะสามารถรักษาสว่นแบง่
ทางการตลาดและผลประกอบการทางการเงนิไปพรอ้มกับการรักษาฐานทนุใหแ้ข็งแกร่งเอาไวไ้ด ้อันดับเครดติอาจไดรั้บการ

ปรับเพิม่หากบรษัิทมสีว่นแบ่งทางการตลาดและสถานะทางการแข่งขันเพิม่ขึน้โดยทียั่งสามารถรักษาผลประกอบการทาง
การเงนิทีแ่ข็งแกร่งเอาไวไ้ดอ้ย่างสม ่าเสมอ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดติอาจถูกปรับลดลงหากคณุภาพสนิทรัพยข์องบรษัิท

เสือ่มถอยลงจนสง่ผลกระทบอยา่งมนัียส าคญัตอ่ความสามารถในการท าก าไรและสถานะทางการเงนิของบรษัิท 

 บรษัิทไมดา้ ลสิซิง่ กอ่ตัง้ในปี 2543 โดยมบีรษัิทไมดา้ แอสเซ็ทเป็นทัง้ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น 46.98% และเป็น
บรษัิทแม่ นับตัง้แต่การก่อตัง้ บรษัิทเนน้ใหบ้รกิารสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตใ์ชแ้ลว้เป็นหลัก ปัจจุบันตลาดหลักของบรษัิทคอื

สนิเชือ่รถยนต์ใชแ้ลว้ทีผ่่านการใชง้านตัง้แต่ 5 ปีขึน้ไป โดยมูลค่าสนิเชือ่คงคา้งของบริษัทค่อนขา้งทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ
ประมาณ 2,500 ลา้นบาทมาตัง้แต่ปี 2548 ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทมยีอดสนิเชือ่รถยนตค์งคา้งเตบิโตขึน้ 10.3% จากปี

กอ่นหนา้ หรอืเทา่กับ 2,859 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยสนิเชือ่เชา่ซือ้ในสดัสว่น 93% และสนิเชือ่เพือ่เป็นเงนิทุนหมุนเวยีน
ส าหรับกลุม่ผูป้ระกอบการเต็นทร์ถยนตม์อืสอง (หรอืสนิเชือ่ Floor Plan) อกี 7%  

 อัตราส่วนสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชือ่คา้งช าระเกนิ 90 วัน) ต่อสนิเชือ่รวมของบริษัทแกว่งตัวขึน้ลงอยู่

ระหวา่ง 2.3% และ 3.6% ในระหวา่งปี 2553 ถงึปี 2556 การตดัหนี้สญูในชว่งครึง่หลังของปี 2557 ชว่ยลดอัตราสว่นสนิเชือ่
ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต้่อสนิเชือ่รวมใหล้ดลงมาอยู่ที ่3.2% ณ สิน้ปี 2557 และแมจ้ะมีการตัดหนี้สูญออกไป อัตราส่วน

ดังกล่าวก็ยังปรับเพิ่มขึน้มาอกีทีร่ะดับ 3.7% ณ สิน้ปี 2558 และ 4.3% ณ สิน้ปี 2559 ทัง้นี้ ทรสิเรทติง้หวังใหบ้ริษัทให ้
ความส าคญัมากขึน้กบัการตดิตามหนีส้นิและควบคมุคณุภาพสนิเชือ่ใหอ้ยูใ่นระดบัทีย่อมรับได ้ 

 ในปี 2554 และปี 2555 รัฐบาลไดอ้อกมาตรการคนืภาษีแก่ผูซ้ ือ้รถยนตค์ันแรกซึง่กลายมาเป็นปัจจัยกดดันผลการ

ด าเนนิงานของผูป้ระกอบการเชา่ซือ้รถยนตซ์ึง่รวมถงึบรษัิทดว้ย ทัง้นี้ เนื่องจากมาตรการดังกลา่วสง่ผลท าใหร้าคารถยนตม์อื
สองในตลาดตกต า่เป็นอย่างมากเพราะผูบ้รโิภคหันไปซือ้รถยนตใ์หม่แทนเพือ่ใชส้ทิธใินการขอคนืภาษี ผลประกอบการทาง

การเงนิของบรษัิทไดรั้บผลกระทบจากผลขาดทนุจากการขายสนิทรัพยร์อการขายทีเ่พิม่สงูขึน้อันเป็นผลมาจากราคารถมอื
สองทีป่รับตวัลดลง โดยบรษัิทมกี าไรสทุธเิทา่กบั 112 ลา้นบาทในปี 2556 ลดลง 16% จาก 134 ลา้นบาทในปี 2555 ความ 

สามารถในการท าก าไรของบรษัิทในปี 2557 ยังคงลดลงจากก าไรสทุธทิีล่ดลงเหลอื 87 ลา้นบาท หรอืลดลง 22.4% จากปี 
2556 การลดลงของก าไรสทุธสิว่นหนึง่เกดิจากคา่ใชจ้่ายด าเนนิงานซึง่รวมผลขาดทนุจากสนิทรัพยร์อการขายทีป่รับเพิม่ขึน้

ถงึ 14% โดยเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดับ 250 ลา้นบาทในปี 2557 จาก 219 ลา้นบาทในปี 2556 ซึง่ผลขาดทุนจากการขาย

สนิทรัพยร์อการขายทีเ่พิม่สงูขึน้นัน้เป็นผลมาจากราคารถมอืสองทีป่รับตัวลดลง นอกจากนี้ บรษัิทยังไดต้ัง้ส ารองหนี้สญูและ
หนี้สงสยัจะสญูถงึ 52 ลา้นบาทในปี 2557 ซึง่สงูมากกวา่มูลค่าการตัง้ส ารองฯ ในปี 2556 ทีร่ะดับ 37 ลา้นบาทถงึเกอืบ 2 

เทา่ ในขณะทีอ่ตัราสว่นคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูส าหรับสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตต์อ่เงนิใหส้นิเชือ่เชา่ซือ้รวมในปี 2557 ลดลงเป็น 
2.3% จาก 2.6% ในปี 2556 และอัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ลดลงเหลอื 3.3% ในปี 2557 จาก 4.2% 

ในปี 2556 อย่างไรก็ตาม ในปี 2558 บรษัิทมกี าไรสทุธเิทา่กับ 103 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้ 18% จากปี 2557 และอัตราสว่น

ผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวมถัวเฉลีย่ปรับเพิ่มขึน้เป็น 3.7% ในปี 2558 ผลก าไรทีด่ขี ึน้มีสาเหตุหลักมาจากตน้ทุนทาง
การเงนิและค่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารองฯ ทีล่ดลง บริษัทรายงานผลก าไรสุทธปิระจ าปี 2559 ที่ 118 ลา้นบาท ในขณะที่

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 3.7% ผลก าไรทีด่ขี ึน้สว่นหนึง่มาจากการรับรูก้ าไรจากการ
ขายหลกัทรัพยเ์พือ่คา้ซึง่บรษัิทไดใ้ชเ้งนิสดสว่นเกนิ ณ ขณะนัน้ไปลงทนุ 
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 นับตัง้แต่ปี 2553 ฐานทนุของบรษัิทค่อย ๆ เพิม่ขึน้เรื่อย ๆ โดยอัตราสว่นของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรัพยร์วมเพิม่ขึน้อย่าง

ตอ่เนื่องมาอยู่ทีร่ะดับ 54.6% ณ สิน้ปี 2557 จาก 38.6% ในปี 2553 ทัง้นี้ อัตราสว่นดังกลา่วลดลงเล็กนอ้ยเป็น 53.1% ณ 

สิน้ปี 2558 และ 47.3% ณ สิน้ปี 2559 แตย่ังถอืวา่อยูใ่นระดบัทีส่งู โดยการท าก าไรอย่างตอ่เนื่องของบรษัิทในชว่งทีผ่่านมา
ท าใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง จงึถอืไดว้่าบรษัิทมฐีานทุนทีค่่อนขา้งแข็งแกร่งเพียงพอต่อการขยายสนิเชือ่

แมว้่าบริษัทจะใชเ้งนิกูเ้พิ่มเตมิก็ตาม การขยายฐานสนิเชือ่อย่างมีนัยส าคัญจะเป็นความทา้ทายทีส่ าคัญของบริษัท โดย
ในขณะนีบ้รษัิทมสีว่นแบง่ทางการตลาดทีค่อ่นขา้งต า่และไมม่แีหลง่เงนิทนุทีม่ั่นคงเมือ่เทยีบกับคูแ่ขง่รายใหญ่ อย่างไรก็ตาม 

ทรสิเรทติง้ยังหวังวา่บรษัิทจะสามารถด ารงฐานทุนทีค่อ่นขา้งแข็งแกร่งเอาไวไ้ด ้ซึง่ฐานทนุทีแ่ข็งแกร่งจะชว่ยบรรเทาความ
เสีย่งจากกลุม่ลกูคา้หลกัของบรษัิทซึง่เป็นกลุม่ทีม่คีวามเสีย่งในการช าระหนี้ทีค่อ่นขา้งสงู อกีทัง้ยังมคีวามออ่นไหวเป็นอย่าง

มากตอ่การเปลีย่นแปลงในเชงิลบของภาวะเศรษฐกจิดว้ยเชน่กนั     

 
บรษิทั ไมดา้ ลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) (ML) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  BBB- 
แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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