
 
 

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ลลลิ พรอ็พเพอร์ตี้ จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB+” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึฐำนรำยไดแ้ละก ำไรที่มี
ขนำดค่อนขำ้งเลก็รวมถงึประเภทของสนิคำ้และระดบัรำคำที่มจี ำกดั อย่ำงไรก็ตำม บรษิทัมผีลกำร
ด ำเนินงำนทำงกำรเงนิที่น่ำพอใจจำกรำยได้และก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำ
ตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัที่เตบิโตอย่ำงต่อเนื่องในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำและสำมำรถคงอตัรำก ำไรที่อยู่ใน
ระดบัสูง อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึภำระหนี้ที่ค่อนขำ้งต ่ำ และควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบั
กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ที่ยงัคงยดืเยื้อ ซึ่งยงัคงสรำ้งแรง
กดดนัต่ออุปสงคข์องทีอ่ยู่อำศยัและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกจิพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ฐำนรำยได้มีขนำดเลก็รวมถึงกำรกระจกุตวัของสินค้ำ  

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิัทมีฐำนรำยได้ค่อนข้ำงเล็กเทียบบรษิัทพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ส่วนใหญ่ที่
ได้รบักำรจดัอนัดบัเครดิต โดยรำยได้ของบรษิัทในปี 2563 อยู่อนัดบัที่ 14 จำก 23 บรษิัทที่ได้รบั
กำรจดัอนัดับเครดิตโดยทรสิเรทติ้ง รำยได้ของบรษิัทในปี 2563 อยู่ที่ 5.75 พนัล้ำนบำท คดิเป็น 
2% ของรำยไดท้ัง้หมดของทัง้ 23 บรษิทัพฒันำอสงัหำรมิทรพัยท์ีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัเครดติ 

สนิคำ้ของบรษิัทค่อนขำ้งกระจุกตวัในตลำดระดบัรำคำกลำงถึงต ่ำ บรษิัทเน้นกำรพฒันำโครงกำร
แนวรำบ ได้แก่ บ้ำนจดัสรรประเภทบ้ำนเดี่ยวและบ้ำนแฝดภำยใต้แบรนด์ “LANCIO” ที่ระดบัรำคำ 
3-6 ล้ำนบำท และทำวน์เฮ้ำส์ภำยใต้แบรนด์ “LIO” ที่ระดบัรำคำ 2-3 ล้ำนบำท แม้ว่ำฐำนลูกค้ำใน
กลุ่มนี้เป็นตลำดที่มีขนำดค่อนข้ำงใหญ่  แต่ก ำลังซื้อของตลำดกลุ่มนี้ค่อนข้ำงจ ำกัดและมีควำม
อ่อนไหวต่อรำคำ และอตัรำกำรปฏิเสธสนิเชื่อจำกธนำคำรก็มคี่อนข้ำงสูงด้วยเช่นกนั ดงันัน้ เมื่อ 
เรว็ ๆ นี้ บรษิัทได้เปิดแบรนด์ “บ้ำนลลลิ The Prestige” ส ำหรบับ้ำนจดัสรรประเภทบ้ำนเดี่ยวและ
บำ้นแฝดภำยใต้ระดบัรำคำ 5-8 ลำ้นบำทเพื่อขยำยสนิคำ้ของบรษิทัไปยงัตลำดระดบัรำคำสูงขึน้เพื่อ
หลกีเลีย่งประเดน็กำรปฏเิสธสนิเชื่อจำกธนำคำร 

ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมโีครงกำรทีอ่ยู่อำศยัเหลอืขำยจ ำนวน 73 โครงกำร โดยมมีูลค่ำรวม
ทัง้หมด (รวมทัง้ทีก่่อสรำ้งแล้วเสรจ็และยงัไม่ได้ก่อสรำ้ง) ประมำณ 2.32 หมื่นล้ำนบำท สนิคำ้ส ำคญั
ของบรษิทั ได้แก่ ทำวน์เฮ้ำส์ โดยรำยได้ของทำวน์เฮ้ำส์คดิเป็น 60% ของรำยได้ทัง้หมดในปี 2563 
และในครึง่ปีแรกของปี 2464 

คำดผลกำรด ำเนินงำนยงัคงน่ำพอใจ  

แมจ้ะมกีำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 แต่ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัยงัคงน่ำ
พอใจ ภำยใตส้มมตฐิำนพืน้ฐำน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดข้องบรษิทัในปี 2564 จะอยู่ทีร่ะดบัเดยีวกบั
ปีก่อนหน้ำเนื่องจำกทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนจะอ่อนตวัลงในไตรมำส 3 และจะค่อย ๆ 
ฟ้ืนตวัในไตรมำสสุดท้ำย ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 6-6.3 พนัล้ำนบำทต่อปี
ในปี 2565-2566 หรอืเตบิโต 5% ต่อปีอ้ำงองิจำกแผนของบรษิทัที่จะเปิดโครงกำรใหม่จ ำนวน 9-11 
โครงกำรมลูค่ำ 6-7 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ 

แมอุ้ปสงค์จะชะลอตวัจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ที่ยงัคงยดืเยื้อ แต่ควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรของบริษัทยังคงแข็งแกร่ง อัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัด
จ ำห น่ำยของบริษัทอยู่ที่ ระดับ  29% ใน ปี 2563 และในครึ่งปีแรกของปี 2464 ในอนำคต 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่น่ำพอใจไปอกี 3 ปีขำ้งหน้ำ 
บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรควบคุมต้นทุนที่ดนิและต้นทุนค่ำก่อสรำ้ง และไม่มคีวำมกดดนัในกำร

  

บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน)   
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 22/09/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
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03/11/60 BBB+ Stable 

 

 

14/10/58 BBB+ Negative 
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หทัยำนี พทิกัษ์ปฐพ ี

hattayanee@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉัตรค ำ 
tulyawatc@trisrating.com 

อวยพร วชริกำญจนำภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

ติดต่อ: 

จุฑำมำส บุณยวำนิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

เร่งระบำยสนิคำ้ที่สรำ้งเสรจ็ ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถคงอตัรำก ำไรขัน้ต้นอยู่ในช่วง 38%-39% ในช่วงปีประมำณกำร ทรสิเรทติ้งมอง
ว่ำค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรของบรษิทัอำจสงูขึน้จำกกำรขยำยธุรกจิ อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัควรทีจ่ะสำมำรถควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่
ระดบั 14%-16% ของรำยได้ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยคำดว่ำจะอยู่ที่ระดบั 1.5-1.6 พนัลำ้นบำท
ต่อปีในปี 2564-2566 ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถคงอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอย่ำงน้อยที่
ระดบั 25% และอตัรำก ำไรสุทธเิกนิกว่ำ 18% ในช่วงปีประมำณกำร 

ภำระหน้ีต ำ่  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถคงนโยบำยทำงกำรเงนิไดอ้ย่ำงระมดัระวงั ภำระหนี้ของบรษิทัอยู่ระดบัต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรมเนื่องจำกบรษิทั
เน้นกำรพฒันำโครงกำรบ้ำนจดัสรรซึ่งใช้เงนิลงทุนน้อยกว่ำโครงกำรคอนโดมเินียมแนวสูง อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ระดบั 31% ในปี 
2563 ในขณะที่อัตรำส่วนหนี้สินทำงกำรเงนิต่อเงินทุนงนิทุนโดยเฉลี่ยของบรษิัทพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 23 บริษัทที่ได้รบักำรจดัอันดบัเครดิตโดย 
ทรสิเรทติ้งอยู่ที่ระดบั 52% ในปี 2563 อตัรำส่วนนี้ของบรษิัทอยู่ที่ 28% ณ เดือนมถิุนำยน 2564 ภำยใต้สมมติฐำนพื้นฐำน บรษิัทมแีผนเปิดโครงกำร
แนวรำบมลูค่ำ 6-7 พนัลำ้นบำทต่อปีในปี 2564-2566 ทรสิเรทติ้งประมำณกำรงบประมำณในกำรซื้อทีป่ระมำณ 1.2-1.5 พนัลำ้นบำทต่อปี และค่ำใชจ้่ำยใน
กำรก่อสรำ้งประมำณ 3 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนจะยงัคงอยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 
35% และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะยงัอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 3.5 เท่ำ ในช่วงปี 2564-
2566   

ณ เดือนมถิุนำยน 2564 บรษิัทมหีนี้สนิทำงกำรเงนิรวมจ ำนวน 3.23 พนัล้ำนบำทซึ่งรวมถึงหนี้ที่มลี ำดบัในกำรได้รบัช ำระคนืก่อนจ ำนวน 3 ล้ำนบำท 
ดงันัน้ อตัรำส่วนหนี้ที่มีล ำดับในกำรได้รบัช ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมจึงมสีดัส่วนอยู่ที่ 0.1% เนื่องจำกอตัรำส่วนดงักล่ำวน้อยกว่ำ 50%  
ตำม “เกณฑ์กำรจดัอนัดบัเครดิตตรำสำรหนี้” ของทรสิเรทติ้ง ทรสิเรทติ้งเห็นว่ำเจ้ำหนี้ไม่มหีลกัประกันไม่เสยีเปรยีบอย่ำงมีนัยส ำคญัจำกล ำดบัสทิธิ
เรยีกรอ้งเหนือสนิทรพัย์ 

สภำพคล่องเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัมสีภำพคล่องอยู่ในระดบัที่เพยีงพอจะคนืหนี้จนถงึสิ้นปี 2565 ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนด
ช ำระจำกเดอืนกรกฏำคม 2564 ถงึเดอืนธนัวำคม 2565 จ ำนวน 1.48 พนัลำ้นบำท ซึง่ประกอบดว้ยหุน้กูจ้ ำนวน 1.33 พนัลำ้นบำท ตัว๋แลกเงนิจ ำนวน 150 
ลำ้นบำท และที่เหลอืคอืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ บรษิทัได้ช ำระหุน้กู้จ ำนวน 400 ลำ้นบำทที่ครบก ำหนดไถ่ถอนในเดอืนสงิหำคม 2564 ด้วย
หุน้กู้ใหม่อำยุ 3 ปี ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 สภำพคล่องทำงกำรเงนิของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดในมอืจ ำนวน 312 ลำ้นบำท เงนิลงทุนในกองทุนตรำ
สำรหนี้จ ำนวน 700 ลำ้นบำท และวงเงนิจำกธนำคำรทีย่งัไม่ได้เบกิใช้อกี 2.54 พนัล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนจะอยู่ที่ประมำณ  
1 พนัลำ้นบำทต่อปี แหล่งเงนิทุนทีก่ล่ำวมำนี้น่ำจะเพยีงพอครอบคลุมภำระหนี้ทีต่อ้งช ำระในช่วง 18 เดอืนขำ้งหน้ำแมว้่ำบรษิทัจะไม่สำมำรถออกหุน้กูห้รอื
ตัว๋แลกเงนิมำทดแทน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่งในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน
ต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัคำดว่ำจะอยู่ในระดบั 32%-34% และอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ย
จ่ำยคำดว่ำจะอยู่ในระดบั 13 เท่ำ 

ตำมข้อก ำหนดทำงกำรเงนิที่ระบุให้บรษิัทต้องด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยต่อทุนให้ต ่ำกว่ำ 2 เท่ำนัน้ ณ สิ้นเดือนมถิุนำยน 2564 บรษิัทมี
อตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที ่0.4 เท่ำ ซึง่ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัน่ำจะไม่มปัีญหำในกำรปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิดงักล่ำวในช่วง 18 เดอืนขำ้งหน้ำ 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วงปี 2564-2566 ดงันี้ 
• บรษิทัเปิดโครงกำรใหม่มลูค่ำ 6-7 พนัลำ้นบำทต่อปี 
• งบประมำณในกำรซื้อทีด่นิจ ำนวน 1.2-1.5 พนัลำ้นบำทต่อปี 
• รำยไดใ้นปี 2564 จะอยู่ทีร่ะดบั 5.7 พนัลำ้นบำท และเตบิโตไปทีร่ะดบั 6-6.3 พนัลำ้นบำทต่อปีในปี 2565-2566  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัว่ำบรษิทัจะสำมำรถท ำผลกำรด ำเนินงำนไดต้ำมเป้ำหมำยและสำมำรถคงนโยบำยทำง
กำรเงนิไดอ้ย่ำงระมดัระวงั แมก้ำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ทีย่งัคงยดืเยือ้ส่งผลใหอุ้ปสงคใ์นทีอ่ยู่อำศยัชะลอตวัเป็นระยะเวลำนำน แต่ทรสิเรทติ้งกค็ำด
ว่ำบรษิทัจะคงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในระดบัที่น่ำพอใจและคงภำระหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่ำได ้ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะคงอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอย่ำงน้อยทีร่ะดบั 25% และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 35% ในช่วงปี
ประมำณกำร 
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บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิัทอำจปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนและ/หรอืสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่ำงมี
นัยส ำคญัจำกระดบัทีค่ำดกำรณ์ไว ้นอกจำกนี้ กำรปรบัลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำกควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัของ
บรษิทัอ่อนแอลงในอนำคต ในทำงตรงกนัข้ำม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัเพิม่ขึน้หำกบรษิทัสำมำรถขยำยฐำนรำยได้และผล
ก ำไรในขณะทีย่งัคงนโยบำยทำงกำรเงนิอย่ำงระมดัระวงั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

3,194 5,749 4,623 4,082 3,589 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  887 1,594 1,201 1,043 911 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  911 1,645 1,252 1,104 968 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  695 1,227 897 806 691 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  49 83 125 103 105 
เงนิลงทุนในกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 

 
11,260 10,907 10,831 9,360 9,319 

สนิทรพัยร์วม 
 

12,832 12,454 11,502 10,429 9,894 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
2,992 3,408 3,431 3,197 3,145 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

7,813 7,472 6,564 5,996 5,524 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
28.53 28.62 27.08 27.04 26.98 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

16.33 **        15.23 12.43 11.56 10.76 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
18.68 19.85 10.04 10.71 9.21 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.62 **          2.07 2.74 2.90 3.25 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

47.06 **        36.01 26.13 25.20 21.96 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
27.69 31.32 34.33 34.77 36.28 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) (LALIN) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


