
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ สหกรณ์ออมทรพัย์วชิรพยาบาล จ ากัด (สอ.วชพ.) ที่ 
ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึผลการ
ด าเนินงานที่น่าพงึพอใจของ  สอ.วชพ. ตลอดจนฐานสมาชกิที่แขง็แกร่ง สนิเชื่อที่มคีุณภาพด ีและ
ความได้เปรยีบทางการแข่งขนัจากสทิธพิเิศษด้านกฎระเบยีบที่สหกรณ์ได้รบัการยกเวน้ภาษีและม ี
บุริมสิทธิเ์ป็นล าดับแรกก่อนเจ้าหนี้อื่น ๆ ตามพระราชบัญญัติ (พ.ร.บ.) สหกรณ์ อย่างไรก็ตาม 
ความแขง็แกร่งของอนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากเกณฑก์ารก ากบัดูแลสหกรณ์ออมทรพัย์โดยทัว่ไปที่
ยงัไม่ค่อยเขม้งวด รวมทัง้การที่ สอ.วชพ. มกีารกระจุกตวัของเงนิใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์อื่น
และความไม่สอดคลอ้งกนัของโครงสรา้งสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของ สอ.วชพ. 

ทัง้นี้ ในการพจิารณาอนัดบัเครดติดงักล่าว ทรสิเรทติ้งยงัค านึงถงึความพรอ้มของ สอ.วชพ. ที่จะ
ปรบัตวัและปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามการเปลีย่นแปลงของกฎระเบยีบภายหลงัจากทีก่ฎระเบยีบใหม่ทีใ่ช้
ควบคุมการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัยม์ผีลบงัคบัใชด้ว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สอ.วชพ. มีควำมพร้อมในกำรปรบัตวัและปฏิบติัตำมกฎระเบียบใหม่ 

ทรสิเรทติ้งมองว่า สอ.วชพ. มกีารเตรยีมความพรอ้มที่จะปรบัตวัและปฏบิตัติามกฎระเบยีบใหม่ได้
เป็นอย่างดีโดยไม่มีประเด็นกังวลร้ายแรงเกี่ยวกับผลกระทบที่จะเกิดกับการด าเนินงานของ 
สอ.วชพ. ทัง้นี้ ในเบื้องต้นนัน้กฎระเบยีบใหม่ดงักล่าวได้รบัการปรบัปรุงแก้ไขเพื่อใช้ในการก ากบั
ดูแลสหกรณ์ใหเ้ขม้งวดยิง่ขึน้ทัง้ในส่วนของกจิกรรมที่เกีย่วกบัการรบัฝากเงนิ การใหกู้้ยมื และการ
ลงทุนของสหกรณ์ออมทรพัย์ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่ากฎระเบียบใหม่นี้เป็นก้าวส าคญัที่จะช่วย
บรรเทาความกงัวลเกีย่วกบัความมัน่คงในระยะยาวของสหกรณ์ออมทรพัยซ์ึ่งเป็นองค์ประกอบหนึ่ง
ทีม่บีทบาทส าคญัต่อระบบการเงนิของไทย 

อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบอาจจะเป็นอุปสรรคต่อโอกาสในการ
เตบิโตของ สอ.วชพ. และจะท าใหผ้ลการด าเนินงานทางการเงนิของ สอ.วชพ. อ่อนแอลงในระยะสัน้ 
ยกตวัอย่างเช่น นโยบายการใหกู้ย้มืและการลงทุน ตลอดจนเกณฑใ์นการส ารองสภาพคล่องและการ
ตัง้ส ารองส าหรบัหนี้สญูทีเ่ขม้งวดขึน้ภายใตก้ฎระเบยีบใหม่จะท าใหก้ารลงทุนของ สอ.วชพ. มคีวาม
ยดืหยุ่นน้อยลงและผลตอบแทนจากสนิทรพัยก์็จะลดลงดว้ย อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งมไิด้คาดหวงั
ว่าผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของ สอ.วชพ. จะส่งผลกระทบต่อความแขง็แกร่งทาง
การเงนิของ สอ.วชพ. อย่างมนีัยส าคญั ในทางกลบักนั กฎระเบยีบใหม่ดงักล่าวน่าจะช่วยเสรมิสรา้ง
ความแขง็แกร่งในการบรหิารความเสีย่งและเสรมิสรา้งเสถยีรภาพในระยะยาวใหแ้ก่ สอ.วชพ. ได ้

สหกรณ์ออมทรพัยย์งัคงได้ประโยชน์จำกสิทธิพิเศษ 

สทิธพิเิศษในรูปแบบต่าง ๆ ที่สหกรณ์ออมทรพัย์ได้รบัอนัได้แก่การยกเวน้ภาษีหลกั ๆ และการมี 
บุริมสิทธิเ์ป็นล าดับแรกก่อนเจ้าหนี้อื่น ๆ นัน้ยังคงมีอยู่ต่อไปภายใต้กฎระเบียบใหม่ กล่าวคือ 
สหกรณ์ออมทรัพย์และสมาชิกได้ร ับการยกเว้นภาษีหลัก ๆ เช่น ภาษีดอกเบี้ยออมทรัพย ์
ภาษีมูลค่าเพิ่ม และภาษีจากเงนิลงทุน นอกจากนี้  ภายใต้ พ .ร.บ. สหกรณ์นัน้ สอ.วชพ. ยังม ี
บุรมิสทิธิเ์ป็นล าดบัแรกก่อนเจา้หนี้อื่น ๆ ในการไดร้บัดอกเบีย้และไดร้บัช าระคนืเงนิกู้จากลูกหนี้อกี
ดว้ย สทิธพิเิศษดา้นบุรมิสทิธิด์งักล่าวช่วยใหส้หกรณ์ออมทรพัยม์ขีอ้ไดเ้ปรยีบในการใหกู้แ้ก่สมาชกิ
เหนือกว่าสถาบนัการเงนิอื่น ๆ ในขณะทีเ่งนิกูส้่วนใหญ่ที่ใหแ้ก่สมาชกิสามญัของสหกรณ์ออมทรพัย์
ขัน้ปฐมภูมนิัน้ด าเนินการภายใต้ข้อตกลงกบันายจ้างหรอืหน่วยงานต้นสงักดัว่าการช าระดอกเบี้ย
หรอืเงนิต้นของเงนิกูต้ามงวดนัน้สามารถใช้วธิหีกัจากเงนิเดอืนของสมาชกิได ้กรณีดงักล่าวจงึส่งผล
ใหส้หกรณ์ออมทรพัย์ขัน้ปฐมภูมสิ่วนใหญ่มคีุณภาพสนิทรพัย์ที่ดแีละมคีวามเสีย่งด้านค่าใช้จ่ายหนี้
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สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยำบำล จ ำกดั  

เสยีของเงนิทีใ่หกู้แ้ก่สมาชกิของสหกรณ์ทีต่ ่ากว่าดว้ย 

กำรก ำกบัดแูลท่ียงัไม่เข้มงวดมำก 

การก ากบัดูแลสหกรณ์ออมทรพัย์มีความเข้มงวดน้อยกว่าเมื่อเทียบกบัธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงนิซึ่งมกีารก ากับดูแลที่ใกล้ชิดและเข้มงวด
มากกว่า ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ากรณีดงักล่าวเป็นจุดอ่อนส าคญัทีส่รา้งขอ้จ ากดัใหแ้ก่สถานะอนัดบัเครดติของสหกรณ์ออมทรพัย์ในประเทศไทย 
ถงึแมว้่ากรอบกฎระเบยีบใหม่จะช่วยในการควบคุมกจิการของสหกรณ์ไดเ้ขม้งวดยิง่ขึน้ แต่การบงัคบัใชก้ฎระเบยีบทัง้หลายใหม้ปีระสทิธภิาพไดน้ัน้จะตอ้ง
มกีารติดตามตรวจสอบอย่างเข้มงวดและอย่างสม ่าเสมอเพื่อให้สหกรณ์ออมทรพัย์ปฏบิตัิตามอย่างแท้จรงิ ซึ่งดูเหมอืนว่าสิง่ดงักล่าวจะยงัไม่เกิดขึ้นใน 
เรว็ ๆ นี้ 

มีฐำนทุนและฐำนสมำชิกท่ีแขง็แกร่ง 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า สอ.วชพ. มสีถานะฐานทุนทีเ่พยีงพอ โดย ณ สิน้ปีบญัช ี2563 (สิน้สุด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2563) สอ.วชพ. มอีตัราส่วน
ทุนต่อสนิทรพัย์รวมอยู่ที่ระดบั 28.3% ทัง้นี้ สมาชกิสามญัส่วนใหญ่ของ สอ.วชพ. เป็นเจ้าหน้าที่และลูกจ้างของหน่วยงานภาครฐัที่มสีถานะเครดติที่ด ี
ความมัน่คงของหน้าทีก่ารงานและเงนิเดอืนทีส่ม ่าเสมอของสมาชกิเป็นปัจจยับ่งชี้ถงึฐานสมาชกิสามญัทีม่ ัน่คงของ สอ.วชพ. และความสามารถในการจ่าย
ช าระคนืหนี้ของสมาชกิ การมฐีานสมาชกิทีม่ ัน่คงท าใหฐ้านทุนของ สอ.วชพ. เตบิโตอย่างสม ่าเสมอจากการทีส่มาชกิสามญัสามารถซื้อหุน้เพิม่ไดทุ้กเดอืน 
ผลที่ตามมาก็คือ สอ.วชพ. สามารถเพิ่มฐานเงนิฝากตลอดจนพอร์ตสนิเชื่อและทุนเรอืนหุ้นที่ช าระแล้วได้อย่างมัน่คงมาโดยตลอด โดยฐานทุนของ 
สอ.วชพ. เตบิโตอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่ระดบั 5.6 พนัล้านบาท ณ สิ้นปีบญัช ี2563 จาก 3.2 พนัล้านบาท ณ สิ้นปีบญัช ี2556 ซึ่งคดิเป็นอตัราเตบิโตโดย
เฉลีย่ต่อปีที ่8% 

มีกำรกระจกุตวัของเงินให้กู้ยืมแก่สหกรณ์อ่ืน 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่า สอ.วชพ. มีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของเงนิให้กู้ยืมอย่างมีนัยส าคญัอันเนื่องมาจากการให้กู้ยืมแก่สหกรณ์ 
ออมทรพัย์รายอื่นในจ านวนที่ค่อนข้างมาก โดยเงนิให้กู้ยมืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์อื่นมสีดัส่วนถึง 81% ของเงนิให้กู้ยมืรวมของ สอ.วชพ. ณ สิ้นเดือน
กนัยายน 2563 และจากสดัส่วนดงักล่าวนัน้ยงัเป็นเงนิที ่สอ.วชพ. ใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์ออมทรพัยร์ายใหญ่ 10 อนัดบัแรกในสดัส่วนถงึ 37% อกีดว้ย สาเหตุ
ที่เป็นเช่นนัน้เนื่องมาจาก สอ.วชพ. มฐีานเงนิฝากจากสมาชกิที่ค่อนขา้งมากกว่าความต้องการสนิเชื่อของสมาชกิ ซึ่งส่งผลท าให ้สอ.วชพ. มเีงนิรบัฝาก
ส่วนเกนิที่น าไปใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์รายอื่นเป็นหลกั ในการนี้ สอ.วชพ. คาดหวงัว่าเงนิที่ใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์อื่นน่าจะใหผ้ลตอบแทนที่
สงูกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนทัว่ไป อย่างไรกต็าม ความเสีย่งจากการกระจุกตวัของเงนิใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์ออมทรพัยอ์ื่นของ สอ.วชพ. กล็ดทอนลงไป
บา้งจากการมเีกณฑใ์นการพจิารณาใหกู้ย้มืที่เขม้งวดและระมดัระวงั 

มีคณุภำพสินเช่ือดี 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าเงนิใหกู้ย้มืของ สอ.วชพ. จะยงัคงมคีุณภาพทีด่ ีทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า สอ.วชพ. มหีลกัเกณฑใ์นการปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดโดยเหน็
ไดจ้ากการที ่สอ.วชพ. มอีตัราส่วนของเงนิใหกู้ย้มืทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(เงนิใหกู้ย้มืทีค่า้งช าระมากกว่า 90 วนั) อยู่ในระดบัต ่า โดย สอ.วชพ. มอีตัราส่วน
เงนิให้กู้ยมืที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้คดิเป็น 0.47% ของเงนิให้กู้ยมืรวม ณ สิ้นรอบปีบญัชี 2563 ถึงแม้ว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะเพิม่ขึ้นเล็กน้อยจากระดับ 
0.44% ของเงนิใหกู้ย้มืรวม ณ สิน้รอบปีบญัช ี2562 แต่โดยรวมแล้วกย็งัถอืว่าเป็นอตัราส่วนทีค่่อนขา้งต ่า ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัให ้สอ.วชพ. ยงัคง
รกัษานโยบายการปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดต่อไปเพื่อทีจ่ะลดความเสีย่งจากการกระจุกตวัของเงนิใหกู้ย้มื 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอแมจ้ะมีภำระเงินกู้ยืมระยะสัน้อยู่บ้ำง 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า สอ.วชพ. มอีตัราส่วนการกู้ยมืระยะสัน้ที่สูงกว่าสนิทรพัยร์ะยะสัน้ กรณีดงักล่าวท าใหม้คีวามไม่สอดคลอ้งกนัในเรื่องของ
วนัครบก าหนดช าระหนี้เนื่องจาก สอ.วชพ. มกีารใชเ้งนิทุนจากธนาคารพาณิชยใ์นรูปของเงนิกูย้มืระยะสัน้ทีค่ ้าประกนัโดยหลกัทรพัยจ์ากเงนิลงทุนเพื่อให้
มตีน้ทุนทางการเงนิทีต่ ่า 

ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2564 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคารพาณิชย์มสีดัส่วนคดิเป็นประมาณ 15% ของยอดหนี้สนิและส่วนทุนทัง้หมดของ สอ.วชพ. ในขณะ
ที่สนิทรพัย์ระยะสัน้มสีดัส่วนคดิเป็นเพยีง 7.4% ของสนิทรพัย์รวมเท่านัน้ ถงึแม้ว่าความไม่สอดคล้องกนัจะลดต ่าลงกว่าหลายปีที่ผ่านมา แต่ในมุมมอง
ของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า สอ.วชพ. ยงัมคีวามเสีย่งอย่างมนีัยส าคญัจากความไม่สอดคลอ้งกนัของโครงสรา้งสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิเนื่องจากการกูย้มืระยะสัน้จะ
มคีวามเสีย่งในการกูย้มืต่อ (Refinancing Risks) 

ทรสิเรทติ้งยงัมมีุมมองว่าเงนิทุนจ านวนมากจากผูใ้หกู้ย้มืจากภายนอก เช่น สถาบนัการเงนินัน้มเีสถยีรภาพต ่ากว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานที ่สอ.วชพ. 
ไดร้บัจากสมาชกิของตนเองทัง้ในรปูของเงนิรบัฝากและทุนหรอืแมแ้ต่เงนิรบัฝากจากสหกรณ์ออมทรพัย์อื่นอกีดว้ย แมว้่า สอ.วชพ. จะมปีรมิาณเงนิลงทุน
ที่มากเพยีงพอต่อการช าระหนี้เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากภายนอกซึ่งช่วยลดทอนความเสีย่งด้านสภาพคล่องลงได้ แต่ทรสิเรทติ้งก็คาดว่า สอ.วชพ. จะด ารง
นโยบายการลงทุนที่ระมดัระวงัโดยไม่ลงทุนกระจุกตวัอย่างมนีัยส าคญัอยู่ในกลุ่มผู้กู้กลุ่มใดกลุ่มหนึ่งหรอืลงทุนจ านวนมากในสนิทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งที่
มากกว่า ทัง้นี้ สอ.วชพ. มอีตัราส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องที่ระดบัประมาณ 17.6% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 ซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์สนิทรพัย์สภาพคล่อง
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ของกฎระเบยีบใหม่ทีก่ าหนดใหอ้ยู่ในระดบัไม่ต ่ากว่า 3% 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานกรณีพืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของ สอ.วชพ. ในระหว่างปีการเงนิ 2564-2566 ดงันี้ 

• เงนิใหกู้ย้มืจะชะลอตวัลงในอตัรา 8% ในปีบญัช ี2564 และจะเตบิโตในอตัราเฉลีย่ 3% ต่อปีในระหว่างปีบญัช ี2565-2566 
• ฐานทุนจะเตบิโตในอตัราเฉลีย่ 5% ต่อปี 
• ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ  1% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่า  สอ.วชพ. จะสามารถรกัษาฐานสมาชกิทีแ่ขง็แกร่งและจะยงัคงมผีล
การด าเนินงานที่น่าพอใจใหแ้ก่สมาชกิต่อไปได้ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่า สอ.วชพ. จะสามารถปรบัตวัและปฏบิตัติามกฎระเบยีบใหม่ได้ด้วย
เช่นกนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. มขีอ้จ ากดัจากกรอบการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัยโ์ดยทัว่ไปทีย่งัขาดการก ากบัดูแลทีใ่กลช้ดิและ
การตดิตามตรวจสอบที่เขม้งวดจากหน่วยงานรบัผดิชอบ อย่างไรก็ตาม นโยบายในการบรหิารจดัการสนิทรพัย์และหนี้สนิที่ระมดัระวงัและเป็นไปอย่าง
ต่อเนื่องก็อาจเป็นปัจจยัที่ช่วยเสรมิอนัดบัเครดติได ้ในทางตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติก็อาจเกดิขึน้ได้หากมขีอ้บ่งชี้ใหเ้หน็ว่านโยบายด้านการ
ด าเนินงานและการเงนิที่เป็นไปในเชงิรุกมากยิง่ขึน้จนส่งผลท าใหคุ้ณภาพสนิทรพัยเ์สื่อมถอยลงหรอื สอ.วชพ. มกีารขาดทุนจ านวนมากจากเงนิลงทุนจน
ท าให้สถานะเครดิตโดยรวมของ สอ.วชพ. อ่อนแอลง รวมทัง้การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบใด ๆ ที่จะลดทอนสทิธิพเิศษของสหกรณ์ออมทรพัย์ก็อาจมี
ผลกระทบในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. ดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน ---------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

19,620 17,850 16,855 18,378 15,145 
เงนิใหกู้ร้วม  10,165 10,939 11,547 11,756 9,233 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัยร์วม  7,388 6,141 5,128 6,176 5,714 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  48 48 46 15 13 
เงนิรบัฝาก  11,763 10,023 8,699 11,090 7,237 
เงนิกูร้วม 

 
2,153 2,313 3,141 2,492 3,498 

ทุน 
 

5,555 5,437 4,937 4,667 4,354 
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผลสุทธ ิ

 
359 362 341 341 344 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 
 

19 16 20 2 0 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 

 
1 50 39 8 20 

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  41 39 42 33 31 
ก าไรสุทธ ิ  319 373 338 315 333 

 

หน่วย: % 
      ------------------------------ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน ---------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผลสุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.92 2.09 1.94 2.03 2.45 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.01 0.29 0.22 0.05 0.14 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  5.39 5.12 5.57 4.44 4.73 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.70 2.15 1.92 1.88 2.37 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของทุนถวัเฉลีย่ 

 
5.81 7.19 7.04 6.99 8.06 

คณุภำพสินทรพัย ์
 

     
เงนิใหกู้ท้ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้/เงนิใหกู้ร้วม  

 
0.47 0.44 0.43 0.15 0.17 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหกู้ร้วมถวัเฉลีย่            
 

0.18 0.15 0.17 0.14 0.15 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหกู้ร้วม 

 
0.47 0.44 0.40 0.13 0.14 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหกู้ท้ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้  100.00 100.00 92.66 83.82 84.68 
โครงสร้ำงเงินทุน       
ทุน/สนิทรพัยร์วม  28.32 30.46 29.29 25.39 28.75 
ทุน/เงนิใหกู้ร้วม  54.65 49.70 42.74 39.69 47.16 
สภำพคล่อง       
เงนิรบัฝากสมาชกิ/(เงนิรบัฝาก+เงนิกู้ยมื)  74.88 73.81 69.27 58.63 67.41 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/(เงนิรบัฝาก+เงนิกูร้วม+หุน้ทีช่ าระแลว้)  53.24 43.20 34.54 38.94 42.50 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสหกรณ์ออมทรพัย,์ 28 กนัยายน 2563  
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยำบำล จ ำกดั (VJRC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  หา้มมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


