
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ภทัรลสิซิง่ จ ำกดั 
(มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะท้อน
ควำมสำมำรถในกำรรกัษำสถำนะทำงธุรกจิของบรษิทั ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดเพื่อ
กำรช ำระหนี้ทีป่รบัตวัดขีึน้ ภำระหนี้ในระดบัปำนกลำงและสภำพคล่องทีเ่พยีงพอ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ควำมหลำกหลำยของสินทรพัยใ์ห้เช่ำช่วยรกัษำสถำนะทำงกำรตลำด 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรที่บรษิทัเพิม่ควำมหลำกหลำยของสนิทรพัย์ใหเ้ช่ำโดยกำรขยำยไปสู่สญัญำเช่ำ
เงนิทุนในสนิทรพัยท์ี่ไม่ใช่ยำนพำหนะจะช่วยชดเชยกำรหดตวัของสญัญำเช่ำด ำเนินงำนของรถยนต์
และช่วยสนับสนุนแผนของบริษัทที่จะรกัษำสถำนะกำรเป็นผู้น ำของตลำดในอีก 2-3 ปีข้ำงหน้ำ  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสนิทรพัย์ให้เช่ำรวมของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 1.0-1.1 หมื่นล้ำนบำทในปี 
2564-2566 ซึ่งเป็นระดบัเดยีวกนักบัในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ โดยคำดว่ำสดัส่วนของสญัญำเช่ำเงนิทุนที่
เป็นสนิทรพัย์ที่ไม่ใช่รถยนต์จะมสีดัส่วนเพิม่ขึน้ในระยะปำนกลำง โดยสดัส่วนดงักล่ำวอยู่ที่ 24% ณ 
สิน้เดอืนมนีำคม 2564 

ส ำหรบัธุรกจิสญัญำเช่ำด ำเนินงำนรถยนต์นัน้ ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนกำรเตบิโตของสนิทรพัย์ใหเ้ช่ำ
อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปซึ่งเป็นไปตำมแนวนโยบำยกำรขยำยธุรกจิอย่ำงระมัดระวงัของบรษิทั อย่ำงไร 
ก็ตำม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรที่มคีุณภำพและคุณค่ำตรำสนิคำ้ที่แขง็แกร่ง
ของบรษิัทจะยงัคงช่วยให้บรษิทัสำมำรถรกัษำฐำนลูกคำ้ที่มคีุณภำพเครดิตในระดบัสูงได้ต่อไปใน
ระยะปำนกลำง 

ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสดเพ่ือกำรช ำระหน้ีคำดว่ำจะปรบัตวัดีข้ึน 

บริษัทมีควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสดเพื่อกำรช ำระหนี้ซึ่งวดัโดยอตัรำส่วนก ำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่ำยและภำษีต่อดอกเบี้ยจ่ำยที่ปรบัตวัดีขึ้นในไตรมำสล่ำสุด ทรสิเรทติ้งคำดว่ำแนวโน้ม
ดงักล่ำวจะยงัคงเป็นไปอย่ำงต่อเนื่องในระยะเวลำทีย่ำวนำนขึน้ โดยอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย
และภำษีต่อดอกเบี้ยจ่ำยของบรษิัทเพิม่ขึ้นมำอยู่ที่ 1.4% ในไตรมำสแรกของปี 2564 จำก 1.2%-
1.3% ในปี 2562-2563 ซึง่เป็นผลมำจำกนโยบำยกำรเตบิโตดว้ยกำรคดัเลอืกกลุ่มลูกคำ้ของบรษิทัซึ่ง
ด ำเนินมำตัง้แต่ปี 2563 กำรที่บริษัทมุ่งเน้นไปยังกลุ่มลูกค้ำที่สำมำรถสร้ำงอัตรำก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนที่สูงขึน้ เช่น สนิทรพัย์เฉพำะทำง พรอ้มทัง้ควำมพยำยำมในกำรควบคุมต้นทุนทำงตรง
ของบรษิทั เป็นปัจจยัทีช่่วยป้องกนัไม่ใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ของธุรกจิเช่ำด ำเนินงำนลดลงไปมำกกว่ำนี้ 

ในขณะเดยีวกนัอตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยสนิทรพัย์หมดสญัญำเริม่กลบัมำมกี ำไรในไตรมำสแรก
ของปี 2564 จำกกำรเปลีย่นนโยบำยตัง้แต่ปี 2563 ดว้ยกำรมุ่งเน้นกำรขำยสนิทรพัยห์มดสญัญำไปที่
กลุ่มลูกคำ้รำยย่อยและกำรปรบัลดมูลค่ำซำกของสนิทรพัยใ์หเ้ช่ำ โดยอตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำย
สนิทรพัยห์มดสญัญำของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้มำอยู่ที ่2.3% ในไตรมำสแรกของปี 2564 จำก -1.3% ใน
ปี 2563 และ -1.8% ในปี 2562 จำกนโยบำยดงักล่ำวของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถ
ขำยสนิทรพัย์หมดสญัญำได้ในระดบัเท่ำจุดคุ้มทุนเป็นอย่ำงน้อยในระยะปำนกลำง จำกสมมติฐำน
ที่ว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิสญัญำเช่ำด ำเนินงำนและจำกกำรขำยสนิทรพัย์หมดสญัญำจะฟ้ืนตวั
ต่อเนื่อง ทรสิเรทติ้งจึงคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถประคองกำรปรบัตวัที่ดีขึน้ของอตัรำส่วนก ำไรก่อน
ดอกเบีย้จ่ำยและภำษตี่อดอกเบีย้จ่ำยไดใ้นอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

 

  

บริษทั ภทัรลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 128/2564 
 9 สิงหำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 07/08/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

07/08/63 BBB+ Stable 
07/08/62 A- Negative 
25/07/56 A- Stable 
30/03/54 A- Positive 
09/08/48 A- Stable 
12/07/47 BBB+ Stable 
10/10/45 BBB+ - 
23/08/43 BBB - 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธำชยั 
siriwan@trisrating.com 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 

jittrapan@trisrating.com 

 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ภำระหน้ีอยู่ในระดบัท่ีบริหำรจดักำรได้แม้มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัปำนกลำงในอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำด้วยอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนในระดบั 73%-75% 
ทัง้นี้  อัตรำส่วนดังกล่ำวของบริษัทลดลงอย่ำงต่อเนื่องมำอยู่ที่ 71.8% ณ สิ้นเดือนมีนำคม 2564 จำก 73.5% และ 75.9% ณ สิ้นปี 2563 และ 2562 
ตำมล ำดบั กำรลดลงของอตัรำส่วนดงักล่ำวเป็นผลมำจำกหดตวัของสนิทรพัยใ์หเ้ช่ำซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัลดควำมจ ำเป็นในกำรกูย้มืเงนิเพื่อเป็นทุนกำรด ำเนิน
ธุรกจิ อย่ำงไรกต็ำม เนื่องจำกบรษิทัมแีผนจะกลบัมำเพิม่ส่วนแบ่งทำงกำรตลำด ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำอตัรำส่วนดงักล่ำวจะเพิม่ขึน้ไปสู่ระดบัเดยีวกนักบัใน
ปีก่อนหน้ำ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิตอ่ทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 3 เท่ำในระยะปำนกลำง ซึง่ต ่ำกว่ำอย่ำงมนีัยส ำคญัเมื่อเทยีบ
กบัเงื่อนไขทำงกำรเงนิของหุน้กู้ที่ระดบั 7 เท่ำ ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที่ 2.8 เท่ำ ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 ลดลงจำกระดบั 3.0 เท่ำ ณ สิ้น
เดอืนธนัวำคม 2563 

โครงสร้ำงเงินทุนท่ีระมดัระวงัและสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

สถำนะโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัได้รบักำรสนับสนุนจำกกำรบรหิำรจดักำรสนิทรพัย์และหนี้สนิที่ดี โดยบรษิทัพึง่พำเงนิทุนระยะยำวเป็นหลักเพื่อให้
สอดคล้องกบัอำยุสญัญำเช่ำของบรษิทัซึ่งอยู่ที่ 3-5 ปี โดยเงนิกู้ยมืระยะยำวของบรษิทั (รวมเงนิกู้ยมืระยะยำวที่ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) คดิเป็น
สดัส่วน 98% ของเงนิกูย้มืทัง้หมด ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 ทัง้นี้ เงนิกูย้มืทัง้หมดของบรษิทัยงัเป็นเงนิกูย้มืแบบไม่มหีลกัประกนัซึง่หมำยควำมว่ำอนัดบั
เครดติตรำสำรหนี้ของบรษิทัจะไม่ตอ้งถูกปรบัลดลงจำกอนัดบัเครดติองค์กรตำมเกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรหนี้ของทรสิเรทติ้ง ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
บรษิทัจะมสีภำพคล่องเพยีงพอจำกกำรที่บรษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อที่ยงัสำมำรถเบกิใช้ได้ทัง้หมด 2.3 พนัล้ำนบำทจำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่ง ณ สิ้นเดอืน
มนีำคม 2564 และควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิของบรษิทัยงัไดร้บักำรสนับสนุนจำกควำมสำมำรถในกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนทัง้จำกตลำดเงนิและตลำดทุนอกี
ดว้ย 

กำรเติบโตของธรุกิจให้เช่ำด ำเนินงำนรถยนต์ได้รบัแรงกดดนัจำกกำรระบำดของโรคติดเช้ือโควิด 19 

ในปี 2563 ควำมต้องกำรใช้บรกิำรรถยนต์แบบเช่ำด ำเนินงำนมปีรมิำณที่ลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญัเนื่องจำกธุรกจิต่ำง ๆ ได้รบัผลกระทบทำงเศรษฐกจิจำก
กำรระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ส่งผลใหมู้ลค่ำสนิทรพัย์ใหเ้ช่ำของผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ ณ สิ้นปี 2563 มกีำรปรบัลดลง
ประมำณ 10% จำกสิน้ปี 2562  

กำรแข่งขนัที่รุนแรงในดำ้นกำรตัง้รำคำค่ำเช่ำจำกผูป้ระกอบกำรรำยใหม่ที่เขำ้สู่ตลำดในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำยงัคงกดดนัต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ของผูป้ระกอบกำรส่วนใหญ่ในอุตสำหกรรม ซึง่คำดว่ำแรงกดดนัจำกกำรแขง่ขนัจะยงัคงมอียู่อย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรกต็ำม แนวโน้มทีด่ขี ึน้ของก ำไรจำกกำร
ขำยรถยนต์ที่หมดสญัญำเช่ำ ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจำกกำรที่อุปทำนรถยนต์มอืสองมจี ำนวนที่ลดลงขณะที่อุปสงค์มมีำกขึน้ จะช่วยสนับสนุนก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนของผูป้ระกอบกำร 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 มดีงันี้ 

• สนิทรพัยใ์หเ้ช่ำรวมจะเตบิโตทีร่ะดบั 0%-8% 
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของธุรกจิเช่ำด ำเนินงำนจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 17% 
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของกำรขำยสนิทรพัยห์มดสญัญำจะอยู่ระดบัประมำณ 2.3% 
• ตน้ทุนทำงกำรเงนิจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 2%-3% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสถำนะในกำรแข่งขนั ศกัยภำพในกำรสรำ้งรำยได้ 
ตลอดจนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในธุรกจิหลกัของบรษิทัเอำไวไ้ด้เพื่อที่จะสนับสนุนใหป้ระกอบกำรทำงกำรเงนิและควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแส
เงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบริษทั
ปรบัตวัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัโดยมอีตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำยและภำษตี่อดอกเบี้ยจ่ำยเพิม่ขึน้สงูเกนิกว่ำระดบั 1.7 เท่ำตดิต่อกนัเป็นระยะเวลำหนึ่ง 
ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจถูกปรบัลดลงหำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรหรอืกำรสรำ้งกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้
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ของบรษิัทปรบัตวัลดลงจำกระดบัปัจจุบนัโดยมอีตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำยและภำษีต่อดอกเบี้ยจ่ำยลดลงในระดบัต ่ำกว่ำ 1.3 เท่ำติดต่อกนัเป็น
ระยะเวลำหนึ่ง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

786 3,625 3,879 3,832 3,857 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  82 317 358 402 452 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  454 2,006 2,149 2,105 2,179 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  401 1,765 1,961 1,928 1,949 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  57 262 272 257 286 
เงนิลงทุน  264 1,545 2,357 3,451 2,630 
สนิทรพัยร์วม 

 
11,479 12,043 13,395 14,066 13,211 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

7,742 8,332 9,538 10,239 9,466 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
3,036 3,007 3,037 2,981 2,862 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำยและภำษตี่อรำยได ้(%)  10.41 8.76 9.23 10.49 11.72 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%) 

 
0.97 *           0.60           1.24 1.64 1.68 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำยและภำษตี่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 
 

1.44 1.21 1.32 1.56 1.58 
อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 

 
21.91 *          21.18         20.56 18.83           20.59 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  71.83 73.48 75.85 77.45 76.78 

*  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปี 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ภทัรลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) (PL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
PL21NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
PL232A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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