
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “BBB-” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะทำงกำรตลำด
และคุณภำพสนิทรพัย์ของสนิเชื่อเพื่อกำรอุปโภคและบรโิภคของบรษิทัที่เขม้แขง็ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง 
โดยเป็นกำรขยำยสนิเชื่อผ่ำนบรษิทัย่อยคอื บรษิทั เอสจ ีแคปปิตอล จ ำกดั อนัดบัเครดติดงักล่ำว
ยงัสะท้อนถึงผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึ้นอย่ำงสม ่ำเสมอและฐำนทุนที่แขง็แกร่งของบรษิัทอีกด้วย 
อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติก็มขีอ้จ ำกดัจำกธุรกจิที่ควำมเสีย่งค่อนขำ้งสูงคอืธุรกจิสนิเชื่อเพื่อกำร
บรโิภคและอุปโภครำยย่อยและสนิเชื่อเพื่อกำรพำณิชยส์ ำหรบัธุรกจิขนำดกลำงและขนำดย่อม ทัง้นี้ 
ภำวะแวดลอ้มทำงเศรษฐกจิทีอ่่อนแออนัเป็นผลสบืเนื่องมำจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสั
โคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ยงัเป็นควำมท้ำทำยของบรษิทัในกำรรกัษำผลกำรด ำเนินงำนและคง
คุณภำพสนิทรพัยเ์อำไวใ้หไ้ด ้

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะทำงธรุกิจอยู่ในระดบัปำนกลำงแต่ปรบัตวัดีข้ึน 

สถำนะทำงกำรตลำดในระดบัปำนกลำงของบรษิทัในธุรกจิสนิเชื่อซึ่งด ำเนินกำรผ่ำนบรษิทัลูกคอื 
บริษัท เอสจี แคปปิตอล นัน้ยงัเป็นข้อจ ำกัดของอนัดับเครดิต อย่ำงไรก็ตำมบรษิัทมีกำรขยำย
สนิเชื่ออย่ำงต่อเนื่องและรวดเรว็ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ โดย ณ สิ้นเดอืนธนัวำคม 2563 สนิเชื่อคง
คำ้งของบรษิทัเตบิโตขึน้อย่ำงมำกจนถงึระดบั 6.6 พนัล้ำนบำทหรอืเพิม่ขึน้ 83% จำกช่วงเดยีวกนั
ของปีที่แล้วซึ่งเป็นผลมำจำกควำมพยำยำมในกำรท ำกำรตลำดอย่ำงต่อเนื่องและกลยุทธ์ในกำร
เปลี่ยนมำรุกเขำ้สู่ตลำดสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั (Auto Title Loan) ตัง้แต่ปี 2560 เป็นตน้
มำ 

ในไตรมำสแรกของปี 2564 สนิเชื่อรวมของบรษิทัยงัคงเตบิโตอย่ำงรวดเรว็โดยเพิม่ขึน้ถงึ 14% มำ
อยู่ทีร่ะดบั 7.5 พนัลำ้นบำท ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 แมว้่ำสภำพเศรษฐกจิยงัคงอ่อนแออยู่ก็ตำม 
โดยกำรขยำยตวัของสนิเชื่อดงักล่ำวนัน้เกดิจำกกำรขยำยตวัของสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนั 
เป็นหลกั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสนิเชื่อของบรษิทัจะเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องต่อไปโดยคำดว่ำจะเตบิโตอยู่ที่
ระดบั 27% ในปี 2564 และ 18% ต่อปีในช่วงระหว่ำงปี 2565-2566 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกำรที่บรษิทั
เน้นกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยที่เป็นผู้ประกอบกำรในธุรกจิที่เกี่ยวขอ้งกบักำรขนส่งและกำรเกษตรซึ่งมี
ควำมอ่อนไหวค่อนขำ้งน้อยต่อสภำพเศรษฐกจิที่ได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 
19 นัน้น่ำจะมสี่วนช่วยสนับสนุนอุปสงคข์องสนิเชื่อใหย้งัคงแขง็แกร่งต่อไป 

ณ สิ้นเดือนมีนำคม 2564 สดัส่วนสินเชื่อของบริษัทประกอบไปด้วยสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็น
ประกัน 54% สินเชื่อเครื่องใช้ไฟฟ้ำในครวัเรอืนและเครื่องใช้ไฟฟ้ำเพื่อกำรพำณิชย์ 39% และ
สินเชื่ออื่น ๆ อีก 7% ทริสเรทติ้งคำดว่ำสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันจะยังคงเป็นส่วนที่
สนับสนุนกำรเตบิโตของสนิเชื่อรวมต่อไป โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในกลุ่มรถบรรทุกในภำคกำรขนส่งซึ่ง
ยงัคงมอีุปสงคท์ีค่่อนขำ้งมำกแมใ้นช่วงทีภ่ำวะเศรษฐกจิชะลอตวั โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำสดัส่วนของ
สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันจะเติบโตถึง 60% ของยอดสินเชื่อรวมของบริษัทในปี 2566 
นอกจำกนี้ ทริสเรทติ้งยงัคำดว่ำสนิเชื่อเครื่องใช้ไฟฟ้ำในครวัเรือนและเครื่องใช้ไฟฟ้ำเพื่อกำร
พำณิชย์จะยงัคงมกีำรเตบิโตในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำด้วยเช่นกนัจำกกำรขยำยเครอืข่ำยสำขำอย่ำง
ต่อเนื่องเพื่อใหค้รอบคลุมพืน้ทีบ่รกิำร โดยบรษิทัมเีป้ำหมำยทีจ่ะเพิม่สดัส่วนสนิเชื่อในกลุ่มดงักล่ำว
ใหไ้ดถ้งึระดบั 4 พนัลำ้นบำทภำยในปลำยปี 2564 จำกระดบั 3.5 พนัลำ้นบำทในปัจจุบนั 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 31/08/63 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

31/08/63 BBB- Stable 
12/09/61 BBB- Negative 
31/08/60 BBB- Stable 
22/10/58 BBB Stable 
12/06/58 BBB Alert Developing 
03/05/56 BBB Stable 
29/11/55 BBB Alert Developing 
20/01/55 BBB Stable 
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กำรท ำก ำไรจะยงัคงแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมผีลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งต่อไปในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ ในปี 2563 บรษิทัมกี ำไรสุทธเิตบิโตทีร่ะดบั 267% มำ
อยู่ที่ระดบั 443 ล้ำนบำทจำก 166 ล้ำนบำทในปี 2562 ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำกยอดสนิเชื่อที่เตบิโตอย่ำงสม ่ำเสมอ ตลอดจนก ำไรขัน้ต้นที่เพิม่ขึน้ กำร
ลดลงของค่ำใชจ้่ำยผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนที่มปีระสทิธภิำพ โดยควำมสำมำรถในกำรสรำ้ง
ผลก ำไรของบรษิทัซึง่วดัจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่นัน้ถอืว่ำอยู่ในระดบัปำนกลำงแต่มทีศิทำงทีด่ขี ึน้อย่ำงต่อเนื่องโดย
อยู่ที่ระดบั 5.4% ในปี 2563 จำก 3.2% ในปี 2562 ทัง้นี้ ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2564 อตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลี่ยเมื่อ
ปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีของบรษิทัยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 6.5% โดยบรษิทัมกี ำไรสุทธอิยู่ที่ 140 ลำ้นบำท 

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยของบรษิทัจะยงัคงอยู่ที่ระดบัประมำณ 5%-7% ในระหว่ำงปี 2564-
2566 ซึ่งประมำณกำรดงักล่ำวอยู่ภำยใต้พืน้ฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะรกัษำระดบัอตัรำก ำไรขัน้ตน้ไวท้ี่ประมำณ 46% ในขณะที่ยงั
สำมำรถควบคุมค่ำใช้จ่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนได้ โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย
เครื่องใช้ไฟฟ้ำจะเตบิโตที่ระดบั 5%-8% และสนิเชื่อจะเตบิโตที่ระดบั 18%-27% ต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2566 นโยบำยในกำรรกัษำอตัรำก ำไรขัน้ตน้ที่
สูงนัน้จะช่วยสนับสนุนกำรเตบิโตที่แขง็แรงของผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทั ทรสิเรทติ้งยงัคำดด้วยว่ำกำรขยำยเครอืข่ำยผ่ำนตวัแทนจะช่วยควบคุม
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนใหอ้ยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 40% ของรำยได้รวมได้ถงึแมว้่ำกำรปรบัลดเพดำนอตัรำดอกเบี้ยและกำรแขง่ขนัที่รุนแรงของสนิเชื่อทีม่ี
ทะเบยีนรถเป็นประกนัจะท ำใหอ้ตัรำดอกเบี้ยรบัลดลงกต็ำม ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำดอกเบีย้รบัโดยรวมในพอรต์สนิเชื่อของบรษิทัจะปรบัลดลง
มำอยู่ทีร่ะดบั 17.5%-18.0% ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำจำกระดบั 18.2% ในไตรมำสแรกของปี 2564 แต่กเ็ชื่อว่ำกำรขยำยตวัของสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็น
ประกนัจะช่วยพยุงผลก ำไรของบรษิทัใหม้เีสถยีรภำพมำกขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใช้จ่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึ้นของ
บรษิทัในระหว่ำงปี 2564–2566 อำจจะเพิม่สูงขึน้มำกกว่ำในช่วงที่ผ่ำนมำเลก็น้อยจำกภำวะเศรษฐกจิที่ชะลอตวัจำกกำรระบำดของโรคโควดิ 19 และ
แนวโน้มทีส่นิทรพัยจ์ะเสื่อมถอยลงภำยหลงัจำกมำตรกำรช่วยเหลอืลูกหนี้สิน้สุดลงในปี 2564 

คณุภำพสินทรพัยย์งัอยู่ภำยใต้กำรควบคมุ   

สถำนะควำมเสีย่งของบรษิทัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจำกในอดตี คุณภำพสนิทรพัยแ์ละค่ำใชจ้่ำยกำรตัง้ส ำรองผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้นัน้
ดกีว่ำทีค่ำดกำรณ์ไวภ้ำยใต้สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรรุกเขำ้สู่ตลำดสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนัที่มี
อตัรำกำรคำ้งช ำระหนี้ต ่ำกว่ำซึ่งช่วยท ำใหคุ้ณภำพสนิทรพัย์โดยรวมแขง็แกร่งขึน้ ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำคุณภำพสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็น
ประกนัของบรษิทัยงัอยู่ในระดบัค่อนข้ำงมเีสถยีรภำพในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำโดยมสีดัส่วนของสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้อยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 1% ณ สิ้น
เดอืนมนีำคม 2564 ท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้ที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้โดยรวมลดลงสู่ระดบั 4.4% ณ สิ้นปี 2563 จำกระดบั 9.3% ณ สิ้นปี 2562 และอตัรำส่วน
ดงักล่ำวลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 4.2% ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 ในขณะที่สนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ที่เกดิขึน้ใหม่ (NPL Formation) ก็ลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 
4.6% ในปี 2563 จำกระดบั 13.3% ในปี 2562 ค่ำใชจ้่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลี่ยของบรษิทักล็ดลงเช่นกนั โดย
มำอยู่ทีร่ะดบั 2.8% ในปี 2563 จำกระดบั 17.6% ในปี 2562 

แมว้่ำคุณภำพสนิทรพัย์จะพฒันำไปในทำงที่ดขีึน้ แต่ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงได้รบัผลกระทบด้ำนคุณภำพสนิทรพัย์ที่ถดถอยลงจำกสภำพ
เศรษฐกจิที่อ่อนแอ โดยทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำค่ำใช้จ่ำยกำรตัง้ส ำรองผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ของบรษิัทจะเพิม่ขึ้นไปอยู่ที่ระดบั
ประมำณ 1.6%-2.4% ของสนิเชื่อถวัเฉลีย่ และอตัรำส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยไดจ้ะอยู่ในช่วง 3.7%-3.9% ในระหว่ำงปี 2564-2566 ทัง้นี้ กำรอนุมตัิ
สนิเชื่อทีม่คีวำมระมดัระวงั ตลอดจนกระบวนกำรจดัเก็บหนี้ที่มปีระสทิธภิำพมำกขึน้ และกำรตัง้ส ำรองส ำหรบัผลขำดทุนด้ำนเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ที่
เพยีงพอนัน้ท ำใหท้รสิเรทติ้งเชื่อว่ำคุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัน่ำจะยงัคงจดักำรได ้โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนส ำรองส ำหรบัผลขำดทุนดำ้นเครดติ
ทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยไดข้องบรษิทัน่ำจะอยู่ทีร่ะดบัเฉลีย่ประมำณ 86% ในระยะเวลำ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

ฐำนทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำระดบัฐำนทุนของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำโดยประมำณกำรว่ำบรษิทัจะมอีตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งอยู่
ในช่วง 24%-27% ในระหว่ำงปี 2564-2566 แมป้ระมำณกำรของทรสิเรทติ้งมองว่ำอตัรำกำรขยำยตวัของสนิเชื่อของบรษิทัจะอยู่ในระดบัสงูและอตัรำกำร
จ่ำยเงนิปันผลตำมนโยบำยของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 60% แต่ทรสิเรทติ้งกย็งัเชื่อว่ำฐำนทุนของบรษิทัที่เกดิจำกกำรสะสมผลก ำไรอย่ำงต่อเนื่องน่ำจะช่วย
สนับสนุนสถำนะเงนิทุนที่แขง็แกร่งของบรษิทัได้ กำรทีบ่รษิทัมอีตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งที่ค่อนขำ้งสูงทีร่ะดบั 28.9% ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 
นัน้ท ำใหบ้รษิทัมฐีำนทุนที่เพยีงพอในกำรสนับสนุนแผนกำรขยำยสนิเชื่อของบรษิทัในระยะปำนกลำงได้ ในเวลำเดยีวกนั อตัรำกำรก่อหนี้ของบรษิัท
ยงัคงอยู่ในระดบัปำนกลำง โดย ณ สิ้นเดือนมนีำคม 2564 บรษิัทมอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนอยู่ที่ระดบั 2.2 เท่ำ ในขณะที่เงื่อนไขส ำคญัทำงกำรเงิน
ก ำหนดใหบ้รษิทัตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไวท้ีร่ะดบั 3 เท่ำ  
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สถำนะแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องมีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัน่ำจะมสีถำนะของแหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องอยู่ในเกณฑ์ทีเ่พยีงพอในระยะ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยบรษิทัประมำณกำรณ์ว่ำจะ
ได้รบัเงนิจำกกำรช ำระคนืสนิเชื่อของลูกหนี้ในช่วงดงักล่ำวที่ประมำณ 4.2 พนัล้ำนบำท ในขณะที่บรษิทัไม่มภีำระกำรช ำระคนืหุน้กู้ในช่วงเวลำเดยีวกนั 
ทัง้นี้ ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมตีรำสำรหนี้คงคำ้งมูลค่ำ 6.3 พนัล้ำนบำทซึ่งมวีนัครบก ำหนดช ำระเกนิ 1 ปี นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อ
จำกสถำบนักำรเงนิทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้ยู่คดิเป็นมูลค่ำ 596 ล้ำนบำท ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 ซึ่งเงนิกู้ยมืทัง้หมดเป็นวงเงนิกู้ระยะสัน้ ถงึแมว้่ำสถำนะ
สภำพคล่องในระยะปำนกลำงของบรษิทัยงัไม่เป็นที่น่ำกงัวล แต่กำรมวีงเงนิสนิเชื่อเพิม่เตมิจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อรองรบักำรจดัหำเงนิทุนและบรหิำร
สภำพคล่องในอนำคตจะช่วยสนับสนุนสถำนะแหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องของบรษิทัใหอ้ยู่ในเกณฑท์ีเ่พยีงพอได ้

สินเช่ือจ ำน ำทะเบียนรถยงัคงเติบโตต่อไปแม้จะมีแรงกดดนัด้ำนดอกเบี้ยรบั 

ถงึแมว้่ำผูใ้หบ้รกิำรรำยใหญ่ 3 อนัดบัแรกมอีตัรำกำรเตบิโตเฉลี่ยของสนิเชื่อลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 13% ในปี 2563 จำกระดบั 30%-40% ในปีก่อนจำกผล
ของมำตรกำรปิดเมอืง (City Lockdown) ในช่วงกำรระบำดของโรคโควดิ 19 ระลอกแรก แต่สภำวะเศรษฐกจิที่ตกต ่ำจำกกำรแพร่ระบำดที่เป็นไปอย่ำง
ต่อเนื่องก็มแีนวโน้มที่จะท ำใหเ้กดิอุปสงค์ในกำรกู้ยมืเพื่อน ำกระแสเงนิสดมำช่วยพยุงธุรกจิและใชจ้่ำยในชวีติประจ ำวนัของประชำชนในกลุ่ มเปรำะบำง
ด้วยเช่นกนั ซึ่งกรณีดงักล่ำวน่ำจะช่วยสนับสนุนให้ธุรกิจสนิเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถยนต์ยงัคงเตบิโตต่อไปในระยะที่ยำวนำนขึน้ ถึงแม้ว่ำธนำคำรแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ไดท้ ำกำรปรบัลดเพดำนอตัรำดอกเบีย้ส ำหรบัสนิเชื่อจ ำน ำทะเบยีนรถยนต์ใหเ้หลอื 24% ต่อปีแลว้กต็ำม แต่อตัรำผลตอบแทนของ
สนิเชื่อกย็งัคงอยู่ในระดบัสงูเมื่อเทยีบกบัสนิเชื่อประเภทอื่น อกีทัง้คุณภำพสนิทรพัยโ์ดยรวมในระบบกย็งัอยู่ภำยใตก้ำรควบคุม ส่งผลใหม้ผีูป้ระกอบกำร
รำยใหม่สนใจเขำ้สู่ตลำดดงักล่ำวมำกยิง่ขึน้ กำรแข่งขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ส่งผลใหอ้ตัรำดอกเบี้ยรบัของผูป้ระกอบกำรโดยเฉลีย่ปรบัลดลงมำอยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 
20% ในปี 2563 อย่ำงไรก็ตำม กำรเพิม่ผลติภณัฑ์ใหม่ๆ ที่มอีตัรำผลตอบแทนที่สูงขึน้ไม่ว่ำจะเป็นสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ใหม่หรอืธุรกจิที่สรำ้ง
รำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียม เช่น ธุรกจิประกนัภยัและประกนัชวีติทีบ่รรดำผูป้ระกอบกำรพฒันำออกมำน ำเสนอนัน้กเ็ป็นอกีแนวทำงหนึ่งทีช่่วยชดเชยรำยได้
ดอกเบีย้รบัทีป่รบัลดลง ซึง่สิง่ดงักล่ำวน่ำจะช่วยพยุงผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของผูป้ระกอบกำรใหย้งัคงแขง็แกร่งต่อไปได้ 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน  

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 มดีงันี้ 
• สนิเชื่อคงคำ้งรวมเตบิโตทีร่ะดบั 27% ในปี 2564 และทีร่ะดบั 18% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• อตัรำดอกเบีย้รบัอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 17.5%-18.0% 
• ค่ำใชจ้่ำยตัง้ส ำรองผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้อยู่ในช่วง 1.6%-2.4% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถพฒันำสถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทั ตลอดจน
มผีลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิทีน่่ำพงึพอใจ รวมทัง้คงคุณภำพสนิทรพัยแ์ละสถำนะเงนิทุนเอำไวไ้ด้  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ทรสิเรทติ้งอำจปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติในกรณีที่บรษิทัสำมำรถพฒันำสถำนะทำงกำรตลำดใหด้ขีึน้อย่ำงมเีสถยีรภำพใน
ขณะที่ยงัคงสำมำรถควบคุมคุณภำพสนิทรพัย์และรกัษำผลกำรด ำเนินงำนพรอ้มทัง้ฐำนเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่งเอำไวไ้ด ้ทรสิเรทติ้งอำจปรบัลดอนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติลงหำกคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงและค่ำใช้จ่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้เพิม่สูงขึน้จนถงึ
ระดบัทีท่ ำใหอ้ตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะลดต ่ำกว่ำระดบั 2.5% ซึง่เป็นปัจจยัทีบ่่งบอกถงึฐำนทุนทีเ่สื่อมถอยลง
อย่ำงมนีัยส ำคญั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

10,912  9,247  5,907  5,093  3,501  
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
7,516  6,604  3,612  3,469  2,391  

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิชึน้ 
 

(274) (287) (84) (175) (275) 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
0  400  400  1,451  86  

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

6,244  2,450  2,450  1,350  1,200  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
3,448  2,810  2,344  1,524  1,578  

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

238  748  590  540  594  
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
0  141  409  446  372  

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

39  231  328  364  352  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
405  1,508  1,063  1,250  1,097  

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  180  439  155  (49) (28) 
ก ำไรสุทธ ิ

 
140  443  166  (81) (10) 

* งบการเงนิรวม 
หน่วย: % 

      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
9.43 **          9.87  10.73 12.57 17.88 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

1.55 **          3.05  5.96 8.48 10.60 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
 40.40   41.21   40.74   43.29   46.40  

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

10.41 **          8.75  5.79 1.35 0.39 
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่   6.54  **          5.36   3.23   (1.16)  (0.85) 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่** 

 
 5.54  **          5.85   3.02   (1.88)  (0.29) 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

 17.85  **        17.20   8.58   (5.21)  (0.61) 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่ 
 

 4.24   4.42   9.25   10.47   11.66  
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
 0.02  **          2.76   11.55   15.23   16.67  

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

 3.65   4.34   2.33   5.04   11.52  
โครงสร้ำงเงินทุน 

 
     

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง   28.90   27.43   38.13   27.41   45.38  
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 

 
 2.16   2.29   1.52   2.34   1.22  

สภำพคล่อง 
 

     
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ   197.91   163.33   194.26   119.56   256.85  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)   31.66   0.99   2.18   0.20   3.87  
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
0.00  6.21  11.23 40.66 4.48 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกรำคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 

 

บริษทั ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) (SINGER) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไวเ้พื่อใชใ้นภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึง่รำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ได้รบัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำร
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิัท
นัน้ๆ โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอื
พมิพ์เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ ของผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้รบัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำ กบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ที่เชื่อว่ำเชื่อถอืได้ ดงันัน้ 
บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิด
จำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพียงพอ หรือควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อข้อผดิพลำด หรือกำรละเว้นผลที่ได้ รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศัยขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ 
รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

