
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB+” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะท้อนถงึสถานะของบรษิัทที่
เป็นบริษัทลูกหลัก (Core Subsidiary) ของ บริษัท สามารถ คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน)  ทัง้นี้ 
อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัสะท้อนถงึสถานะของบรษิทัที่เป็นหนึ่งในผูน้ าในธุรกจิใหบ้รกิารบรหิาร
จดัการระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ  ตลอดจนผลงานที่เป็นที่ยอมรบัในการด าเนินโครงการภาครฐั และ
การมคีวามเสีย่งดา้นการเงนิในระดบัที่ยอมรบัได้ ทัง้นี้ ในการพจิารณาอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทั
นัน้ ทรสิเรทติ้งยงัค านึงถงึการที่ผลการด าเนินงานของบรษิทัจะมคีวามผนัผวนสูงขึน้จากการทีบ่รษิทัมี
รายได้ประจ าที่มาจากสญัญาให้บรกิารลดลงและความไม่แน่นอนของธุรกิจการคา้และรบัเหมาติดตัง้
ระบบทีข่ ึน้อยู่กบังบประมาณดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศของภาครฐัเป็นอย่างมากอกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยหลกัของบริษทัสำมำรถ คอรป์อเรชัน่ 

อนัดบัเครดติของบรษิทัเชื่อมโยงกบัสถานะเครดติของบรษิทัสามารถ คอรป์อเรชัน่ โดยทรสิเรทติ้งมอง
ว่าบรษิทัเป็นบรษิัทลูกหลกัของบรษิัทสามารถ คอร์ปอเรชัน่ ซึ่งถอืหุน้ในบรษิทัในสดัส่วน 71% และ
บรษิัทยงัเป็นผู้สร้างรายได้หลกัของบรษิัทแม่ รวมทัง้ผู้บรหิารและกลยุทธ์ของบรษิัททัง้ 2 แห่งยงัมี
บูรณาการร่วมกนัในระดบัสงูอกีดว้ย นอกจากนี้ ในการประเมนิอนัดบัเครดติ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึ
การพึง่พาอาศยักนัในระดบัสงูระหว่างทัง้ 2 บรษิทัดว้ยเช่นกนั ซึง่ตาม “เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่ม
ธุรกิจ” (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้งนัน้ อนัดับเครดิตของบรษิัทถือว่าอยู่ในระดับ
เดยีวกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัสามารถ คอรป์อเรชัน่ 

ผลกำรด ำเนินงำนได้รบัผลกระทบอย่ำงรนุแรงจำกโรคโควิด 19 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2563 ไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อ
ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ซึง่ท าใหร้ายไดข้องบรษิทัลดลง 40% มาอยู่ที ่5.5 พนัลา้นบาทเมื่อ
เทียบกบั 9.1 พนัล้านบาทในปี 2562 มาตรการจ ากดัการเดินทางจากต่างประเทศกระทบต่อรายได้
จากงานบรกิารของบรษิัทอย่างมีนัยส าคญั โดยเฉพาะอย่างยิง่รายได้จากการให้บรกิารที่เกี่ยวข้อง
โดยตรงกับจ านวนของผู้โดยสารในสนามบินที่ด าเนินงานโดย บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด 
(มหาชน) เช่น โครงการ Advance Passenger Processing System (APPS) และโครงการ Common 
Use Terminal Equipment (CUTE)  

รายได้ที่เกี่ยวขอ้งกบังานใหบ้รกิารในสนามบนิของบรษิทัลดลง 67% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ประมาณ 
0.6 พนัล้านบาท เทยีบกบั 1.7 พนัล้านบาทในปี 2562 นอกจากนี้ โรคโควดิ 19 ยงัก่อใหเ้กดิความไม่
แน่นอนและความล่าช้าในการประมูลโครงการหลาย ๆ โครงการซึ่งส่งผลให้มูลค่าโครงการใหม่ของ
บริษัทที่มกีารลงนามในสญัญาอยู่ในระดับต ่าที่สุดนับตัง้แต่ปี 2552 โดยในปี 2563 โครงการใหม่ที่
บรษิทัมกีารลงนามในสญัญามมีูลค่าเพยีง 2.5 พนัล้านบาทเท่านัน้เมื่อเทียบกบั 1 หมื่นล้านบาทในปี 
2562 และ 7.7 พนัลา้นบาทในปี 2561 

ผลกำรด ำเนินงำนมีควำมเส่ียงท่ีจะผนัผวนมำกข้ึนจำกกำรลดลงของรำยได้จำกงำนบริกำร 

ในระยะหลายปีทีผ่่านมา บรษิทัมรีายไดจ้ากสญัญาใหบ้รกิารปีละ 3-3.5 พนัลา้นบาทซึง่ช่วยเสรมิใหผ้ล
การด าเนินงานโดยรวมของบรษิัทมีความมัน่คง อย่างไรก็ตาม รายได้จากสญัญาให้บรกิารซึ่งเป็น
รายไดป้ระจ าของบรษิทัคาดว่าจะลดลงมาอยู่ที่ประมาณปีละ 1.9-2.2 พนัลา้นบาทในระหว่างปี 2564-
2566 โดยรายได้ที่ลดลงดังกล่าวมาจากการที่สญัญาให้บริการงานที่เกี่ยวข้องกับสนามบิน ได้แก่ 
โครงการ APPS และ CUTE ไม่ไดร้บัการต่อสญัญา 

  

บริษทั สำมำรถเทลคอม จ ำกดั (มหำชน)  
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 24/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/03/63 BBB+ Stable 
21/03/61 BBB+ Negative 
01/04/54 BBB+ Stable 
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ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ด้วยการมรีายได้จากสญัญาให้บรกิารที่ลดลงท าใหท้รสิเรทติ้งมองว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทมคีวามเสีย่งที่จะผนัผวนมากขึน้ซึ่งเป็นธรรมชาตขิอง
ธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบที่มีลกัษณะเป็นโครงการที่เกดิขึน้ครัง้เดียว อีกทัง้ยงัมขีนาดของมูลค่าโครงการที่แตกต่างกนัอย่างมาก และมอีายุโครงการที่
ค่อนข้างสัน้ตัง้แต่ 6-18 เดือน ปัจจยัดงักล่าวสรา้งความท้าทายให้บรษิทัต้องแสวงหาโครงการใหม่ ๆ อย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ ผลการด าเนินงานของ
บรษิทัยงัมคีวามเสีย่งจากความไม่แน่นอนและบางครัง้กม็คีวามไม่ต่อเนื่องในการจดัสรรงบประมาณดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศของภาครฐัอกีดว้ย  

ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายได้เฉลี่ยอยู่ที่ 5.5-6.5 พนัล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566 โดยได้พจิารณารวมถงึมลูค่างานที่
ยงัไม่ไดส้่งมอบ (Backlog) ณ สิน้ปี 2563 ทีป่ระมาณ 6.5 พนัลา้นบาทด้วย ซึง่มลูค่างานทีย่งัไม่ไดส้่งมอบประมาณ 2.4 พนัลา้นบาทจะรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 
2564 และอกี 1.2 พนัลา้นบาทจะรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2565 และอกีประมาณ 0.9 พนัลา้นบาทในปี 2566  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอ่อนแอลง 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัไดร้บัผลกระทบจากรายได้ทีล่ดลงอย่างมากในปี 2563 โดยอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่ายของบรษิทัลดลงมาอยู่ที่ระดบั 15.8% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัระดบั 19.1% ในปี 2562 ในขณะทีก่ าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่ายลดลง 51% มาอยู่ที่ 860 ล้านบาทในปี 2563 จาก 1.7 พนัล้านบาทในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรและการสรา้ง
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอ่อนแอลงจากการทีส่ญัญาใหบ้รกิารงานที่สนามบนิซึ่งมอีตัราก าไรสงูยุตลิง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานว่า
อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 7%-9% ในปี 2564 และ 10%-13% ในระหว่างปี 2565-2566 
อกีทัง้คาดหมายว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายที่ระดบั 450-500 ล้านบาทในปี 2564 และ 650-700 ล้านบาท
ต่อปีในช่วงระหว่างปี 2565-2566 โอกาสที่รายได้ของบรษิทัจะสูงกว่าประมาณการนัน้ขึน้อยู่กบัความสามารถของบรษิทัในการประมลูไดโ้ครงการใหม่ ๆ 
เขา้มา โดยเฉพาะอย่างยิง่โครงการทีเ่ป็นสญัญาใหบ้รกิารซึง่มอีตัราก าไรทีส่งูกว่าโครงการประเภทรบัเหมาตดิตัง้ระบบ 

ภำระหน้ีและสภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้ 

ภาระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัที่ยอมรบัได้ในปี 2563 โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายที่ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ระดบั 1.4 เท่า อย่างไรก็ด ีทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะเพิม่สูงขึน้จากการลงทุนในโครงการใหม่ ๆ 
โดยคาดว่าบรษิทัจะใช้งบลงทุนประมาณ 1.6 พนัลา้นบาทในปี 2564 กบัอกีประมาณ 650 ลา้นบาทในปี 2565 และประมาณ 300-400 ล้านบาทในปี 2566 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที่ปรบัปรุงแล้วเพิม่ขึน้มาอยู่ที่
ระดบัประมาณ 4.5 เท่าในปี 2564 และทีร่ะดบัประมาณ 4 เท่าในระหว่างปี 2565-2566 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องไดใ้นระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่งเงนิทุนจะมาจากเงนิทุนจากการด าเนินงานประมาณ 
350 ลา้นบาท รวมทัง้เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 625 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2563 ตลอดจนวงเงนิกู้ทีย่งัไม่ได้เบกิใช้อกีประมาณ 1.5 พนัล้าน
บาท ในขณะทีบ่รษิทัมหีนี้ทีจ่ะตอ้งช าระคนืรวมประมาณ 1.5 พนัลา้นบาทและมแีผนลงทุนรวมมลูค่าประมาณ 1.6 พนัลา้นบาท ซึ่งทรสิเรทติ้งคาดว่าแหล่ง
เงนิลงทุนส่วนใหญ่จะมาจากเงนิกูโ้ครงการ 

เนื่องจากภาระหนี้ของบรษิทัส่วนใหญ่เป็นหนี้ระยะสัน้และเป็นเงนิกูโ้ครงการซึง่มกีารโอนสทิธิร์บัเงนิไปที่เจา้หนี้โครงการ ดงันัน้ เจ้าหนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนั
ของบรษิทัจงึอาจมสีถานะทีด่อ้ยสทิธิก์ว่าเจา้หนี้ทีม่หีลกัประกนัหรอืเจา้หนี้โครงการ 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• บรษิทัจะมรีายไดเ้ฉลีย่อยู่ที ่5.5-6.5 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566  
• อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิัทน่าจะอยู่ในระดบั 7%-9% ในปี 2564 และ 10%-13% ในระหว่างปี 

2565-2566 
• บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1.6 พนัลา้นบาทในปี 2564 ประมาณ 650 ลา้นบาทในปี 2565 และประมาณ 300-400 ลา้นบาทในปี 2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงสถานะในการแข่งขนัในธุรกจิใหบ้รกิารบรหิารจดัการ
ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและการประมลูโครงการภาครฐัได ้รวมทัง้มอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิในระดบัทีย่อมรบัได ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ย
ว่าสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัลูกหลกัของบรษิทัสามารถ คอรป์อเรชัน่ จะยงัคงไม่เปลีย่นแปลง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตของบรษิัทเชื่อมโยงกบัอนัดับเครดิตของบรษิัทสามารถ คอร์ปอเรชัน่ ตาม “เกณฑ์การจดัอนัดบัเครดิตกลุ่มธุรกิจ” ของทรสิเรทติ้ง การ
เปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่จะมตี่ออนัดบัเครดติของบรษิัทแม่หรอืการเปลี่ยนแปลงสถานะของบรษิทัที่มตี่อกลุ่มอาจน าไปสู่การเปลี่ยนแปลงอนัดบัเครดิตของ
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บรษิทัได ้

อนัดบัเครดิตอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากผลการด าเนินงานของบรษิัทดีขึน้และท าใหส้ถานะทางการเงนิของกลุ่มมคีวามเขม้แขง็ขึน้อย่างมนีัยส าคญั 
ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากความสามารถในการแข่งขนัและสถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนตวัลงอย่างมากจนส่งผลท าให้
สถานะทางการเงนิของกลุ่มอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

5,459 9,085 7,689 6,968 5,739 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  (147) 477 485 353 378 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  860 1,739 1,688 1,731 1,689 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  860 1,713 1,552 1,591 1,482 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  77 142 112 154 178 
เงนิลงทุน  557 440 598 320 1,571 
สนิทรพัยร์วม 

 
6,972 9,454 8,901 9,284 10,019 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

1,198 3,260 2,782 3,712 4,133 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
3,304 3,786 3,678 3,533 3,476 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

          
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 15.76 19.14 21.96 24.84 29.42 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

(2.34) 6.69 6.61 4.38 4.43 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
11.24 12.24 15.02 11.21 9.47 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
1.39 1.87 1.65 2.14 2.45 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  71.74 52.53 55.77 42.86 35.86 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   26.62 46.27 43.07 51.24 54.32 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจด้อนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สำมำรถเทลคอม จ ำกดั (มหำชน) (SAMTEL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
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เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


