
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั บ.ี กรมิ เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” พรอ้มทัง้
ยงัคงอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มีหลกัประกนัของบรษิัทที่ระดบั “A-” และคงอนัดบัเครดิตหุน้กู้
ด้อยสทิธิ ลักษณะคล้ายทุนที่ระดบั “BBB+” ด้วย โดยที่แนวโน้มอนัดับเครดิตยงัเป็น “Stable” หรือ 
“คงที”่ 

อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงกระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้จากการมีสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer 
-- SPP) นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงผลงานในการบริหารโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม 
(Cogeneration Power Plant) ที่ได้รบัการยอมรบัและการกระจายตัวที่หลากหลายเป็นอย่างดีของ
โรงไฟฟ้าของบรษิทัอกีด้วย อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติก็ถูกลดทอนบางส่วนจากการที่โครงสรา้งทาง
การเงนิของบรษิทัมหีนี้สนิอยู่ในระดบัสงูซึง่เป็นผลมาจากการก่อหนี้เพิม่ขึน้ในช่วงทีบ่รษิทัขยายธุรกจิ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีโรงไฟฟ้ำท่ีกระจำยตวัหลำกหลำย 

บรษิัทเป็นเจ้าของและเป็นผูด้ าเนินงานโรงไฟฟ้าจ านวน 48 แห่งทัง้ในประเทศไทยและในต่างประเทศ
ด้วยก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 3,058 เมกะวตัต์ หรอืเท่ากบั 1,938 เมกะวตัต์เมื่อคดิเป็นก าลงัการผลิต
ตามสดัส่วนทีบ่รษิทัถอืหุน้ 

บรษิทัมโีรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมจ านวน 18 โครงการซึง่คดิเป็นสดัส่วน 68% ของก าลงัการผลติตาม
สดัส่วนการถอืหุน้รวมของบรษิทั โดยโรงไฟฟ้าเหล่านี้ส่วนใหญ่ตัง้อยู่ในพื้นทีน่ิคมอุตสาหกรรมชัน้น าใน
เขตระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor -- EEC) และเมื่อเดือน
มนีาคม 2563 บรษิัทได้ซื้อหุ้นโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม 1 แห่งในจงัหวดัอ่างทองซึ่งเพิม่ก าลงัการ
ผลติตามสดัส่วนการถอืหุน้รวมของบรษิทัอกี 86 เมกะวตัต์ 

ในขณะทีก่ าลงัการผลติตามสดัส่วนการถอืหุน้รวมอกี 32% มาจากโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์จ านวน 22 
แห่งในประเทศไทยกับอีก 2 แห่งในประเทศเวียดนาม และ 1 แห่งในประเทศกัมพูชา รวมทัง้จาก
โรงไฟฟ้าพลงัน ้าจ านวน 3 แห่งในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) โรงไฟฟ้าดเีซล
จ านวน 1 แห่งในประเทศเวยีดนาม และโรงไฟฟ้าพลงังานขยะอกี 1 แห่งในประเทศไทย ทัง้นี้ โรงไฟฟ้า
ทัง้หมดดงักล่าวไม่มโีรงใดเลยทีม่สีดัส่วนก าลงัการผลติเกนิ 15% ของก าลงัการผลติตามสดัส่วนการถอื
หุน้รวมของบรษิทั 

กระแสเงินสดท่ีคำดกำรณ์ได้จำกสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำว  

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้ของบรษิทัซึง่มาจากโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมที่
ท าสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. และกบัลูกคา้โรงงานอุตสาหกรรมที่มคีวามน่าเชื่อถอืสูง โดย
ในปี 2563 บริษัทมียอดขายกับลูกค้ารายใหญ่ที่สุดของบรษิัทคือ กฟผ. คิดเป็นสดัส่วน 65% ของ
ยอดขายรวม ส่วนรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้าให้แก่ลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมนัน้คดิเป็น
สดัส่วน 23% ของรายได้ต่อปีของบรษิทั ส่วนที่เหลอืเป็นรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้า
ส่วนภูมิภาค (กฟภ.) และการไฟฟ้านครหลวง (กฟน .) ของไทย รวมถึงการไฟฟ้าลาว (Electricite  
du Laos -- EDL) การไฟฟ้าเวียดนาม (Vietnam Electricity -- EVN) การไฟฟ้ากัมพูชา (Electricite  
du Cambodge – EDC) และลูกคา้โรงงานอุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนาม 

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมของบริษัทส่วนใหญ่มีสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับ กฟผ. ภายใต้
โครงการผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก โดยมอีายุสญัญาประมาณ 21-25 ปี สญัญาดังกล่าวช่วยลดความเสี่ยง
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ด้านการตลาดเนื่องจาก กฟผ. ตกลงรบัซื้อไฟฟ้าขัน้ต ่าจ านวน 80% ของก าลงัการผลติตามสญัญาซึ่งค านวณจากจ านวนชัว่โมงที่สามารถด าเนินงานได้ 
นอกจากนี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้ายงัมกีลไกส่งผ่านภาระค่าก๊าซเพื่อลดความเสีย่งจากราคาเชือ้เพลงิอกีดว้ย 

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมของบรษิทัยงัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าและสญัญาซื้อขายไอน ้ากบัลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมอกีหลายรายซึ่งกระจายตวัอยู่ใน
อุตสาหกรรมต่าง ๆ ดว้ย เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์ บรรจุภณัฑ ์และสนิคา้อุปโภคบรโิภค เป็นตน้ โดยสญัญาดงักล่าวมอีายุระหว่าง 5-15 ปี ในส่วนของ
อตัราค่าไฟฟ้าหรอืไอน ้าส าหรบัสญัญาที่มกีบัลูกคา้โรงงานอุตสาหกรรมนัน้ยงัมกีารระบุปรมิาณรบัซื้อขัน้ต ่าอกีด้วย โดยอตัราค่าไฟฟ้าจะอิงกบัอตัราค่า
ไฟฟ้าของ กฟภ. ที่จ าหน่ายให้แก่กิจการขนาดใหญ่ซึ่งโดยทัว่ไปจะมกีารปรบัราคาเพื่อสะท้อนต้นทุนเชื้อเพลงิผ่านค่าไฟฟ้าผันแปรหรอืค่า Ft อย่างไร 
ก็ตาม การปรบัค่า Ft นัน้จะมชี่วงเวลาล่าช้า อีกทัง้จ านวนที่ปรบัและระยะเวลาก็ยงัขึ้นอยู่กบัดุลพินิจของหน่วยงานที่รบัผดิชอบอีกด้วย  นอกจากนี้ 
โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทัยงัมสีญัญาซื้อขายก๊าซธรรมชาตกิบั บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (ปตท.) ระยะเวลา 21-25 ปีซึง่เท่ากบัอายุสญัญา
ซื้อขายไฟฟ้าทีบ่รษิทัมกีบั กฟผ. ดว้ย 

โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติยข์องบรษิทัในประเทศไทยทุกโครงการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะเวลา 25 ปีกบั กฟภ. และ กฟน. ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้า
ขนาดเลก็มาก (Very Small Power Producer -- VSPP) โดยไดร้บัอตัราค่าไฟฟ้าคงที่จ านวน 4.12-5.66 บาทต่อหน่วย (กโิลวตัต์-ชัว่โมง) โรงไฟฟ้าพลงั
แสงอาทติย์ในประเทศเวยีดนามได้รบัอตัราค่าไฟฟ้าคงที่ที่ 0.0935 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมงจาก EVN ภายใต้สญัญาซื้อขายไฟฟ้าอายุ 20 ปี 
และโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์ในประเทศกมัพูชาได้รบัอตัราค่าไฟฟ้าคงที่ที่ 0.076 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมงจาก EDC ภายใต้สญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าอายุ 20 ปี 

โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 3 แห่งของบรษิทัซึ่งตัง้อยู่ใน สปป. ลาว และมกี าลงัการผลติตามสดัส่วนการถอืหุน้ที่ขนาด 25 เมกะวตัต์นัน้จ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ EDL 
ภายใต้สญัญาระยะเวลา 25 ปี ทัง้นี้ สญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้าแต่ละโครงการของบรษิทัมอีตัราค่าไฟฟ้าคงทีท่ี่  0.065 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อ
กโิลวตัต-์ชัว่โมง 

โรงไฟฟ้ำพลงัควำมร้อนร่วมมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีได้รบักำรยอมรบั   

บรษิัทมีความเชี่ยวชาญในการพฒันาและบรหิารโรงไฟฟ้าความร้อนร่วมโดยบรษิัทมบีุคลากรของตนเองในการด าเนินงานและซ่อมบ ารุงประจ าวนั 
โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทัมดีชันีความพรอ้มอยู่ในระดบัสงูเนื่องจากมกีารหยุดซ่อมนอกแผนงานน้อยและอตัราความรอ้นของโรงไฟฟ้ากอ็ยู่ใน
ระดบัที่ดีกว่าที่ระบุในสญัญาซื้อขายไฟฟ้าอกีด้วยเช่นกนั ในช่วงปี 2561-2563 ที่ผ่านมา โรงไฟฟ้าแต่ละแห่งของบรษิทัมคี่าดชันีความพร้อมอยู่ในช่วง 
91%-100% ซึง่ดกีว่าเป้าหมายทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาซื้อขายไฟฟ้า นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าดงักล่าวยงัมอีตัราความรอ้นทีด่กีว่าทีร่ะบุไวใ้นสญัญาซื้อขายไฟฟ้า
อกีดว้ยเช่นกนั 

หลงัจากการซื้อกจิการโรงไฟฟ้าของ บรษิทั อ่างทอง เพาเวอร ์จ ากดั บรษิทัไดจ้ดัการปรบัเปลีย่นโหลดไฟฟ้าใหม่เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพของโรงไฟฟ้า เป็น
ผลใหอ้ตัราความรอ้นของโรงไฟฟ้าปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ที่ 7,797 บทียีตู่อหน่วยในปี 2563 จาก 8,994 บทียีตู่อหน่วยในปี 2562 

นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบรษิัทยงัใช้เทคโนโลยทีี่ผ่านการพสิูจน์แล้วจากผู้ผลิตชัน้น า เช่น Siemens และ GE Power (GE) ในขณะเดียวกนั 
โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมแต่ละแห่งยงัมสีญัญาบ ารุงรกัษาระยะยาว (Long-term Service Agreement -- LTSA) ที่มอีายุจนถึง 16 ปีเพื่อสร้างความ
มัน่ใจว่าเครื่องจกัรจะมคีวามพรอ้มในการเดนิเครื่องตลอดเวลาและยงัช่วยควบคุมค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาอกีดว้ย 

ได้รบัผลกระทบเลก็น้อยจำกโรคโควิด-19   

ในปี 2563 ปริมาณไฟฟ้าที่จ าหน่ายให้แก่ผู้ใช้ในภาคอุตสาหกรรมลดลง 8.5% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากอุปสงค์ในการใช้ไฟฟ้าของลูกค้าโรงงาน
อุตสาหกรรมที่ลดลง ซึ่งเกดิจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ-19) โดยลดลง 28% ในไตรมาสที่ 2 ของปี 
2563 อย่างไรก็ตามปรมิาณไฟฟ้าที่จ าหน่ายใหแ้ก่ผูใ้ช้ในภาคอุตสาหกรรมเริม่ฟ้ืนตวัมาตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ของปี 2563 และปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใน
ไตรมาสที ่4 ของปี 2563 กเ็พิม่ขึน้ 5% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

ผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรในต่ำงประเทศต ำ่กว่ำท่ีคำดเลก็น้อย   

ในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา บรษิทัได้ขยายการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนไปในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ โดยโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์2 
แห่งในประเทศเวยีดนามจ านวน 437 เมกะวตัต์เริม่เปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ในเดือนมถิุนายน 2562 ในปี 2563 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ใน
ประเทศเวยีดนามจ าหน่ายไฟฟ้าประมาณ 1,007 กกิะวตัต์-ชัว่โมง (GWh) ใหแ้ก่ EVN อย่างไรกด็ ีในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2563 ปรมิาณไฟฟ้าที่จ าหน่าย
ใหแ้ก่ EVN ลดลงประมาณ 8% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าเนื่องจากมกีารจ ากดัการรบัซื้อไฟฟ้าบางส่วนในไตรมาสที ่4 ของปี 2563 

ภำระหน้ีเพ่ิมสูงข้ึนในช่วงขยำยก ำลงักำรผลิต   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมภีาระหนี้เพิม่ขึน้อย่างมากในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าเพื่อเป็นค่าใชจ้่ายในการลงทุนพฒันาโครงการต่าง ๆ จ านวนมากตามแผนซึ่ง
ประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้าทัง้แบบดัง้เดมิและโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน โดยเงนิลงทุนส่วนใหญ่จะใช้ในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม 
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โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม 5 แห่งมกี าหนดเปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ภายในปี 2565 โรงไฟฟ้าทัง้ 5 โครงการจะพฒันาภายใตโ้ครงการรบัซื้อ
ไฟฟ้าจากผูผ้ลติรายเลก็ (SPP Replacement) ตามแผนนโยบายพฒันาพลงังานแห่งชาตปีิ 2561 (Power Development Plan -- PDP2018) ซึ่งเป็นการ
ต่ออายุสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของผูผ้ลติรายเลก็ที่จะหมดอายุในช่วงปี 2560-2568 ออกไปอกี 25 ปี โดยที่ในสญัญาฉบบัใหม่ กฟผ. จะลดจ านวนปรมิาณ
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าลงเหลอื 30 เมกะวตัต์จากเดิม 90 เมกะวตัต์ นอกเหนือจากโรงไฟฟ้า 5 โครงการที่กล่าวมาแล้ว ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะเปิด
ด าเนินงานเชงิพาณิชย์โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมอกี 2 แห่งได้ในปี 2566 ด้วย ขณะนี้บรษิทัยงัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลติราย
เลก็แบบไฮบรดิในพืน้ทีอู่่ตะเภา จงัหวดัระยองซึง่จะใชเ้งนิลงทุนราว 4.1 พนัลา้นบาท 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะมภีาระหนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วเพิม่ขึ้นเป็น 9.26 หมื่นล้านบาทในปี 2566 จาก 6.5 หมื่นล้านบาทในปี 2563 ทัง้นี้ 
ประมาณการอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทันัน้น่าจะเพิม่ขึน้เป็น 69% ในปี 2565 จาก 65% ในปี 2563 ในขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอาจจะขึน้ไปถึงจุดสูงสุดที่ 6.9 เท่า อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะปรบัตวัดขีึน้เป็น 6 เท่าเมื่อโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมทุกโครงการ
เปิดด าเนินงานเตม็ปีในปี 2567 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• ในช่วงปี 2564-2566 ค่าดชันีความพรอ้มโดยเฉลีย่ของโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในช่วง 93%-98% 
• ประมาณการรายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 4.5-5 หมื่นลา้นบาทต่อปีโดยจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในช่วง 

1.3-1.5 หมื่นลา้นบาทต่อปี และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 27%-29% 
• เงนิสดในมอืจะมไีม่ต ่ากว่า 1.5 หมื่นลา้นบาท 
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 5.1 หมื่นลา้นบาทในช่วงปี 2564-2566 
• ภาระหนี้ทีจ่ะตอ้งช าระคนื (เงนิกูย้มืและหุน้กู)้ จะอยู่ทีป่ระมาณ 5.7-9.4 พนัลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะมกีารด าเนินงานที่ราบรื่นและจะสรา้งกระแส
เงนิสดได้ตามแผน แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการโครงสรา้งเงนิทุนใหส้อดคลอ้งตาม
นโยบายของบรษิทัทีก่ าหนดใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อส่วนทุนตอ้งน้อยกว่า 2 เท่า 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ได้หากบรษิทัสามารถสรา้งกระแสเงนิสดได้มากขึน้ในขณะที่โครงสรา้งเงนิทุนปรบัตวัดขีึน้อย่างสม ่าเสมอ ในขณะเดียวกนั
อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงได้หากกระแสเงนิสดของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัซึ่งอาจเกดิขึน้จากผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าที่มีอยู่ในปัจจุบนั
นัน้ต ่ากว่าที่ประมาณการอย่างมนีัยส าคญั หรอืโครงการที่อยู่ระหว่างการพฒันาล่าช้ากว่าที่คาด หรอื โครงสรา้งทางการเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมี
นัยส าคญัซึง่เป็นผลมาจากการลงทุนขยายก าลงัการผลติอย่างมากโดยการก่อหนี้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------------------- 
 

 
2563 2562 2551 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

44,111 44,193 36,631 31,495 27,770 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  7,169 6,840 5,834 5,834 5,050 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  12,914 11,547 9,218 8,579 7,408 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  9,592 8,555 5,912 6,010 4,332 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  3,089 2,757 3,129 2,335 2,851 
เงนิลงทุน 

 
16,721 4,041 5,837 6,272 10,003 

สนิทรพัยร์วม 
 

130,696 121,693 100,636 89,241 76,047 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
64,759 44,640 47,801 39,885 50,562 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

35,328 34,701 27,739 25,744 11,534 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 

29.28 26.13 25.17 27.24 26.68 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

6.41 7.05 6.63 7.40 7.76 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 

4.18 4.19 2.95 3.67 2.60 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
5.01 3.87 5.19 4.65 6.83 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

14.81 19.16 12.37 15.07 8.57 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
64.70 56.26 63.28 60.77 81.43 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บี. กริม เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) (BGRIM) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BGRIM21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
BGRIM23OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BGRIM28OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BGRIM19PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 8,000 ล้านบาท BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


