
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั สตาร์ค คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB+” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึต าแหน่งผูน้ าของบรษิทัใน
ธุรกิจผลิตสายไฟฟ้าในภูมิภาคอาเซียน ตลอดจนผลงานที่ได้รบัการพิสูจน์แล้วของ บรษิัท เฟ้ลปส ์
ดอดจ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล ไทยแลนด์ จ ากดั ในประเทศไทย และความสามารถในการท าก าไรทีป่รบัตวัดี
ขึน้จากความเชีย่วชาญในผลติภณัฑท์ีม่อีตัราก าไรสงู อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติของบรษิทักม็ขีอ้จ ากดั
จากความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาวตัถุดิบรวมถึงสถานะงบการเงนิที่มีภาระหนี้ในระดับที่
ค่อนขา้งสงูของบรษิทัอนัเป็นผลมาจากกลยุทธก์ารควบรวมและซื้อกจิการ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผู้น ำในอตุสำหกรรมสำยไฟฟ้ำ 

บรษิทัเป็นหนึ่งในผู้ผลติสายไฟฟ้าขนาดใหญ่ในทวปีเอเชยี ปัจจุบนั บรษิัทมโีรงงานผลติสายไฟฟ้าใน
ประเทศไทยและประเทศเวยีดนามโดยมกี าลงัการผลติรวมกนัที่ 150,000 เมตรกิตนัส าหรบัสายไฟฟ้า
ชนิดตวัน าทองแดงและ 100,000 เมตรกิตนัส าหรบัสายไฟฟ้าชนิดตวัน าอลูมเินียม  

สถานะเครดิตของบริษัทมีปัจจัยขับเคลื่อนหลักมาจากความแข็งแกร่งทางธุรกิจของบริษัท 
เฟ้ลปส์ ดอด์จฯ ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยหลกัในกลุ่ม โดยบรษิัทเฟ้ลปส์ ดอด์จฯ มีชื่อเสียงในฐานะผู้ผลิต
สายไฟฟ้ารายใหญ่อนัดบัสองในประเทศไทยซึง่มรีายไดป้ระมาณ 9.4 พนัลา้นบาทในปี 2563 และมสี่วน
แบ่งทางการตลาดในธุรกิจสายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็น 21.0% ในปี 2562 จาก 16.9% ในปี 
2559 หลงัจากมกีารเปลีย่นเจา้ของมาเป็นกลุ่มผูถ้อืหุน้ของบรษิทัสตารค์ คอรเ์ปอเรชัน่ ในปัจจุบนั 

ความสามารถในการแข่งขนัของบรษิทันัน้ได้รบัการสนับสนุนจากแบรนด์และชื่อเสยีงที่แขง็แกร่งของ
บรษิทัเฟ้ลปส ์ดอดจ์ฯ ในประเทศไทย ซึง่มปีระวตักิารด าเนินงานมานานกว่า 50 ปีและมคีวามสมัพนัธ์ที่
ยาวนานกบัลูกคา้ทัง้ในภาครฐัและภาคเอกชน บรษิทัเฟ้ลปส์ ดอด์จฯ สามารถผลติสายไฟฟ้าที่มคีวาม
หลากหลายที่สุดในบรรดาผูผ้ลติสายไฟฟ้าในประเทศไทยตัง้แต่สายไฟฟ้าเปลอืย สายไฟฟ้าแรงดนัต ่า 
ไปจนถึงสายไฟฟ้าแรงดันสูงพิเศษ โดยบริษัทเป็นผู้ผลิตในประเทศเพียงรายเดียวที่สามารถผลิต
สายไฟฟ้าแรงดนัสงูพเิศษซึง่มแีรงดนัมากกว่า 230 กโิลโวลต์ได ้

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงต าแหน่งผูน้ าตลาดในประเทศไทยได้ต่อไปในอนาคตอนัใกล ้ทัง้นี้ 
ตลาดผูผ้ลติสายไฟฟ้านัน้มอีุปสรรคในการเขา้สู่ธุรกจิที่สูงอนัเป็นผลมาจากลกัษณะของธุรกจิที่ต้องใช้
เงนิทุนจ านวนมากและผูป้ระกอบการจะต้องมใีบรบัรองหรอืใบอนุญาตตามกฎระเบยีบ รวมไปถงึการมี
ขอ้ก าหนดที่เขม้งวดจากลูกคา้เกี่ยวกบัประวตักิารด าเนินงานอกีด้วย อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งมองว่า
สถานะทางธุรกจิของบรษิทัมขีอ้จ ากดัจากสภาวะตลาดที่ยงัขบัเคลื่อนด้วยการแขง่ขนัดา้นราคา รวมไป
ถงึตลาดทีม่ลีกัษณะเป็นวงจร และความเสีย่งจากการมรีายไดก้ระจุกตวัในลูกคา้บางราย 

กลยุทธ์กำรเติบโตด้วยกำรซื้อและควบรวมกิจกำร 

ธุรกจิของบรษิัทเติบโตอย่างรวดเรว็ในช่วงปี 2562-2563 โดยหลงัจากจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยเมื่อเดอืนกรกฎาคม 2562 แล้ว บรษิทัก็ได้ท าธุรกรรมซื้อกจิการถึง 3 รายการ ได้แก่  
1) บริษัท อดิสรสงขลา จ ากัด 2) Thipha Cables และ Dong Viet Non-Ferrous Metal and Plastic 
(TPC & DVN) และ 3) บรษิทั ไทยเคเบิ้ล อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั การซื้อกจิการดงักล่าวส่งผลท าให้
สนิทรพัย์ของบรษิทัเตบิโตอย่างรวดเรว็โดยเพิม่ขึน้เป็น  2.73 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2563 จาก 1.26 
หมื่นลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 

ทรสิเรทติ้งมองว่ากลยุทธ์การเติบโตของบรษิัทจะยงัคงมปัีจจยัขบัเคลื่อนมาจากการซื้อและควบรวม
กจิการเป็นหลกั ทัง้นี้ เพื่อสรา้งความแขง็แกร่งใหแ้ก่สถานะทางการตลาดในธุรกจิผูผ้ลติสายไฟฟ้าและ

  

บริษทั สตำรค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

 

   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



                                                                                        
                                                                                                                                  

           2 บริษทั สตำรค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 

 

เพิม่ความหลากหลายของธุรกจิ เป้าหมายของบรษิทัในการซื้อกจิการจงึไมใ่ช่แค่ผูผ้ลติสายไฟฟ้าในต่างประเทศเท่านัน้ แต่ยงัรวมไปถงึบรษิทัอื่น ๆ ที่อยู่
ในห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจผลิตสายไฟฟ้าและธุรกิจที่เกี่ยวข้องกบัไฟฟ้าด้วย นอกจากนี้ บรษิัทยงัได้แสวงหาโอกาสในการลงทุนด้านการให้บรกิาร 
โลจสิตกิสส์ าหรบัธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ามนัและก๊าซธรรมชาตอิกีดว้ยเช่นกนั 

ในการนี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าแนวทางการลงทุนซื้อกจิการแบบเชงิรุกและขอบเขตการลงทุนทีก่วา้งขวางของบรษิทันัน้บ่งบอกถงึความเป็นไปไดท้ีส่ดัส่วนการ
ผสมผสานและสถานะทางธุรกจิของบรษิทัมโีอกาสทีจ่ะเปลีย่นแปลงไปอย่างมนีัยส าคญัในอนาคต  

ขยำยธรุกิจผลิตสำยไฟฟ้ำไปในประเทศเวียดนำม 

ธุรกจิผลติสายไฟฟ้าของบรษิทัขยายตวัอย่างมากหลงัจากการซื้อกจิการของ TPC & DVN ซึง่เป็นผูผ้ลติสายไฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศเวยีดนามเมื่อเดอืน
มนีาคม 2563 โดย TPC & DVN มีรายได้รวมในปี 2563 อยู่ที่ประมาณ 8.1 พนัล้านบาท ก าลงัการผลิตรวมของ TPC & DVN มีขนาดใหญ่กว่าของ
บรษิทัเฟ้ลปส ์ดอด์จฯ แต่โรงงานนัน้ยงัมอีตัราการใชก้ าลงัการผลติที่ต ่าอยู่ โดยก่อนการซื้อกจิการ สนิคา้หลกัของ TPC& DVN เป็นสายไฟฟ้าแรงดนัต ่า
เป็นส่วนใหญ ่โดยรายไดท้ีม่าจากผลติภณัฑส์ายไฟฟ้าคดิเป็น 35%-40% ของรายไดท้ัง้หมดและส่วนทีเ่หลอืมาจากการจ าหน่ายวตัถุดบิ เช่น แท่งทองแดง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าการซื้อกจิการของบรษิทัผูผ้ลติสายไฟฟ้าในประเทศเวยีดนามได้ช่วยเสรมิใหข้ดีความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัมคีวามแขง็แกร่ง
อย่างมนีัยส าคญัโดยช่วยขยายขนาดของธุรกิจให้ใหญ่ขึ้นเป็นเท่าตวั ทัง้ยงัช่วยเพิม่ความหลากหลายด้านโรงงานผลิตและฐานการตลาดอกีด้วย ทัง้นี้ 
แนวโน้มการเตบิโตของอุปสงค์ด้านสายไฟฟ้าในประเทศเวยีดนามนัน้มลีู่ทางที่ดโีดยประเมนิจากความต้องการใช้ไฟฟ้าของประเทศที่มอีตัราการเตบิโต
เฉลีย่ประมาณปีละ 10%-11% ในช่วงหลายปีทีผ่่านมา  

การประเมนิอนัดบัเครดิตยงัได้พจิารณารวมไปถงึความเป็นไปได้ของประโยชน์ที่จะเกดิจากการด าเนินงานร่วมกนัระหว่างโรงงานในประเทศไทยและ
โรงงานในประเทศเวยีดนามอกีด้วยไม่ว่าจะเป็นอ านาจในการต่อรองที่มมีากขึน้จากการรวมศูนย์จดัหาวตัถุดบิ การจดัสรรการใช้ก าลงัการผลติเพื่อให้มี
ประสทิธภิาพทีด่ขี ึน้ และการใชป้ระโยชน์จากความเชีย่วชาญของบรษิทัเฟ้ลปส ์ดอดจ์ฯ ในการผลติสายไฟฟ้าแรงดนัขนาดกลางถงึสงูในประเทศเวยีดนาม 
เป็นตน้ ประโยชน์จากการด าเนินงานร่วมกนัดงักล่าวจะช่วยท าใหบ้รษิทัมปีระสทิธภิาพในการด าเนินงานทีด่ขี ึน้และช่วยเพิม่ความสามารถในการท าก าไร
ให้สูงขึน้ในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งยงัไม่ได้น าประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รบัจากการด าเนินงานร่วมกนัดงักล่าวเขา้มารวมไว้ในการพิจารณา
ประมาณการทางการเงนิของบรษิทัอย่างเตม็ทีเ่นื่องจากประวตัคิวามส าเรจ็ของการด าเนินงานในประเทศเวยีดนามนัน้ยงัจ ากดั 

ควำมเส่ียงจำกรำคำวตัถดิุบท่ีผนัผวน 

ผลิตภัณฑ์สายไฟฟ้าส่วนใหญ่ประกอบด้วยทองแดงและอลูมิเนียม โดยโลหะทัง้  2 ชนิดมีต้นทุนคิดเป็นประมาณ 70%-80% ของต้นทุนการผลิต  
ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าอตัราก าไรของสนิคา้และเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัมแีนวโน้มที่จะผนัผวนในช่วงที่ราคาโลหะมกีารเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็เนื่องจาก
สนิคา้สายไฟฟ้านัน้มลีกัษณะเป็นสนิคา้โภคภณัฑ์ อย่างไรก็ตาม มาตรการต่าง ๆ ของบรษิทั เช่น การท าสญัญาป้องกนัความเสีย่งทนัทหีลงัจากได้รบัค า
สัง่ซื้อหรอืกลยุทธก์ารตัง้ราคาขายโดยการส่งผ่านภาระตน้ทุนในกลุ่มผลติภณัฑบ์างกลุ่มกส็ามารถช่วยลดความเสีย่งดา้นราคาวตัถุดบิได้ในระดบัหนึ่ง 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรปรบัตวัดีข้ึนจำกสินค้ำท่ีมีอตัรำก ำไรสูง 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัในปี 2563 ปรบัตวัดขีึ้นอย่างมนีัยส าคญั โดยบรษิทัมอีตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายเพิม่ขึน้เป็น 15.1% ในปี 2563 จากประมาณ 10% ในปี 2561 และปี 2562 ซึง่การปรบัเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรเกดิจากกลยุทธท์ีบ่รษิทัจะมุ่งเน้นไป
ในสนิคา้ที่มกี าไรสูงมากขึน้ โดยในช่วงต้นปี 2563 บรษิทัได้เริม่มุ่งเน้นไปที่ผลิตภณัฑ์ที่มคีวามซบัซ้อนและมอีตัราก าไรที่สูงขึ้น เช่น สายไฟฟ้าแรงดนั 
ปานกลางไปจนถงึสายไฟฟ้าแรงดนัสงูพเิศษ ในขณะเดยีวกนักล็ดการจ าหน่ายสนิคา้ในกลุ่มทีม่อีตัราก าไรต ่า เช่น สายไฟฟ้าเปลอืย เป็นตน้ บรษิทัได้น า
แนวทางดงักล่าวไปใชก้บัการด าเนินงานในประเทศเวยีดนามดว้ยเช่นกนัโดยท าการขยายการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ในกลุ่มสายไฟฟ้าใหม้ากขึน้และลดการ
จ าหน่ายวตัถุดบิลง เช่น แท่งทองแดงและแท่งอลูมเินียม นอกจากนี้ บรษิทัยงัได้รเิริม่โครงการบรหิารจดัการเพื่อลดความสูญเสยีและสิ้นเปลอืงในองค์กร
รวมทัง้ลดความตอ้งการเงนิทุนหมุนเวยีนดว้ย 

การเปลี่ยนกลยุทธม์าเน้นจ าหน่ายสนิคา้ทีม่อีตัราก าไรสูงและลดค่าใช้จ่ายอย่างเขม้ขน้ท าใหท้รสิเรทติ้งเชื่อว่าความพยายามดงักล่าวน่าจะท าใหบ้รษิทัคง
ความสามารถในการท าก าไรในระดบัสูงเอาไว้ได้ ความส าเร็จในการเปิดตวัสนิคา้สายไฟฟ้าประเภทแรงดนัปานกลางและสูงในประเทศเวยีดนามและ
สายไฟฟ้าชนิดพเิศษต่าง ๆ นัน้ถอืเป็นปัจจยับวกที่จะช่วยสนับสนุนความสามารถในการท าก าไรในระยะยาวของบรษิทั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่า
การทีบ่รษิทัมอีตัราก าไรทีด่กีว่าคู่แขง่ในอุตสาหกรรมผลติสายไฟฟ้านัน้ถอืว่าเป็นปัจจยับวกต่อสถานะเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

ภำระหน้ีสินน่ำจะปรบัตวัดีข้ึน 

ภาระหนี้สนิของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็และอยู่ในระดบัที่ค่อนขา้งสงูจากการทีบ่รษิทัซื้อกจิการต่าง ๆ จ านวนหลายรายการในช่วงทีผ่่านมา โดยบรษิทั
มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้เป็น 1.23 หมื่นลา้นบาท ณ สิน้ปี 2563 จาก 5 พนัลา้นบาท ณ สิน้ปี 2562 โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อเงนิทุนเพิม่ขึน้เป็น 
74.9% ณ สิ้นปี 2563 จาก 62% ณ สิ้นปี 2562 และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่
ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 4.4 เท่าในปี 2563 จาก 3.4 เท่าในปี 2562 
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อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะค่อย ๆ ปรบัตัวดีขึ้นโดยพิจารณาจากแผนการลดภาระหนี้ของบริษัทเนื่องจาก 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใหค้วามส าคญัในเรื่องการผสานธุรกจิกบักจิการในประเทศเวยีดนามเป็นหลกั ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัไม่มกีารซื้อกจิการ
ขนาดใหญ่ในช่วง 2 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิัทได้ตัง้เป้าหมายที่จะลดอตัราส่วนภาระหนี้สนิสุทธิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายใหอ้ยู่ต ่ากว่า 2.5 เท่าภายในปี 2566 

ภายใต้ประมาณการขัน้พืน้ฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วงปี 2564-2565 บรษิทัจะมรีายไดต้่อปีในระหว่าง 1.7-1.8 หมื่นล้านบาทและจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อปีอยู่ที่ประมาณ 2.5 พนัล้านบาทในช่วงเวลาเดยีวกนั โอกาสที่บรษิัทจะมคีวามสามารถในการท าก าไรที่
ปรบัตวัสูงขึน้นัน้น่าจะมาจากประโยชน์จากการผสานการด าเนินงานในประเทศเวยีดนามและโครงการลดต้นทุนต่าง ๆ ที่บรษิทัก าลงัด าเนินการอยู่ ทัง้นี้ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัน่าจะปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่อง โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายน่าจะลดลงเหลอื 3.5-4 เท่าและเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิสุทธิจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นเกินกว่า 15% 
ในช่วงประมาณการดงักล่าว ส่วนความเสีย่งในดา้นลบนัน้อาจจะเกดิจากราคาทองแดงทีเ่ริม่มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

สภำพคล่องท่ีจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้านัน้จะยงัอยู่ในระดบัที่สามารถจดัการได้ บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนเพยีงพอที่จะใช้ช าระ
หนี้สนิทางการเงนิ โดยแหล่งเงนิทุนดงักล่าวประกอบดว้ยเงนิสดในมอืจ านวน 1.24 พนัลา้นบาท ณ สิน้ปี 2563 และเงนิทุนจากการด าเนินงานที่คาดว่าจะ
มจี านวนประมาณ 1.4-1.5 พนัล้านบาท ในขณะที่บรษิัทมภีาระในการช าระหนี้เงนิกู้จ านวนประมาณ 1.78 พนัล้านบาทและมแีผนลงทุนประมาณ 0.75 
พนัลา้นบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าซึง่ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัอาจตอ้งใชแ้หล่งเงนิทุนจากการกูย้มืบางส่วน 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.7-1.8 หมื่นลา้นบาทในช่วงปี 2564-2565 
• ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายโดยเฉลีย่จะอยู่ทีป่ระมาณ 2.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 
• เงนิลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 0.75 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 
• จะไม่มกีารจ่ายเงนิปันผลในระหว่างปี 2564-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนให้เห็นถึงความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัสามารถรกัษาต าแหน่งทางการตลาดในธุรกิจ
สายไฟฟ้าทัง้ในประเทศไทยและในประเทศเวยีดนามเอาไวไ้ด ้โดยหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ของบรษิทัคาดว่าจะดขีึน้โดยอยู่ต ่ากว่าระดบั 5 เท่าในระยะ 2 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไมม่กีารท าธุรกรรมซื้อหรอืควบรวมกจิการด้วย
การก่อหนี้จ านวนมาก 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตอาจปรบัเพิม่ขึน้ได้หากฐานรายได้และกระแสเงนิสดของบรษิัทขยายตวัเป็นอย่างมากจากระดบัปัจจุบนัใน
ขณะที่สถานะทางการเงนิของบรษิทัยงัคงเดมิหรอืดขีึน้ซึง่อาจเกดิจากการที่บรษิทัประสบความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิผลติสายไฟฟ้าหรอืสามารถขยาย
ตลาดเขา้ไปสู่กลุ่มผลติภณัฑท์ีม่มีลูค่าสงูใหม่ ๆ ได ้

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายของบรษิทัยงัคงสูงเกนิกว่า 5 เท่าเป็นระยะเวลานาน ซึ่งอาจเป็นผลมาจากการท าธุรกรรมซื้อและควบรวมกจิการใหม่ ๆ โดยใช้การกูย้มืเงนิมาก
เกนิไปจนท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
    ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------------- 
 

 
2563            2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

16,899 11,539 11,864 451 390 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,186 905 1,062 (33) (136) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,545 1,108 1,238 14 (94) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,464 472 629 (32) (117) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  662 491 426 31 32 
เงนิลงทุน 

 
320 478 376 18 19 

สนิทรพัยร์วม 
 

27,316 12,655 13,781 973 1,046 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
11,257 3,772 4,566 486 451 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

3,764 2,313 1,818 282 362 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว        

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
15.1 9.6 10.4 3.0 (24.2) 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

18.3          12.4 27.0 (4.1) (14.9) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
3.8 2.3 2.9 0.4 (2.9) 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.4               3.4 3.7 35.5 (4.8) 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

13.0           12.5 13.8 (6.5) (26.0) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
74.9 62.0 71.5 63.3 55.5 

* งบการเงนิรวม 
หมายเหตุ:  งบการเงนิทีร่ายงานในระหวา่งปี 2559-2560 เป็นของ บรษิทั สยาม อนิเตอร ์มลัตมิเีดยี จ ากดั (มหาชน) 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สตำรค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (STARK) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564 หา้มมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


