
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทัหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั 
“BBB” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นสถานะการ
เป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ ์ (Strategically Important) ของกลุ่มการเงนิ แลนด ์ แอนด ์
เฮา้ส ์ อกีทัง้ อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัยงัสะทอ้นถงึสถานะทางการตลาดของบรษิทัในธุรกจิ
หลกัทรพัยท์ีอ่ยู่ในระดบัปานกลาง ตลอดจนการพึง่พารายไดจ้ากเงนิลงทุน ฐานทุนและความสามารถ
ในการท าก าไรทีอ่ยู่ในระดบัปานกลาง การมสีถานะความเสีย่งทีเ่หมาะสม และแหล่งเงนิทุนและสภาพ
คล่องทีม่ากพอ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ของกลุ่มกำรเงิน แลนด ์แอนด ์เฮ้ำส ์ 

ทรสิเรทติ้งมองว่า บล. แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ มสีถานะเป็นบรษิัทลูกที่มคีวามส าคญัเชิงกลยุทธ์ของ 
บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (หรือเรยีกว่า “กลุ่มการเงินแลนด์ แอนด์ 
เฮ้าส์”) เนื่องจากกลุ่มการเงนิแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ เป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมดในบรษิทัและควบคุมดูแลการ
ด าเนินงานของบรษิทัอย่างใกล้ชดิ อีกทัง้บรษิทัยงัเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ของกลุ่มในการด าเนิน
ธุรกิจหลกัทรพัย์และร่วมมอืกบับรษิทัลูกหลกัของกลุ่มซึ่งได้แก่ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั 
(มหาชน) และ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั ในการส่งเสรมิการจ าหน่าย
ผลติภณัฑแ์ละบรกิารระหว่างกนัใหแ้ก่ลูกคา้ของกลุ่มอกีดว้ย 

ถงึแมว้่าความร่วมมอืระหว่างบรษิทัลูกในกลุ่มจะอยู่ในระยะเริม่ตน้ แต่กม็สีญัญาณของความกา้วหน้า
จากการออกผลติภณัฑใ์หม่ในช่วงปีที่ผ่านมา ตวัอย่างเช่น ในปีที่แล้วบรษิทัได้เสนอบรกิาร “สนิเชื่อ
ลอมบาร์ด” (Lombard Loan) หรอืที่มชีื่อทางการค้าว่า “Wealth Lending” ให้แก่ลูกค้าของธนาคาร
แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์เพิม่เตมิจากบรกิารกองทุนส่วนบุคคลและบรกิารการแนะน าการลงทุนของบรษิทั 
และนอกเหนือจากหน้าทีก่ารเป็นบรษิทัหลกัทรพัยข์องกลุ่มแลว้ บล. แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ยงัมบีทบาท
เชิงกลยุทธ์โดยได้ท าหน้าที่เป็นตัวแทนการลงทุนให้แก่กลุ่มซึ่งช่วยสร้างรายได้เงินปันผลที่มี
นัยส าคญัจากกจิกรรมการลงทุนต่าง ๆ ของบรษิทัอกีดว้ย 

กลุ่มการเงนิแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ มพีนัธสญัญาระยะยาวในการใหก้ารสนับสนุนแก่บรษิทัโดยเห็นได้
จากการสนับสนุนทางการเงนิซึ่งรวมไปถงึการเพิม่ทุนและวงเงนิสนิเชื่อระยะยาวจากธนาคาร แลนด์ 
แอนด์ เฮ้าส์ อกีทัง้ชื่อเสยีงของบรษิทัยงัมคีวามเชื่อมโยงอย่างใกล้ชดิกบัชื่อเสยีงของกลุ่มจากการใช้
เครื่องหมายการคา้เดยีวกนัดว้ย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติจากการทีบ่รษิทัไดร้บัการสนับสนุนจากกลุ่มจะมขีอ้จ ากดั
ในระยะปานกลาง ทัง้นี้ เนื่องจากบรษิทัจ าเป็นจะตอ้งเพิม่ระดบัในเรื่องของความร่วมมอืและส่วนแบ่ง
รายไดใ้หแ้ก่กลุ่มใหม้ากขึน้อย่างมนีัยส าคญั 

สถำนะทำงกำรตลำดในธรุกิจหลกัทรพัยอ์ยู่ในระดบัปำนกลำง 

สถานะทางธุรกจิของบรษิทัยงัคงมขีอ้จ ากดัจากการมสีถานะทางการตลาดที่มขีนาดเลก็ในหลาย ๆ 
สายงานภายในธุรกิจหลักทรัพย์ของบริษัท ตัวอย่างเช่น ส่วนแบ่งรายได้ค่านายหน้าซื้อขาย
หลกัทรพัย์ของบรษิัทยงัคงมขีนาดเล็กด้วยส่วนแบ่งที่ระดบั 0.7% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 
หรอือยู่ในอนัดบัที ่30 จากผูป้ระกอบการจ านวน 38 รายในอุตสาหกรรม ส่วนแบ่งรายไดค้่านายหน้า
ซื้อขายตราสารอนุพนัธข์องบรษิทักม็ขีนาดเลก็เช่นเดยีวกนั โดยอยู่ทีร่ะดบั 0.4% ในช่วง 6 เดอืนแรก
ของปี 2563 หรอือยู่ในอนัดบัที ่30 ในหมู่ผูป้ระกอบการ ทัง้นี้ การมผีลติภณัฑแ์ละบรกิารทีค่รอบคลุม
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น้อยกว่าคู่แขง่ในอุตสาหกรรมยงัคงเป็นขอ้จ ากดัต่อสถานะในการแขง่ขนัและความสามารถในการดงึดูดลูกคา้รายใหม่มาสู่บรกิารของบรษิทั 

อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการตลาดในธุรกจิหลกัทรพัย์ของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า ภายใต้ขอ้
แมว้่าความร่วมมอืกนัภายในกลุ่มมคีวามกา้วหน้าไปอย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ แผนของบรษิทัทีจ่ะขยายไปสู่ผลติภณัฑท์ีต่รงกบัความตอ้งการของฐานลูกค้าของ
กลุ่มน่าจะช่วยเพิม่ปรมิาณธุรกรรมและสถานะทางการตลาดของบรษิทัในธุรกจิหลกัทรพัยไ์ดใ้นระยะปานกลาง 

กำรพ่ึงพำรำยได้จำกเงินลงทุน 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการกระจายตวัของรายได้ของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในระยะที่ยาวนานขึน้เนื่องจากคาดว่าสดัส่วนรายได้จากธุรกจิ
หลกัของบรษิทัจะเพิม่สูงขึน้จากแผนการขยายธุรกจิ ทัง้นี้ ในปี 2563 รายได้ดอกเบี้ยและเงนิปันผลมสีดัส่วนคดิเป็น 60% ของรายได้รวมของบรษิทั ซึ่ง
ลดลงจากระดบั 63% ในปี 2562 จากการที่รายได้จากธุรกิจหลกัทรพัย์เติบโตขึ้น ในขณะเดียวกนั สดัส่วนรายได้จากค่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ก็
ปรบัตวัเพิม่ขึน้เช่นกนั โดยมาอยู่ที่ระดบั 33% ในปี 2563 จากระดบั 26% ในปี 2562 

ในระยะปานกลาง การที่บรษิทัยงัคงพึง่พารายได้เงนิปันผลจากเงนิลงทุนเป็นแหล่งรายได้หลกันัน้จะเป็นปัจจยักดดนัต่ออนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัท
ต่อไป ถงึแมว้่ารายได้เงนิปันผลจะมคีวามผนัผวนต ่ากว่ารายได้จากธุรกจิหลกัทรพัย์ แต่ทรสิเรทติ้งก็มองว่าโครงสรา้งรายได้ของบรษิทัในปัจจุบนัไม่ได้
แสดงถึงความแขง็แกร่งทางธุรกิจในฐานะของบรษิทัหลกัทรพัย์ หากแต่แสดงถงึสถานะการเป็นหน่วยงานที่สนับสนุนด้านการลงทุนของกลุ่มมากกว่า 
นอกจากนี้ การกระจุกตวัของแหล่งรายไดย้งัส่งผลใหร้ายไดข้องบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัย์โดยเฉพาะอย่างยิง่ใน
สภาวะทีต่ลาดมคีวามผนัผวนสงูมากกว่าปกตอิกีดว้ย 

ฐำนทุน ภำระหน้ี และควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรอยู่ในระดบัปำนกลำง  

บรษิัทมฐีานทุนและระดบัหนี้สนิที่ปรบัตวัดีขึ้น จากการที่กลุ่มการเงนิแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ เพิม่ทุนให้จ านวน 955 ล้านบาทในปี 2563 และจากการลด
ปรมิาณกจิกรรมการลงทุนลง โดยบรษิทัมอีตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  (Risk-adjusted Capital, -- RAC) เพิม่สงูขึน้มาอยู่ที่ระดบั 5.8% ในปี 2563 
จากระดบั 3.4% ในปี 2562 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนและภาระหนี้ของบรษิัทจะแขง็แกร่งขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปและจะทรงตวัอยู่ที่ระดบั
ประมาณ 6% ในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าจากการคาดการณ์ทีบ่รษิทัจะจ ากดักจิกรรมการลงทุนลงและจะค่อย ๆ ขยายฐานทุนโดยการเพิม่ก าไรสะสมของบรษิทั 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทยงัคงอยู่ในระดบัปานกลางด้วยอตัราส่วนก าไรก่อนภาษตี่อสนิทรพัย์เสีย่ง (EBT/RWAs) ที่ระดบั 0.6%-0.7% จาก
การควบคุมค่าใช้จ่ายด าเนินงานที่ดขีองบรษิทั ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธขิองบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัที่
ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอย่างมนีัยส าคญัที่ 39.1% เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ระดบั 63.7% ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการลดค่าใช้จ่ายด าเนินงาน
เพิม่เตมิจากปัจจุบนัอาจเกดิขึน้ไดย้าก และการทีบ่รษิทัจะท าก าไรใหด้ขีึน้นัน้จ าเป็นจะตอ้งมาจากการขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่องและความร่วมมอืกนัภายใน
กลุ่ม 

สถำนะด้ำนควำมเส่ียงอยู่ในระดบัเหมำะสม 

ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่าบรษิทัมีสถานะด้านความเสีย่งอยู่ในระดบัที่ยอมรบัได้เนื่องจากบรษิทัปฏบิตัติามนโยบายการควบคุมความเสีย่งของกลุ่มการเงนิ
แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ซึง่เป็นกลุ่มการเงนิทีอ่ยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) อกีทัง้ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะรกัษามาตรฐาน
การควบคุมความเสีย่งทางด้านเครดิตและนโยบายการวางหลกัประกนัส าหรบัเงนิกู้ยมืเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ที่เขม้งวดซึ่งน่าจะช่วยรกัษาคุณภาพสนิทรพัย์
ของบรษิทัเอาไวไ้ดใ้นอกี 2-3 ปีขา้งหน้า 

ทรสิเรทติ้งมองว่าโดยทัว่ไปแลว้ บรษิทัมคีวามเสีย่งทีย่อมรบัไดใ้นระดบัต ่า ดูจากกลยุทธใ์นการขยายธุรกจิที่เป็นไปอย่างระมดัระวงั อย่างไรก็ตาม ความ
เสีย่งจากการเปลีย่นแปลงในราคาหลกัทรพัยจ์ากปรมิาณเงนิลงทุนขนาดใหญ่ของบรษิทัยงัคงเป็นปัจจยักดดนัต่ออนัดบัเครดติ โดยถงึแมว้่าการลงทุนของ
บรษิทัส่วนใหญ่จะเป็นเงนิลงทุนในหน่วยลงทุนซึ่งใหร้ายได้เงนิปันผลที่ค่อนข้างคงที่ แต่หน่วยลงทุนดงักล่าวเมื่อปรบัมูลค่าเป็นมูลค่ายุติธรรมในช่วงที่
ตลาดมคีวามผนัผวนสูงมากได้แสดงใหเ้หน็แล้วว่าอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสถานะทุนของบรษิทัได้จาก “การรบัรูท้างบญัชผี่านองค์ประกอบอื่นของ
ส่วนของเจา้ของ” (FVOCI) 

ในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่าความเสีย่งของบรษิทัต่อการเปลีย่นแปลงในราคาหลกัทรพัย์จะยงัคงอยู่ในระดบัทีค่วบคุมได้เนื่องจากบรษิทัมุ่งเน้น
ทีจ่ะลดขนาดเงนิลงทุนลงตามแนวนโยบายของบรษิทัแม่ โดย ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563 บรษิทัมเีงนิลงทุนจ านวนทัง้สิน้ 4 พนัลา้นบาทเมื่อเปรยีบเทียบ
กบัส่วนของเจา้ของของบรษิทัที่จ านวน 1.5 พนัลา้นบาท 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัเพียงพอโดยได้รบักำรสนับสนุนจำกบริษทัแม่ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัมสีถานะของเงนิทุนและสภาพคล่องทีเ่พยีงพอเนื่องจากเชื่อว่าบรษิทัน่าจะยงัคงได้รบัการสนับสนุนทางการเงนิอย่างต่อเนื่อง
จากกลุ่มการเงนิแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ ซึ่งจะช่วยเสรมิความยดืหยุ่นทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทั โดยนอกจากการเพิม่ทุนในปี 2563 แล้ว การสนับสนุนอย่าง
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ต่อเนื่องจากกลุ่มยงัมใีนรปูของวงเงนิสนิเชื่อจากธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ซึ่งเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่มอกีดว้ย ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563 บรษิทั
มวีงเงนิสนิเชื่อทัง้สิน้จ านวน 6.7 พนัลา้นบาท โดย 97% ของวงเงนิดงักล่าวเป็นสนิเชื่อจากธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัหลกัทรพัยใ์นปี 2563 ได้รบัอำนิสงสจ์ำกมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยท่ี์แขง็แกร่ง 

ตลาดหุน้ของประเทศไทยฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็ในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 โดยเป็นผลจากมลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัย์เฉลีย่รายวนัทีป่รบัตวัสงูขึน้อย่างมาก
ในปี 2563 ส่งผลใหบ้รษิทัหลกัทรพัยใ์นฐานขอ้มูลของทรสิเรทติ้งรายงานการเตบิโตของรายได้โดยรวมทีร่ะดบั 12% ในปี 2563 เปรยีบเทยีบกบัรายไดท้ี่
หดตวั 7% ในปี 2562 ผลกระทบจากการระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรน่า 2019 (โรคโควดิ 19) รอบใหม่มผีลกระทบต่อบรรยากาศของตลาดและมูลค่า
การซื้อขายหลกัทรพัย์ที่จ ากดัโดยมูลค่าการซื้อขายหลกัทรพัย์เฉลี่ยรายวนัยงัคงแขง็แกร่งที่ระดบั 9.7 หมื่นล้านบาท ณ เดอืนกุมภาพนัธ์ 2564 เทยีบกบั 
6.7 หมื่นลา้นบาทในปี 2563 ดชันีราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกป็รบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องโดยเขา้ใกลร้ะดบัก่อนการระบาดของโรคโควดิ 
19 จากปัจจยัสนับสนุนซึง่ไดแ้ก่การคาดการณ์รายไดท้ีน่่าจะปรบัตวัดขีึน้ของภาคธนาคารพาณิชยแ์ละการคาดการณ์ว่าเศรษฐกจิจะฟ้ืนตวัหลงัจากการเริม่
ฉีดวคัซนีในประเทศไทย 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิานกรณีพืน้ฐานของทรสิเรทติง้ส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2566 มดีงันี้ 

• ส่วนแบ่งทางการตลาดในดา้นของมลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยจ์ะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.6% 
• อตัราค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัยโ์ดยเฉลีย่จะคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.1% 
• อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธจิะทรงตวัอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 42% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะในการเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ 
(Strategically Important) ของกลุ่มการเงนิแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ และจะยงัคงได้รบัการสนับสนุนทัง้ทางด้านการเงนิและการด าเนินธุรกิจจากกลุ่มอย่าง
ต่อเนื่องต่อไป ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งอกีด้วยว่าสดัส่วนรายได้จากธุรกจิหลกัทรพัย์ของบรษิทัจะปรบัตวัดี
ขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในขณะที่บรษิทัยงัคงรกัษาผลการด าเนินงานทางการเงนิและฐานทุนใหอ้ยู่ในระดบัปัจจุบนัได ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัมรีายได้ประจ าจากธุรกิจหลกัคอืธุรกจิหลกัทรพัย์ที่เพิม่สูงขึน้อย่างมนีัยส าคญัและมี
อตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่ง (RAC) ในระดบัที่สูงเกนิกว่า 6% เป็นระยะที่ยาวนานในช่วงเวลาหนึ่ง ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้ม
อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัลดลงหากบรษิทัมผีลการด าเนินงานทางการเงนิที่ถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัและอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความ
เสีย่ง (RAC) ลดลงต ่ากว่า 3% ตดิกนัเป็นระยะเวลา 2 ปี นอกจากนี้ อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการทบทวนใหม่หากมุมมอง
ของทรสิเรทติ้งทีม่ตี่อสถานภาพของบรษิทัในกลุ่มการเงนิแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์นัน้เปลีย่นแปลงไป 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

 5,680   6,735   4,103  3,588 2,089 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 4,053   5,769  2,883 2,031 1,438 

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั) 
 

 1,291   735   1,040   1,347   444  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู* 

 
 8   3   -   -   -  

เงนิกูร้วม 
 

 3,840   5,412   2,600   1,900   765  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 1,511   1,220   1,264   1,240   1,118  

รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 451   359   470   332   256  
รายไดร้วม 

 
 570   505   565   384   297  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 
 

 188   202   228   212   140  
ดอกเบีย้จ่าย 

 
 90   125   73   31   23  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

 220   142   209   105   106  
 

หน่วย: % 

*   ค่าเผือ่ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าดา้นเครดติ ภายใต ้TFRS 9 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Group Rating Methodology, 13 มกราคม 2564 
- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 

 

 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
  2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  32.8  26.3  29.2  37.3  30.5  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  0.3  0.5  0.2  0.4  0.9  
ก าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  0.0  1.8  27.4  28.1  23.9  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธิ  39.1  53.3  46.3  59.9  51.0  
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  54.1  40.9  49.4  34.4  43.7  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.6  2.6  5.4  3.7  6.7  
ก าไรก่อนหกัภาษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  0.7 0.5 1.4 1.1 1.9 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  1.8  3.5  0.0  0.0  0.0  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู*/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  0.6  0.4  0.0  0.0  0.0  
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  0.5  0.3  0.0  0.0  0.0  
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราสว่นภาระหนี้  38.2 21.6 32.8 31.6 49.4 
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  5.8 3.4 6.2 8.1 12.2 
สภำพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  55.3  35.7 63.4 73.1 110.2 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง  0.5  0.6 0.6 0.6 1.0 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮ้ำส ์จ ำกดั (มหำชน) (LHS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


