
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท บเีอสแอล ลสีซิ่ง จ ำกดั ที่ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” อนัดบัเครดิตดงักล่ำวได้รบักำรยกระดบัจำกอนัดบัเครดิตเฉพำะ
ของบริษัทที่สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งต่อสถำนะของบริษัทในกำรเป็นบริษัทลูกเชิง 
กลยุทธ์ของ ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) โดยอนัดบัเครดิตเฉพำะของบรษิัทสะท้อนถึงกำรที่
บรษิทัมฐีำนเงนิทุนที่แขง็แกร่ง มรีะดบักำรก่อหนี้ที่ต ่ำ แหล่งเงนิทุนที่กระจำยตวั และ มสีถำนะสภำพ
คล่องที่เพยีงพอ ในขณะที่ควำมไม่สอดคล้องกนัของสนิทรพัย์และหนี้สนิได้รบักำรบรรเทำลงจำกกำร
ไดร้บักำรสนับสนุนด้ำนกำรเงนิอย่ำงต่อเนื่องจำกผูถ้อืหุน้ของบรษิทั อย่ำงไรกต็ำม จุดแขง็ดงักล่ำวถูก
ลดทอนลงจำกกำรที่บรษิทัมคีุณภำพสนิทรพัย์ที่อ่อนแอลงรวมถึงกำรมคีวำมเสี่ยงจำกกำรกระจุกตวั
ของลูกค้ำในระดับสูง นอกจำกนี้ กำรแข่งขนัที่รุนแรงก็อำจจ ำกดัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
บรษิทัไดอ้กีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถำนะเป็นบริษทัลูกเชิงกลยุทธ์ของธนำคำรกรงุเทพ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิัท บเีอสแอล ลสีซิ่ง เป็นบรษิัทลูกเชิงกลยุทธ์ของธนำคำรกรุงเทพ หลงัจำกที่
ธนำคำรกรุงเทพได้เพิม่สดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทัเป็น 90% ในช่วงปลำยปี 2563 ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำ
กำรสนับสนุนทัง้ในด้ำนธุรกิจและกำรเงนิจำกธนำคำรจะปรบัไปในแนวทำงที่ดีขึน้ตัง้แต่ปี 2564 เป็น
ต้นไป ที่ส ำคญักว่ำนัน้ กำรที่บรษิัทกลำยมำเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มธุรกิจทำงกำรเงนิของธนำคำรที่
ได้ร ับกำรก ำกับดูแลอย่ำงเข้มงวดอีกทัง้ยังเป็นบริษัทลูกที่อยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลแบบ Full 
Consolidation กท็ ำใหธ้นำคำรมแีนวโน้มที่จะเขำ้มำมบีทบำทในกำรควบคุมบรษิทัอย่ำงใกล้ชิดยิง่ขึ้น
ทัง้ในด้ำนกลยุทธ์และกำรด ำเนินงำน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรปรบักรอบกำรด ำเนินงำนต่ำง ๆ และกำร
ควบคุมควำมเสีย่งให้เข้ำกบัของธนำคำรจะช่วยส่งเสรมิกำรด ำเนินงำนของบรษิัทให้แขง็แกร่งยิง่ขึ้น 
โดยเฉพำะอย่ำงยิง่กำรส่งต่อลูกคำ้มำจำกธนำคำรทีค่ำดว่ำจะมมีำกขึน้ในอนำคต 

ฐำนเงินทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำฐำนเงนิทุนของบรษิทั ณ ปัจจุบนัยงัอยู่ในระดบัที่เพยีงพอต่อกำรสนับสนุนแผนกำร
ด ำเนินธุรกิจในระยะ 3 ปีข้ำงหน้ำ โดยฐำนเงนิทุนที่แขง็แกร่งนี้ เกิดจำกอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลที่ต ่ำ 
กำรเตบิโตของสนิเชื่อทีร่ะมดัระวงั และกำรมผีลก ำไรทีส่ม ่ำเสมอ  

ฐำนทุนของบรษิัทซึ่งวดัจำกอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงนัน้มกีำรปรบัตวัดีขึ้นเรื่อย ๆ ในช่วง
หลำยปีที่ผ่ำนมำ ซึ่งในปี 2563 อัตรำส่วนดงักล่ำวเพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ระดับ 19.96% จำก 17.78% ในปี 
2562 และ 16.55% ในปี 2561 โดยเป็นอัตรำส่วนที่อยู่ในระดับสูงที่สุดเมื่อเทียบกับบรษิัทคู่แข่งใน
ตลำดเช่ำซื้อเครื่องจักรที่ได้รบักำรจัดอันดับเครดิตจำกทริสเรทติ้ง ในกำรนี้  ทริสเรทติ้งคำดว่ำ
อตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงของบรษิัทจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงเกินกว่ำ 20% ในระยะเวลำ 3 ปี
ขำ้งหน้ำ 

มีสภำพคล่องเพียงพอจำกกำรสนับสนุนของผู้ถือหุ้น 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่ำกำรสนับสนุนทำงกำรเงินจำกผู้ถือหุ้นซึ่งได้แก่ธนำคำรกรุงเทพและ Sumitomo 
Mitsui Banking Corporation (SMBC) จะยงัคงด ำเนินต่อไปซึ่งจะช่วยให้บรษิัทยงัคงสำมำรถด ำเนิน
กจิกำรและช ำระคนืหนี้ต่ำง ๆ ได้ตำมก ำหนด นอกจำกนี้ บรษิัทยงัมแีหล่งเงนิกู้ยมืที่หลำกหลำยจำก
สถำบนักำรเงนิอื่น ๆ อกีดว้ย 

ณ เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิัทมวีงเงนิกู้ยมืทัง้สิ้นจ ำนวน 1.2 พนัล้ำนบำทจำกธนำคำรกรุงเทพและ
จ ำนวน 2.1 พนัล้ำนบำทจำก SMBC ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะได้รบัวงเงนิเพิม่เตมิซึ่งมอีตัรำ
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ดอกเบีย้ทีล่ดลงจำกธนำคำรกรุงเทพเนื่องจำกบรษิทัไดเ้ขำ้มำเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มธนำคำรกรุงเทพแลว้ 

กำรคงอตัรำผลตอบแทนท ำให้สินเช่ือไม่เติบโต 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรแข่งขนัในตลำดสนิเชื่อเช่ำซื้อเครื่องจกัรจะอยู่ในระดบัสูงต่อไปซึ่งจะส่งผลกดดนัต่ออตัรำผลตอบแทนของผู้ประกอบกำร ทัง้นี้ 
เนื่องจำกผูป้ระกอบกำรหลำยรำยมแีนวโน้มที่จะไดร้บักำรสนับสนุนแหล่งเงนิทุนจำกธนำคำรแม่และสถำบนักำรเงนิที่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่จำกประเทศญี่ปุ่ น 
ดงันัน้ ผูป้ระกอบกำรเหล่ำนี้จงึสำมำรถรบัอตัรำผลตอบแทนที่ต ่ำได้เนื่องจำกไดร้บัเงนิทุนต้นทุนต ่ำจำกบรษิทัแม่ เพื่อที่บรษิทัจะรกัษำอตัรำผลตอบแทน
สุทธจิำกกำรที่มตี้นทุนทำงกำรเงนิที่ค่อนขำ้งสูงกว่ำคู่แข่ง บรษิทัจงึท ำกำรขยำยสนิเชื่อแต่เฉพำะในลูกคำ้บำงกลุ่มที่มผีลตอบแทนที่ยอมรบัได้ซึ่งท ำให้
สนิเชื่อรวมของบรษิทัเตบิโตอย่ำงจ ำกดัในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ ณ สิ้นปี 2563 สนิเชื่อคงคำ้งรวมของบรษิทัหดตวัลง 7% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีที่
แลว้ อย่ำงไรกต็ำม กลยุทธด์งักล่ำวช่วยป้องกนัไม่ใหอ้ตัรำผลตอบแทนของบรษิทัลดลงอย่ำงรุนแรงและท ำใหบ้รษิทัคงอตัรำผลตอบแทนสุทธเิอำไวไ้ด ้โดย
ในปี 2563 อตัรำผลตอบแทนสุทธขิองบรษิทัอยู่ที่ระดบั 3.7% เมื่อเทยีบกบัระดบั 3.3%-3.6% ในช่วงปี 2560-2562 อตัรำผลตอบแทนของบรษิทัเมื่อเทยีบ
กบัคู่แข่งแล้วยงัอยู่ในระดบัที่สูงกว่ำ ทัง้นี้ เนื่องจำกตลำดเช่ำซื้อเครื่องจกัรจะยงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัด้ำนอตัรำผลตอบแทนจำกกำรแข่งขนัต่อไปอกีใน
อนำคตอนัใกล ้ทรสิเรทติ้งจงึมองว่ำบรษิทัจะมศีกัยภำพในกำรแขง่ขนัมำกยิง่ขึน้หำกธนำคำรกรุงเทพลดอตัรำดอกเบีย้เงนิกูท้ีใ่หแ้ก่บรษิทัลง 

คณุภำพสินทรพัยย์งัคงเป็นปัจจยัหลกัท่ีน่ำกงัวล  

คุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัยงัคงเป็นประเดน็หลกัที่ทรสิเรทติ้งมคีวำมกงัวล กำรกระจุกตวัของสนิเชื่อเป็นปัจจยัเสีย่งส ำคญัที่ท ำใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รำยได้เพิม่สงูขึน้ ณ เดอืนธนัวำคม 2563 ลูกหนี้รำยใหญ่ 10 รำยแรกของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนถงึ 32% ของพอรต์สนิเชื่อทัง้หมด ซึ่งเพิม่ขึน้จำก 27% ใน
ปี 2562 ในขณะที่ในปี 2559 ลูกคำ้รำยใหญ่รำยหนึ่งของบรษิทัประสบกบัปัญหำทำงกำรเงนิทีท่ ำใหอ้ตัรำส่วนเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยไดต้่อสนิเชื่อ
รวมของบรษิัทเพิ่มขึ้นเป็น 8.7% ณ สิ้นปี 2559 อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทได้ตัง้ส ำรองส ำหรบัลูกหนี้รำยนี้ไว้เต็มจ ำนวนในปี 2560 ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ 
อตัรำส่วนเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิัทเพิม่สูงขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นปี 2563 อตัรำส่วนเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิด
รำยไดต้่อสนิเชื่อรวมของบรษิทักเ็พิม่ขึน้ถงึระดบั 12.7% 

กำรเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องของอตัรำส่วนเงนิให้สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ต่อสนิเชื่อรวมนัน้เนื่องมำจำกกำรที่บรษิัทไม่มนีโยบำยที่จะตัดหนี้สูญหรอื
จ ำหน่ำยหนี้เสยีออกไปตรำบเท่ำที่สนิเชื่อยงัไม่ได้รบักำรจดักำรจนถึงที่สุด อย่ำงไรก็ตำม สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ เกิดใหม่สุทธิในปี 2563 นัน้ก็มี
จ ำนวนที่ลดลงมำกเมื่อเทยีบกบัในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้ ในอนำคตทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำอตัรำส่วนเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได้ต่อสนิเชื่อรวมของ
บรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูต่อไปหำกสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยไดเ้หล่ำนี้ยงัไม่สำมำรถจดักำรได ้ทรสิเรทติ้งมขีอ้สงัเกตว่ำสภำพเศรษฐกจิทีอ่่อนแออำจท ำ
ใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้เพิม่สงูขึน้หำกไม่มกีำรจดักำรทีด่พีอและอำจส่งผลกดดนัต่อสถำนะควำมเสีย่งของบรษิทัได ้

ควำมไม่สอดคล้องกนัของสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน 

บรษิทัมคีวำมไม่สอดคล้องกนัในด้ำนของอำยุเฉลีย่ของโครงสรำ้งสนิทรพัย์และหนี้สนิ บรษิทัพึง่พงิกำรกู้ยมืระยะสัน้เพื่อรกัษำต้นทุนทำงกำรเงนิใหอ้ยู่ใน
ระดบัต ่ำ โดย ณ สิ้นปี 2563 สดัส่วนเงนิกู้ระยะสัน้ต่อเงนิกู้รวมของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 88% อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งก็ไม่ได้มคีวำมกงัวลใน
เรื่องควำมไม่สอดคล้องกนัของสนิทรพัย์และหนี้สนิดงักล่ำวมำกนักเนื่องจำกเชื่อว่ำบรษิทัยงัมวีงเงนิที่เพยีงพอซึ่งได้รบักำรสนับสนุนจำกผูถ้อืหุน้ทัง้จำก
ธนำคำรกรุงเทพและ SMBC เพื่อช่วยลดควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องในระยะสัน้ในกรณีทีต่อ้งกำรได ้บรษิทัมอีำยุเฉลี่ยของสนิเชื่อสูงกว่ำ 1 ปี โดยเมื่อสิน้ปี 
2563 สนิเชื่อรวมของบรษิทัในสดัส่วนประมำณ 68% มอีำยุเฉลีย่สงูกว่ำ 1 ปี 

คณุภำพสินทรพัยแ์ละกำรแข่งขนัยงัคงกดดนัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผู้ประกอบกำรเช่ำซื้อเครื่องจกัร 

อุตสำหกรรมเช่ำซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์ได้รบัผลกระทบจำกอุปสงค์ที่ลดลงของกำรลงทุนภำคเอกชน โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในช่วงมำตรกำรจ ำกดักำร
ประกอบกจิกำรและกำรเดนิทำงเมื่อปี 2563 เนื่องจำกผลกระทบของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ถงึแมว้่ำอุปสงค์ของสนิเชื่อจะเริม่ฟ้ืน
คนืกลบัมำหลงัจำกกำรออกมำตรำกำรช่วยเหลอืต่ำง ๆ และกำรกลบัมำด ำเนินธุรกจิตำมปกติในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 แต่ระยะเวลำในกำรฟ้ืนตวัอย่ำง
เต็มที่ก็ยงัคงต้องพึง่ปัจจยัอื่น ๆ อกีมำกมำย หนึ่งในดชันีชี้วดักจิกรรมทำงเศรษฐกจิของอุตสำหกรรมเช่ำซื้อเครื่องจกัรที่มกีำรกล่ำวถงึบ่อย ๆ ก็คอืดชันี
กำรลงทุนภำคเอกชน (Private Investment Index -- PII) ณ เดอืนธนัวำคม 2563 ดชันีดงักล่ำวซึ่งปรบัตำมฤดูกำลแล้วมกีำรปรบัตวัดขีึน้มำอยู่ที่ 135.67 
จำกที่ตกลงไปในช่วงเดอืนพฤษภำคม 2563 ที่ 112.66 แต่ก็ยงัเป็นตวัเลขที่ต ่ำกว่ำในอดตีเลก็น้อย ทัง้นี้ เศรษฐกจิที่ชะลอตวัซึง่ส่งผลกระทบต่อคุณภำพ
สนิทรพัย์และท ำใหม้คี่ำใช้จ่ำยส ำรองทำงเครดติที่สูงขึน้ เมื่อรวมกบักำรแข่งขนัที่รุนแรงจำกผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่จำกกลุ่มผู้ให้บรกิำรทำงกำรเงนิของ
ผูผ้ลติเครื่องจกัรโดยตรง (Captive Leasing) แลว้จะท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผูป้ระกอบกำรในอุตสำหกรรมมอีย่ำงจ ำกดัต่อไป  
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณพีืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• สนิเชื่อใหม่ทัง้ทีเ่ป็นสญัญำเช่ำซื้อและเช่ำกำรเงนิของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมำน 2 พนัลำ้นบำทในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปีหลงัจำกนัน้  
• สญัญำเช่ำด ำเนินงำนใหมจ่ะคงทีใ่นระดบัเดมิ 
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งจะคงอยู่ในระดบัสงูเกนิกว่ำ 20% ต่อปี 
• อตัรำผลตอบแทนโดยเฉลีย่ของดอกเบีย้สุทธจิะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 3.5% ต่อปี 
• ค่ำใชจ้่ำยทำงดำ้นเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัต ่ำกว่ำ 1.5% ต่อปี 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วมจะคงอยู่ทีร่ะดบัระหว่ำง 45%-50% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงฐำนทุนที่แขง็แกร่งเพยีงพอที่จะรองรบัควำมเสีย่ง
จำกคุณภำพสนิทรพัยท์ีเ่สื่อมถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัได ้และบรษิทัจะมผีลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิตำมทีท่รสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกสถำนะเครดติเฉพำะของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั ซึ่งรวมไปถงึ
สถำนะทำงกำรตลำดที่ปรบัตวัดขีึน้ รวมถงึผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิและคุณภำพสนิทรพัย์ที่อยู่ในระดบัน่ำพอใจ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งอำจปรบัเพิม่
อนัดบัเครดติหำกสถำนะของบรษิทัทีเ่ป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มธนำคำรกรุงเทพมคีวำมเขม้แขง็มำกยิง่ขึน้อกีดว้ย  

ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงได้หำกสถำนะเครดติเฉพำะของบรษิัทเสื่อมถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัโดย
พจิำรณำไดจ้ำกสถำนะดำ้นเงนิทุน ผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิ หรอืคุณภำพสนิทรพัยท์ีเ่สื่อมถอยลง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      --------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 

 
2563 *          2562           2561             2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

7,895 8,572 8,757 8,160 7,988 

เงนิใหส้นิเชื่อรวม (รวมสนิทรพัยใ์หเ้ชำ่ด ำเนินงำนสุทธ)ิ 
 

8,113 8,500 8,645 8,260 7,991 

ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
 

902 806 733 736 441 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 
 

4,730 6,138 5,710 4,200 4,953 

เงนิกูย้มืระยะยำว 
 

673 0 651 1,656 699 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
 

2,291 2,200 2,096 1,858 1,876 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

637 628 670 668 743 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธจิำกหนี้สญูรบัคนื 
 

902 806 733 736 441 

รำยไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 
 

68 47 50 55 47 

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

371 374 403 430 459 

ก ำไรสุทธ ิ
 

142 153 289 37 40 

* งบการเงนิทีย่งัไม่ตรวจสอบ 
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หน่วย: % 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
 

 
2563 *            2562           2561             2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
7.74 7.25 7.92 8.27 9.23 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรำยไดร้วม 
 

76.45 73.72 74.85  74.87 76.78 

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม** 
 

19.03 19.38 17.82 18.85 16.68 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

1.98 1.83 3.72 (0.01) 0.16 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  1.36 1.26 2.57 (0.01) 0.11 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

1.72 1.77 3.41 0.45 0.50 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

6.31 7.15 14.60 1.97 2.18 

คณุภำพสินทรพัย ์
 

     

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ 
 

12.67 11.02          7.60          4.28 8.70 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวมถวัเฉลีย่ 
 

2.12 1.69 0.02 3.56 4.02 

ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสุญ/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

11.12 9.48 8.48 8.91 5.56 

ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้  87.75 86.07 111.62 208.25 63.95 

โครงสร้ำงเงินทุน 
 

     

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  19.96 17.78 16.55 15.66 16.06 

หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) 
 

2.45 2.90 3.18 3.39 3.26 

ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

28.24 25.88 24.25 22.49 23.65 

สภำพคล่อง 
 

     

อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  65.81 45.82 60.16 72.07 55.49 

อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ) 
 

0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 

เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม 
 

84.40 96.31 85.72 66.63 81.04 

เงนิใหส้นิเชื่อรวม/สนิทรพัยร์วม  
 

102.76 99.15 98.71 101.22 99.28 

* งบการเงนิทีย่งัไม่ตรวจสอบ  
** รายไดร้วมทีห่กัตน้ทุนจากการใหเ้ช่าด าเนินงาน 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 

 

  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บีเอสแอล ลีสซ่ิง จ ำกดั (BSL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


