
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั อาร ์เอส จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะในการแขง่ขนัทางธุรกจิ
ทีม่สี่วนผสมทีด่ขีองธุรกจิพาณิชย ์ธุรกจิสื่อ และธุรกจิเพลงของบรษิทั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า กลยุทธ์ 
“Entertainmerce” ทีใ่ชค้วามช านาญและช่องทางในธุรกจิสื่อและบนัเทงิของบรษิทัในการส่งเสรมิธุรกจิ
พาณิชยน์ัน้จะช่วยสรา้งการเตบิโตทีต่่อเนื่องใหแ้ก่บรษิทัในระยะปานกลาง การพจิารณาอนัดบัเครดติ
ยงัค านึงถึงสถานะทางการเงินที่แขง็แกร่งของบรษิัทจากการมีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานที่
สม ่าเสมอและภาระหนี้สนิทางการเงนิทีอ่ยู่ในระดบัต ่าอกีดว้ย อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติดงักล่าวกถ็ูก
ลดทอนลงจากการทีบ่รษิทัมปีระสบการณ์ทีจ่ ากดัในธุรกจิพาณิชยซ์ึง่มกีารแขง่ขนัสงูมาก รวมถงึความ
ทา้ทายทีเ่พิม่ขึน้จากการเปลีย่นแปลงอย่างต่อเนื่องในธุรกจิสื่อ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กลยุทธ์ “Entertainmerce” สนับสนุนสถำนะทำงธรุกิจ 

การที่บรษิทัเปลี่ยนจากธุรกจิสื่อและบนัเทงิมาเน้นการด าเนินธุรกจิพาณิชย์นัน้ช่วยใหบ้รษิทัสามารถ
ด ารงอยู่ไดใ้นภาวะทีธุ่รกจิสื่อแบบดัง้เดมิถดถอยลงและยงัท าใหบ้รษิทัมรีายได้ทีส่ม ่าเสมอในระยะ 2-3 
ปีที่ผ่านมาอกีด้วย ทรสิเรทติ้งมองว่าประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในธุรกจิสื่อและบนัเทงิรวมทัง้
การมชี่องทางการเผยแพร่สื่อเป็นของตนเองของบรษิทัจะยงัคงช่วยสนับสนุนสถานะทางการตลาดใน
ธุรกิจพาณิชย์ในระยะสัน้ถึงปานกลางได้ต่อไป อย่างไรก็ตาม ผลงานในระยะเวลาที่ค่อนข้างสัน้ใน
ธุรกิจพาณิชย์ของบรษิทันัน้ยงัต้องใช้เวลามากกว่านี้ในการที่จะพสิูจน์ความสามารถของบรษิทัที่จะ
รกัษาความส าเรจ็ในธุรกจิที่มกีารแข่งขนัสูงมากดงักล่าวเอาไวไ้ด้ นอกจากนี้ รายได้ในธุรกจิพาณิชย์
ของบรษิทัยงัมาจากผูช้มรายการทางโทรทศัน์เป็นหลกัซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่าจะเป็นความเสีย่งในระยะ
ยาวซึง่บรษิทัจ าเป็นจะตอ้งแสวงหากลยุทธเ์พื่อรบัมอืกบัการทีผู่ช้มรายการจะใชเ้วลาดูโทรทศัน์น้อยลง
เรื่อย ๆ  

รำยไดจ้ะเติบโตจำกธรุกิจพำณิชย ์ 

ธุรกิจพาณิชย์ของบริษัทเติบโตขึ้นอย่างมีนัยส าคัญในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา โดยรายได้จากธุรกิจ
พาณิชย์เพิม่ขึน้เป็น 2 พนัล้านในปี 2562 จาก 232 ล้านบาทในปี 2558และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2563 รายไดจ้ากธุรกจิพาณิชยเ์ตบิโต 12% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยอยู่ที ่1.7 พนัลา้น
บาท ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัการเตบิโตดงักล่าวจะยงัคงต่อเนื่องต่อไปอกีในระยะปานกลาง 

ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายได้จากธุรกจิพาณิชยข์องบรษิทัจะเตบิโตประมาณ 
10%-20% ต่อปีในช่วงปี 2563-2565 โดยการเตบิโตนัน้คาดว่าจะมาจากการที่บรษิทัเพิม่ช่องทางการ
จัดจ าหน่ายใหม่ ๆ รวมทัง้การน าเทคโนโลยีเข้ามาใช้ และการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ ทัง้นี้  
บรษิทัได้มกีารขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายไปยงัโทรทศัน์ระบบดจิทิลัช่องอื่น ๆ  หรอืแอพพลเิคชัน่ 
COOLISM และเวบไซต์ของบรษิทั รวมทัง้ผ่านช่องทางพาณิชย์อเิลก็ทรอนิกส์หรอือ-ีคอมเมริ์ซ (E-
Commerce) อื่น ๆ เพื่อให้เข้าถึงฐานลูกค้าที่กว้างขวางยิง่ขึ้น ในขณะที่การน าเทคโนโลยเีข้ามาใช้ 
เช่น ระบบ Predictive Dialing System และการวิเคราะห์ข้อมูลลูกค้านัน้จะช่วยเพิ่มประสทิธิภาพ
ให้แก่กิจกรรมการขายและแนะน าผลิตภณัฑ์ทางโทรศพัท์ (Telemarketing) ของบรษิัท นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัวางแผนจะเปิดตวัสนิคา้ใหม่อกี 3 ประเภท ได้แก่ เครื่องดื่มเสรมิอาหาร (Functional Drink) 
อาหารเสริม (Food Supplement) และอาหารสัตว์เลี้ยง (Pet Food) อีกด้วย อย่างไรก็ตาม 
ช่องทางการจัดจ าหน่ายสินค้าใหม่ดังกล่าว  จะเน้นไปที่ ร้านสะดวกซื้อและร้านค้าปลีกทัว่ไป 
ซึ่ ง ยัง เ ป็น เ รื่ อ ง ใหม่ ส าหรับบริษัท  ทั ้งนี้  บ ริษัทอ าจต้ อ ง ใช้ เ ว ล า ในการสร้ า ง แ บรนด์  
สรา้งความสามารถในการแขง่ขนั รวมถงึก าหนดสถานะทางการตลาดของตนเองเพื่อสูก้บัคู่แขง่ 

  

บริษทั อำร ์เอส จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 207/2563 

 4 ธนัวำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

เรอืงวฒุ ิจารุรงัสพีงค ์
ruangwud@trisrating.com 
 

ธติ ิการุณยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ธรุกิจส่ือช่วยส่งเสริมธรุกิจพำณิชย ์

ทรสิเรทติ้งมองว่าธุรกิจสื่อของบรษิทัทัง้สื่อโทรทศัน์และวทิยุนัน้จะต้องเผชญิกบัความท้าทายในการด าเนินงานอย่างต่อเนื่องจากการแข่งขนัที่รุนแรง 
รวมถึงการเปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่องของพฤตกิรรมผู้บรโิภคสื่อ และภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอซึ่งจะส่งผลกดดนัต่อค่าใช้จ่ายด้านโฆษณาเช่นเดียวกบั
ผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ในอุตสาหกรรม อย่างไรกด็ ีภายใตบ้รบิทของกลยุทธ ์“Entertainmerce” นัน้ ธุรกจิสื่อถอืว่ามบีทบาทส าคญัในการสนับสนุนธุรกจิ
พาณิชยแ์ละส่งเสรมิภาพรวมธุรกจิของบรษิทั 

รายได้จากธุรกจิสื่อของบรษิทัลดลงในทศิทางเดยีวกนักบัอุตสาหกรรม กล่าวคอื ลดลงเหลอื 1.1 พนัล้านบาทในปี 2562 จาก 2.1 พนัล้านบาทในปี 2558 
หรอืลดลงโดยเฉลีย่ 15% ต่อปี ส่วนในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 รายไดจ้ากธุรกจิสื่อเพิม่ขึน้ 4% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า หรอือยู่ที ่852 ลา้นบาท โดย
ที่รายได้ค่าโฆษณาที่ลดลงได้รบัการชดเชยจากรายได้การจ าหน่ายลิขสิทธ์คอนเทนท์ไปต่างประเทศและบนแพลตฟอร์มออนไลน์ (Over-The-Top 
Platform -- OTT) ต่าง ๆ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายได้จากธุรกิจสื่อของบรษิัทจะอยู่ที่ 750-930 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 โดยอตัราค่า
โฆษณาจะยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากการแข่งขนัของสื่อทุกรูปแบบและจากภาวะเศรษฐกจิที่ยงัคงเปราะบางต่อไป อย่างไรก็ตาม รายได้โฆษณาที่ลดลง
น่าจะไดร้บัการชดเชยบางส่วนจากการจ าหน่ายลขิสทิธค์อนเทนทบ์นแพลตฟอรม์ออนไลน์   

กำรกลบัมำของธรุกิจเพลง กำรจดักิจกรรม  

บรษิทัจะกลบัมาด าเนินธุรกจิเพลงอกีครัง้ภายใต้รูปแบบที่การสรา้งรายได้จะไม่ได้มาจากเฉพาะการจ าหน่ายเพลงแต่เพยีงอย่างเดยีวเท่านัน้ แต่รวมถงึ
รายได้ที่มาจากการบรหิารศลิปินด้วย ตวัอย่างเช่น การสรา้งมูลค่าแบรนด์ศลิปินผ่านช่องทางสื่อสงัคมออนไลน์ เป็นต้น นอกจากนี้ ศลิปินยงัจะต่อยอด
ใหแ้ก่ธุรกจิพาณิชยข์องบรษิทัอกีดว้ย เช่น การออกผลติภณัฑใ์หม่ร่วมกบัศลิปินภายใต้แนวคดิหรอืภาพลกัษณ์ทีต่รงกบัศลิปินนัน้ ๆ นอกจากนี้ บรษิทัยงั
มแีผนจะด าเนินธุรกจิจดักจิกรรมใหม้ากขึน้ตัง้แต่ปี 2564 เป็นตน้ไปโดยเฉพาะการจดัคอนเสริต์ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายได้จากธุรกจิเพลง
และการจดักจิกรรมของบรษิทัจะอยู่ที ่250-280 ลา้นบาทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้ถงึระดบั 450-550 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 

สถำนะทำงกำรเงินอยู่ในระดบัดี 

สถานะทางการเงนิที่ดขีองบรษิทัได้รบัการสนับสนุนจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานซึ่งอยู่ในระดบัที่ดแีละงบดุลทีแ่ขง็แรง ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2563 บรษิทัมรีายได้รวม 2.8 พนัล้านบาท ความสามารถในการท าก าไรก็อยู่ในระดบัที่ด ีโดยบรษิทัมอีตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ระดบั 53.5% มอีตัรา
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที่ระดบั 27.5% และมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที่ 
760 ลา้นบาท (ในการค านวณของทรสิเรทติ้ง ค่าตดัจ าหน่ายของคอนเทนต์จะถูกคดิเป็นตน้ทุนการด าเนินงาน) 

ภายใต้สมมติฐานของทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายได้รวมของบรษิทัจะอยู่ที่ 3.7-3.8 พนัล้านบาทในปี 2563 และ 4.2-4.8 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2564-2565 และคาดว่าบรษิทัจะรกัษาความสามารถในการท าก าไรในระดบัสงูเอาไวไ้ด้อย่างต่อเนื่องโดยมอีตัราก าไรขัน้ตน้ที่ระดบัประมาณ 50% ในช่วง
ประมาณการ โดยที่อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ที่ระดบั 25%-27% ซึ่งจะสรา้งก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีจ่ านวน 0.9-1.3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 

ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้รวม 1.2 พนัลา้นบาท ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในระดบัต ่าที่ 1.4 เท่า (ปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มูลยอ้นหลัง 12 เดอืน) ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้ของ
บรษิทัจะเพิม่สงูขึน้จากการทีบ่รษิทัมแีผนลงทุนในการควบรวมและซื้อกจิการบางส่วน ซึง่ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ามลูค่าการควบรวมและซื้อกจิการจะอยู่
ที่จ านวนโดยรวมประมาณ 1-1.5 พนัล้านบาทในปี 2564 โดยคาดว่าบรษิัทจะใช้เงนิทุนจากเงนิกู้จากธนาคาร ในขณะที่เงนิลงทุนในสนิทรพัย์จะอยู่ที่
ประมาณ 250-350 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 ซึง่จากแผนการลงทุนดงักล่าว ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 1.5-2.5 เท่าในปี 2563-2565 

สภำพคล่องมีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าโดยพจิารณาจากแหล่งเงนิทุนและความตอ้งการใช ้โดยแหล่งเงนิทุนหลกั
จะมาจากเงนิสดในมอืที่บรษิทัมอียู่ ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2563 จ านวน 151 ล้านบาทและเงนิทุนจากการด าเนินงานที่คาดว่าจะมอีกีประมาณ 800 ล้าน
บาท ในขณะทีบ่รษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดช าระจ านวน 639 ลา้นบาทและมแีผนการลงทุนอกีประมาณ 250-350 ลา้นบาท 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายไดร้วมของบรษิทัจะอยู่ที ่3.7-3.8 พนัลา้นบาทในปี 2563 และ 4.2-4.8 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 25%-27% ในช่วงปี 2563-2565 
• เงนิลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 250-350 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
• มลูค่าการลงทุนซื้อและควบรวมกจิการจะอยู่ทีป่ระมาณ 1-1.5 พนัลา้นบาทโดยรวมในปี 2564 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางธุรกจิและมผีลการด าเนินงานที่ดี
อย่างต่อเนื่องต่อไป นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาวนิัยทางการเงนิโดยไม่เพิม่ภาระหนี้จนสงูเกนิไปในการขยายธุรกจิ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถเพิม่กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานได้โดยไม่ท าใหโ้ครงสรา้งเงนิทุนอ่อนแอลงอย่าง
มสีาระส าคญั ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานหรอืสถานะทางการเงนิของ
บรษิทัถดถอยลงเกนิกว่าทีท่รสิเรทติ้งประมาณการไวอ้ย่างมนีัยส าคญั  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*  

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

2,765 3,620 3,860 3,527 3,118 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  560 502 602 472 (34) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  760 728 889 790 269 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  625 591 709 606 200 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  27 39 72 97 93 
เงนิลงทุน 

 
244 230 45 69 139 

สนิทรพัยร์วม 
 

4,286 3,407 4,073 4,209 4,139 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
1,198 636 1,262 1,689 2,361 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

1,901 1,727 1,672 1,402 1,060 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
27.49 20.10 23.02 22.41 8.62 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

22.66 16.82 18.24 13.79 (0.99) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
27.89 18.57 12.42 8.15 2.89 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.42 0.87 1.42 2.14 8.78 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

56.78 92.91 56.23 35.90 8.48 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
38.66 26.93 43.00 54.64 69.02 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อำร ์เอส จ ำกดั (มหำชน) (RS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


