
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึกระแสเงนิ
สดที่คาดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทัทีม่สีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวและมี
ความเสีย่งในการด าเนินงานที่ต ่า นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึผลการด าเนินงานที่น่าพอใจ
ของโรงไฟฟ้าของบรษิทัอกีดว้ย ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติกถ็ูกลดทอนบางส่วนจากความเสีย่งใน
การพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ในประเทศเวยีดนามและระดบัหนี้สนิที่เพิม่สงูขึน้
ของบรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดท่ีคำดกำรณ์ได้จำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์

อนัดบัเครดติเป็นผลมาจากการที่บรษิัทมกีระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้จากธุรกจิผลิตไฟฟ้า ปัจจุบนั
โรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการแลว้ของบรษิทัประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ัง้หมด กระแส
เงินสดจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ส่วนใหญ่มักจะคาดการณ์ได้จากการมีอัตราค่าไฟฟ้าที่
แน่นอนและความเสีย่งในการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าทีต่ ่า 

โรงไฟฟ้าของบรษิทัด าเนินการภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวซึง่ส่วนใหญ่เป็นสญัญาที่ท าไวก้บั
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) รวมทัง้ผู้รบัซื้อไฟฟ้าที่น่าเชื่อถือหลายรายในประเทศ
ญี่ปุ่ น และการไฟฟ้าเวยีดนาม (Vietnam Electricity -- EVN) โดยสญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวเป็น
แบบ Non-firm (สญัญาทีผู่ผ้ลติไม่มขีอ้ผกูมดัเกี่ยวกบัการสัง่เดนิเครื่อง และจะไดร้บัเฉพาะค่าพลงังาน
ไฟฟ้า) 

ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัเป็นเจา้ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จ านวน 14 แห่งซึง่คดิเป็น
ก าลงัการผลิตรวม 193.4 เมกะวตัต์ ในส่วนของก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสดัส่วนของการลงทุนของ
บรษิทันัน้คดิเป็นก าลงัการผลติสุทธริวม 173 เมกะวตัต์ ปัจจุบนับรษิทัก าลงัพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ 2 แห่งในประเทศญี่ปุ่ น ตลอดจนโรงไฟฟ้าพลังงานลมนอกชายฝัง่ 1 แห่งในประเทศ
เวยีดนาม และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์แบบตดิตัง้บนหลงัคาในประเทศอนิโดนีเซียอกี 1 แห่ง 
ทัง้หมดนี้จะท าให้บรษิัทมีก าลงัการผลิตสุทธิรวมเพิ่มขึ้นเป็น 263.8 เมกะวตัต์จาก 173 เมกะวตัต์
ภายในปี 2566 

ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 บรษิัทมรีายได้จ านวน 903 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 715 ล้านบาทในช่วง
เดียวกันของปี 2562 รายได้ที่เพิม่ขึ้น 26% นัน้มาจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์แห่งใหม่ที่เปิด
ด าเนินการในปี 2562 และปี 2563 ซึง่ประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีต่ดิตัง้บนหลงัคา
ในประเทศไทยจ านวน 4 แห่ง และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่ น ในประเทศเวยีดนาม 
และในประเทศมองโกเลยีอีกประเทศละ 1 แห่ง บรษิัทมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่742 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้จาก 547 ลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ตามประมาณการพื้นฐาน ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานว่าบรษิทัจะสามารถเปิดด าเนินการโครงการใหม่ ๆ 
ไดต้ามแผนการทีว่างไว ้ซึง่จะท าใหก้ าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ
บรษิัทเติบโตที่ระดบั 1.3-2 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2566 โดยเพิ่มขึ้นจากระดบัสูงสุดเป็น
ประวตักิารณ์ที ่888 ลา้นบาทในปี 2562 

ผลกำรด ำเนินงำนท่ีน่ำพอใจของโรงไฟฟ้ำ 

โรงไฟฟ้าของบรษิัทมีผลการด าเนินงานโดยเฉลี่ยอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติยส์่วนใหญ่ของบรษิทัสามารถผลติไฟฟ้าต่อปีได้เกนิระดบั P50 (ความน่าจะเป็น 50% ของ

  

บริษทั เสริมสร้ำง พำวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
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 6 ตุลำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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การผลติพลงังาน) ซึ่งเป็นเกณฑ์ของการด าเนินงานที่คาดไว ้และจากการที่บรษิทัยงัคงเปิดตวัโครงการใหม่ในช่วงปี 2559-2562 อย่างต่อเนื่อง จงึท าให้
ผลผลติไฟฟ้าของบรษิทัเพิม่ขึน้ เป็น 190 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 2562 จาก 85 กกิะวตัต์ชัว่โมงในปี 2558 

ในบรรดาโรงไฟฟ้าทัง้หมดของบรษิทั มเีพยีง บรษิทั เสรมิสรา้งพลงังงาน จ ากดั (โครงการ SPN) เท่านัน้ทีเ่ปิดด าเนินการมานานที่สุด ในขณะที่โรงไฟฟ้า
อื่น ๆ นัน้เปิดด าเนินการมาแล้วไม่ถึง 3 ปี โครงการ SPN สามารถผลิตไฟฟ้าได้ 85-90 กิกะวตัต์ชัว่โมงต่อปีซึ่งสูงกว่าระดบั P50 ประมาณ 15% ทัง้นี้ 
ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ไฟฟ้าทีผ่ลติจากโครงการ SPN คดิเป็นประมาณ 36% ของก าลงัไฟฟ้าทัง้หมดของบรษิทั ในขณะทีโ่รงไฟฟ้าอื่น ๆ ของบรษิทั
ในประเทศไทยสรา้งรายไดร้าว 6% และส่วนทีเ่หลอือกี 58% มาจากโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ 

ควำมเส่ียงในกำรพฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม   

อนัดบัเครดติลดทอนลงบางส่วนจากความเสีย่งในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมแห่งแรกของบรษิทั โดยปัจจุบนับรษิทัก าลงัพฒันาโรงไฟฟ้า
พลงังานลมนอกชายฝัง่ขนาด 48 เมกะวตัต์ในประเทศเวยีดนามซึง่มกี าหนดจะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยภ์ายในเดอืนตุลาคม 2564 ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าการ
พฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานลมนัน้มคีวามเสีย่งในการก่อสรา้งที่ค่อนขา้งสูงกว่าเนื่องจากความซบัซ้อนในการเลอืกเทคโนโลยแีละการออกแบบโรงงานเป็น
ส าคญั โดยที่ความยากล าบากในการตดิตัง้ส่วนประกอบส าคญัและความเสีย่งในการก่อสรา้งทีส่งูกว่าอาจเป็นสาเหตุที่ท าใหต้้นทุนสงูเกนิกว่าทีว่างแผนไว ้
นอกจากนี้ ความล่าชา้ในการก่อสรา้งกอ็าจก่อใหเ้กดิความเสยีหายจนกระทบความเป็นไปไดข้องโครงการ อย่างไรกต็าม ความเสีย่งในการก่อสรา้งกล็ดลง
บางส่วนจากเงื่อนไขของสญัญาก่อสร้างที่เป็นแบบ Engineering Procurement and Construction (EPC) กระนัน้หลงัการก่อสร้างแล้วเสร็จ โรงไฟฟ้า
พลงังานลมกม็กัมคีวามเสีย่งในการด าเนินงานทีส่งูกว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยด์ว้ยเช่นกนั 

มีควำมเส่ียงของประเทศท่ีสูงมำกข้ึน 

ภายในปี 2564 โรงไฟฟ้าของบรษิัทที่ตัง้อยู่ในประเทศมองโกเลียและเวยีดนามจะคดิเป็นสดัส่วนประมาณหนึ่งในสี่ของโรงไฟฟ้าทัง้หมดของบรษิัท  
ทรสิเรทติ้งมองว่าการลงทุนในทัง้สองประเทศนี้มคีวามเสีย่งที่ค่อนขา้งสูงกว่าโครงการในประเทศไทยและญี่ปุ่ น ทัง้นี้ ความเสีย่งที่สูงขึน้นัน้เกี่ยวขอ้งกบั
ความเสมอตน้เสมอปลายของกฎระเบยีบขอ้บงัคบั ตลอดจนความยากล าบากในการบงัคบัใช้สญัญา แนวโน้มของความล่าชา้ในการได้รบัอนุมตัใิบอนุญาต
ที่จ าเป็น ขอ้จ ากดัในด้านโครงสรา้งพื้นฐาน และอื่น ๆ นอกจากนี้ บรษิทัยงัมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราและความเสีย่งด้านเครดติของผูซ้ื้อ
ไฟฟ้าทีส่งูกว่าอกีดว้ย 

ค่ำไฟฟ้ำท่ีลดลงรวมทัง้ภำระดอกเบีย้จะส่งผลกดดนัต่อกำรท ำก ำไร  

อตัราค่าไฟฟ้าที่ลดลงของโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการใหม่และดอกเบีย้จ่ายที่สงูท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรของบรษิทัมขีอ้จ ากดั อตัราค่าไฟฟ้าเฉลี่ย
ที่บรษิัทได้รบัลดลงเหลอื 7.7 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมงในปี 2562 จากที่เคยสูงกว่า 9 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมงในช่วงปี 2558-2561 ทัง้นี้ จากประมาณการ
พื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าในปี 2563-2566 อตัราค่าไฟฟ้าเฉลี่ยจะอยู่ที่ระดบั 7-8 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมงหลงัจากโครงการโซลาร์ฟาร์มแห่งใหม่ของ
บรษิทัในประเทศญี่ปุ่ นและโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศเวยีดนามเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์

ในช่วงเวลาเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในขณะที่อตัราดอกเบีย้เฉลีย่จะเพิม่ขึน้จากเงนิกูส้ าหรบัใชใ้นโรงไฟฟ้าใน
ประเทศทีม่คีวามเสีย่งของโครงการสงู โดยอตัราดอกเบี้ยเฉลีย่ของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 3.4% ในปี 2562 แต่คาดว่าจะเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 3.6%-4% ในช่วง
ปี 2563-2566 ส่งผลใหบ้รษิทัจะมภีาระดอกเบี้ยที่สงูขึน้ ซึง่จะท าให้เงนิทุนจากการด าเนินงานทรงตวัอยู่ในช่วง 0.9-1.4 พนัล้านบาทต่อปี โดยเพิม่ขึน้จาก 
0.8 พนัลา้นบาทในปี 2562 

ระดบัหน้ีสินเพ่ิมสูงข้ึนในช่วงขยำยก ำลงักำรผลิต  

บรษิทัได้กูย้มืเงนิจ านวนมากเพื่อน าไปใชใ้นการลงทุน นอกเหนือจากเงนิกูโ้ครงการส าหรบัโรงไฟฟ้าแต่ละแห่งแลว้ บรษิทัยงัมเีงนิกูย้มืระยะยาวเพื่อน าไป
ลงทุนในบรษิัทย่อยที่ด าเนินโครงการต่าง ๆ ด้วย ทรสิเรทติ้งคาดว่าในอกีไม่กี่ปีข้างหน้า ระดบัหนี้สนิของบรษิัทจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงเนื่องจากความ
ตอ้งการเงนิทุนเพื่อลงทุนในโครงการใหม่ ๆ ทีร่อด าเนินการ 

ณ เดอืนมถิุนายน 2563 หนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัอยู่ที่ 8.3 พนัล้านบาท โดยมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนที่ระดบั 65.6% 
ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าบรษิทัจะใชจ้่ายเงนิจ านวน 9.3 พนัลา้นบาทส าหรบัการขยายก าลงัการผลติในช่วงปี 2563-2566 ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทั
จะมหีนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแลว้เพิม่ขึน้สูงสุดที่ 1.4 หมื่นล้านบาทในปี 2565 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนมแีนวโน้มที่จะเพิม่ขึน้ถงึระดบั 
68%-72% ทัง้หมดนี้เป็นไปตามสมมติฐานของทรสิเรทติ้งที่ว่าบรษิัทจะได้รบัเงื่อนไขการช าระค่าก่อสร้างจากผู้รบัเหมาส าหรบัการก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานลมนอกชายฝัง่ในประเทศเวยีดนาม โดยบรษิทัจะจ่ายค่าก่อสรา้งส่วนใหญ่หลงัจากที่โครงการเปิดด าเนินการไดแ้ล้ว ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการ
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 9.6%-10.3% ในช่วงปี 2563-2566 
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สภำพคล่องมีเพียงพอ  

โครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทัส่วนใหญ่อยู่ภายใต้สญัญาเงนิกูโ้ครงการระยะยาว นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูย้มืทัง้ระยะสัน้และระยะยาวกบัธนาคารเพื่อ
ใชใ้นการสนับสนุนบรษิทัย่อยในกลุ่มอกีดว้ย ในการนี้ ทัง้บรษิทัและบรษิทัย่อยสามารถปฏบิตัไิดต้ามเงื่อนไขทางการเงนิทีเ่กีย่วขอ้งเหล่านี้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัมสีภาพคล่องที่เพยีงพอ โดย ณ เดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวที่จะถงึก าหนดช าระคนืภายใน 
12 เดอืนขา้งหน้าจ านวนรวมทัง้สิ้น 1.2 พนัล้านบาทในขณะเดยีวกนับรษิัทก็มเีงนิสดในมอืจ านวน 1.2 พนัล้านบาท และทรสิเรทติ้งก็คาดว่าบรษิัทจะมี
เงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 900 ลา้นบาท 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่จะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นไตรมาสที ่4 ของปี 2564 
• ก าลงัการผลติรวมจะถงึระดบั 295 เมกะวตัต์ในปี 2565 
• ในปี 2563-2566 โรงไฟฟ้าของบรษิทัจะผลติไฟฟ้าไดร้วม 219-419 กกิะวตัต์ชัว่โมงต่อปี 
• รายไดจ้ะอยู่ทีร่ะดบั 1.6-2.7 พนัลา้นบาทต่อปี 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 76%-79% 
• ค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนรวมจะอยู่ที ่9.3 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2566 
• บรษิทัจะไดร้บัเงื่อนไขการช าระค่าก่อสรา้งจากผูร้บัเหมาในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานลมดงัทีก่ล่าวขา้งตน้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานที่ดแีละสรา้งกระแสเงนิ
สดได้ตามที่ประมาณการไว้ และโครงการที่อยู่ระหว่างการพฒันานัน้จะไม่มคีวามล่าช้าในการก่อสร้างหรอืไม่มตี้นทุนในการก่อสร้างที่สูงเกนิกว่าคาด 
ในขณะทีร่ะดบัของหนี้สนิจะยงัอยู่ใกลเ้คยีงกบัทีป่ระมาณการไว ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดับเครดิตอาจปรบัเพิม่ขึ้นหากโรงไฟฟ้าของบรษิัทสามารถสร้างกระแสเงนิสดได้มากกว่าที่ประมาณการไว้หรอืโครงสร้างทางการเงนิของบรษิัท
แขง็แกร่งขึน้อย่างมนีัยส าคญั ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลงเป็นอย่างมากจากการก่อหนี้จ านวน
มากเพื่อการลงทุน หรอืผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าต ่าจากทีป่ระมาณการไวอ้ย่างมากจนส่งผลท าใหก้ระแสเงนิสดลดลงอย่างมนีัยส าคญั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

903 1,486 1,137 877 877 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  524 788 663 524 610 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  742 1,133 888 648 730 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  561 828 648 409 567 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  173 293 238 231 163 
เงนิลงทุน 

 
635 2,255 3,369 1,961 1,341 

สนิทรพัยร์วม 
 

15,206 13,045 11,893 8,270 4,963 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
8,343 7,370 6,218 3,460 3,729 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

4,376 3,997 3,858 3,422 1,297 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 

82.12 76.30 78.07 73.92 83.24 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

6.87 6.44 6.56 7.55 13.59 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 

4.29 3.86 3.73 2.81 4.48 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
6.28 6.50 7.00 5.34 5.11 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

11.89 11.23 10.42 11.83 15.20 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
65.60 64.84 61.71 50.28 74.20 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เสริมสร้ำง พำวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


