
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ สหกรณ์ออมทรพัย์วชิรพยาบาล จ ากัด (สอ.วชพ.) ที่ 
ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึผลการ
ด าเนินงานที่มัน่คงของ  สอ.วชพ. ตลอดจนฐานสมาชกิที่แขง็แกร่ง สนิเชื่อที่มคีุณภาพด ีและสทิธิ
พเิศษด้านกฎระเบยีบทีส่หกรณ์ไดร้บัการยกเวน้ภาษีและมบีุรมิสทิธิเ์ป็นล าดบัแรกก่อนเจา้หนี้อื่น ๆ 
อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งของอันดับเครดิตก็ลดทอนลงบางส่วนจากเกณฑ์การก ากับดูแล
สหกรณ์ออมทรพัยโ์ดยทัว่ไปทีย่งัค่อนขา้งอ่อนแอ รวมทัง้การที ่สอ.วชพ. มกีารกระจุกตวัของเงนิให้
กู้ยืมแก่สหกรณ์ออมทรพัย์อื่นและความไม่สอดคล้องกนัของโครงสร้างสินทรพัย์และหนี้สินของ 
สอ.วชพ. 

ทัง้นี้ การประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึความพรอ้มของ สอ.วชพ. ทีจ่ะรองรบัการเปลีย่นแปลง
ด้านกฎระเบยีบภายหลงัจากที่กฎระเบยีบใหม่ที่ใช้ควบคุมการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัย์มี
ผลบงัคบัใชด้ว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ควำมพร้อมของ สอ.วชพ. ท่ีจะรองรบักำรเปล่ียนแปลงด้ำนกฎระเบียบ 

ทริสเรทติ้งมองว่า สอ.วชพ. มีการเตรยีมความพร้อมที่จะรบัมือกับกฎระเบียบใหม่ได้โดยไม่มี
ประเดน็กงัวลรา้ยแรงเกี่ยวกบัผลกระทบที่จะเกดิกบัการด าเนินงานของ สอ.วชพ. ทัง้นี้ กฎระเบยีบ
ใหม่ที่ใชค้วบคุมการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัยค์อืพระราชบญัญตัิ (พ.ร.บ.) สหกรณ์ (ฉบบัที ่
3) พ.ศ. 2562 ซึง่มผีลบงัคบัใชเ้มื่อเดอืนพฤษภาคม 2562 ในเบือ้งตน้แลว้ พ.ร.บ. ดงักล่าวใชใ้นการ
ก ากบัดูแลสหกรณ์ใหเ้ขม้งวดยิง่ขึน้ทัง้ในส่วนของกจิกรรมทีเ่กีย่วกบัการรบัฝากเงนิ การใหกู้ย้มื และ
การลงทุนของสหกรณ์ออมทรพัย ์ทรสิเรทติ้งเหน็ว่ากฎระเบยีบใหม่นี้เป็นกา้วส าคญัทีจ่ะช่วยบรรเทา
ความกังวลเกี่ยวกับความมัน่คงในระยะยาวของสหกรณ์ออมทรพัย์ซึ่ง เป็นองค์ประกอบหนึ่งที่มี
บทบาทส าคญัต่อระบบการเงนิของไทย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการเปลี่ยนแปลงกฎระเบยีบอาจจะเป็นอุปสรรคต่อโอกาสในการเตบิโตและจะท า
ให้ผลประกอบการทางการเงนิของ สอ.วชพ. อ่อนแอลงในระยะสัน้ ยกตวัอย่างเช่น นโยบายการ
ลงทุนและเกณฑ์ในการตัง้ส ารองส าหรบัสภาพคล่องและหนี้สูญที่เขม้งวดขึน้ภายใต้กฎระเบยีบใหม่
จะท าใหก้ารลงทุนของ สอ.วชพ. มคีวามยดืหยุ่นน้อยลงและผลตอบแทนจากสนิทรพัยก์จ็ะลดลงดว้ย 
อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งมไิด้คาดหวงัว่าผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของ สอ.วชพ. 
จะท าให้มุมมองต่อความแข็งแกร่งทางการเงินของ สอ.วชพ. เปลี่ยนแปลงไป ในทางกลับกัน 
กฎระเบยีบใหม่น่าจะช่วยสรา้งความแขง็แกร่งในการบรหิารความเสีย่งและเสรมิสรา้งเสถยีรภาพใน
ระยะยาวใหแ้ก่ สอ.วชพ. ไดด้ว้ย 

สหกรณ์ออมทรพัยจ์ะยงัคงได้รบัสิทธิพิเศษภำยใต้กฎระเบียบใหม่ 

สทิธพิเิศษต่าง ๆ ที่สหกรณ์ออมทรพัยไ์ดร้บัอนัได้แก่ การยกเวน้ภาษหีลกั ๆ ทุกประเภทและการมี
บุริมสิทธิเ์ป็นล าดับแรกก่อนเจ้าหนี้อื่น  ๆ จะยังคงมีอยู่ต่อไปภายใต้กฎระเบียบใหม่ กล่าวคือ 
สหกรณ์ออมทรพัย์และสมาชิกได้รบัการยกเว้นภาษีหลัก ๆ ทุกประเภท เช่น ภาษีดอกเบี้ยออม
ทรพัย์ ภาษีมูลค่าเพิม่ และภาษีจากเงนิลงทุน นอกจากนี้ ภายใต้ พ.ร.บ. สหกรณ์ สอ.วชพ. ยงัม ี
บุรมิสทิธิเ์ป็นล าดบัแรกก่อนเจา้หนี้อื่น ๆ ในการได้รบัดอกเบีย้และการไดร้บัช าระคนืเงนิกู้จากลูกหนี้
อีกด้วย สิทธิพิเศษด้านบุรมิสทิธิด์งักล่าวช่วยให้สหกรณ์ออมทรพัย์มีข้อได้เปรยีบในการให้กู้แก่
สมาชิกเหนือกว่าสถาบนัการเงนิอื่น ๆ ในขณะที่เงนิกู้ส่วนใหญ่ที่ให้แก่สมาชิกสามญัของสหกรณ์
ออมทรพัยข์ัน้ปฐมภูมนิัน้ด าเนินการภายใตข้อ้ตกลงกบันายจา้งหรอืหน่วยงานตน้สงักดัว่าการช าระ
ดอกเบี้ยหรอืเงนิต้นของเงนิกู้ตามงวดนัน้สามารถใช้วธิีหกัจากเงนิเดือนของสมาชิกได้ ส่งผลให้
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สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยำบำล จ ำกดั  

สหกรณ์ออมทรพัยข์ัน้ปฐมภูมสิ่วนใหญ่มคีุณภาพสนิทรพัยท์ีด่แีละช่วยลดความเสีย่งดา้นค่าใชจ้่ายหนี้เสยีของเงนิทีใ่หกู้แ้ก่สมาชกิของสหกรณ์ดว้ย 

จดุอ่อนของกำรก ำกบัดแูล 

การก ากบัดูแลสหกรณ์ออมทรพัย์มีความเข้มงวดน้อยกว่าเมื่อเทียบกบัธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงนิซึ่งมกีารก ากับดูแลที่ใกล้ชิดและเข้มงวด
มากกว่า ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ากรณีดงักล่าวเป็นจุดอ่อนส าคญัทีส่รา้งขอ้จ ากดัใหแ้ก่สถานะอนัดบัเครดติของสหกรณ์ออมทรพัย์ในประเทศไทย 
ถงึแม้ว่ากรอบกฎระเบยีบใหม่จะช่วยในการควบคุมกิจการของสหกรณ์ได้เขม้งวดยิง่ขึน้ แต่กฎระเบยีบดงักล่าวก็ไม่ได้รบัประกนัว่าสหกรณ์ออมทรพัย์
ทัง้หมดจะยดึมัน่กบักฎระเบยีบใหม่นี้ไดจ้รงิหรอืไม่ การบงัคบัใช้กฎระเบยีบทัง้หลายให้มปีระสทิธภิาพได้นัน้จะต้องมกีารตดิตามตรวจสอบอย่างเขม้งวด
และอย่างสม ่าเสมอเพื่อใหส้หกรณ์ออมทรพัยป์ฏบิตัติามอย่างแทจ้รงิ ซึง่ดูเหมอืนว่าสิง่ดงักล่าวจะยงัไม่เกดิขึน้ในเรว็ ๆ นี้ 

มีฐำนทุนและฐำนสมำชิกท่ีแขง็แกร่ง 

ฐานทุนของ สอ.วชพ. อยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง โดย ณ สิน้ปีบญัช ี2562 (สิน้สุด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2562) สอ.วชพ. มอีตัราส่วนทุนต่อสนิทรพัยร์วมอยู่ที่
ระดบั 30.5% สมาชกิสามญัส่วนใหญ่ของ สอ.วชพ. เป็นเจา้หน้าทีแ่ละลูกจา้งของหน่วยงานภาครฐัทีม่สีถานะเครดติทีด่ ีความมัน่คงของหน้าทีก่ารงานและ
เงนิเดอืนทีส่ม ่าเสมอของสมาชกิเป็นปัจจยับ่งชีถ้งึฐานสมาชกิสามญัทีม่ ัน่คงของ สอ.วชพ. และความสามารถในการจ่ายช าระคนืหนี้ของสมาชกิ การมฐีาน
สมาชิกที่มัน่คงท าให้ฐานทุนของ สอ.วชพ. เติบโตอย่างสม ่าเสมอจากการที่สมาชิกสามญัสามารถซื้อหุ้นเพิ่มได้ทุกเดือน ผลที่ตามมาก็คือ สอ.วชพ. 
สามารถเพิม่ฐานเงนิฝาก ตลอดจนพอรต์สนิเชื่อ และทุนเรอืนหุน้ที่ช าระแลว้ไดอ้ย่างมัน่คงมาโดยตลอด โดยฐานทุนของ สอ.วชพ. เตบิโตอย่างต่อเนื่องมา
อยู่ทีร่ะดบั 5.43 พนัลา้นบาท ณ สิน้ปีบญัช ี2562 จาก 3.2 พนัลา้นบาท ณ สิน้ปีบญัช ี2556 ซึง่คดิเป็นอตัราเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อปีที ่9% 

กำรกระจกุตวัของเงินให้กู้ยืมแก่สหกรณ์อ่ืน 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่า สอ.วชพ. มีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของเงนิให้กู้ยืมอย่างมีนัยส าคญัอันเนื่องมาจากการให้กู้ยืมแก่สหกรณ์ 
ออมทรพัยร์ายอื่นในจ านวนที่ค่อนขา้งมาก โดยเงนิใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์ออมทรพัยอ์ื่นมสีดัส่วนถงึ 82% ของเงนิใหกู้ย้มืรวม ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2563 และ
จากสดัส่วนดงักล่าวนัน้ยงัเป็นเงนิที่ สอ.วชพ. ใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์รายใหญ่ 10 อนัดบัแรกซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 37% อกีด้วย สาเหตุทีเ่ป็นเช่นนัน้
เนื่องมาจาก สอ.วชพ. มฐีานเงนิฝากจากสมาชกิทีค่่อนขา้งมากกว่าความตอ้งการสนิเชื่อของสมาชกิ ซึง่ส่งผลท าให ้สอ.วชพ. มเีงนิรบัฝากส่วนเกนิทีน่ าไป
ใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์ออมทรพัยร์ายอื่นเป็นหลกั ในการนี้ สอ.วชพ. คาดหวงัว่าเงนิใหกู้ย้มืแก่สหกรณ์ออมทรพัยอ์ื่นน่าจะใหผ้ลตอบแทนทีส่งูกว่าผลตอบแทน
จากการลงทุนทัว่ไป อย่างไรก็ตาม ความเสีย่งจากการกระจุกตวัของเงนิใหกู้้ยมืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์อื่นของ สอ.วชพ. ลดทอนลงไปบ้างจากการมเีกณฑ์
ในการพจิารณาใหกู้ย้มืทีร่ะมดัระวงั 

เงินให้กู้ยืมมีคณุภำพดี 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าเงนิใหกู้ย้มืของ สอ.วชพ. จะยงัคงมคีุณภาพทีด่ ีทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า สอ.วชพ. มหีลกัเกณฑใ์นการปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดโดยเหน็
ไดจ้ากการที ่สอ.วชพ. มอีตัราส่วนของเงนิใหกู้ย้มืทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(เงนิใหกู้ย้มืทีค่า้งช าระมากกว่า 90 วนั) อยู่ในระดบัต ่า โดย สอ.วชพ. มอีตัราส่วน
เงนิใหกู้้ยมืที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้คดิเป็น 0.44% ของเงนิใหกู้้ยมืรวม ณ สิ้นรอบปีบญัช ี2562 จาก 0.15% ของเงนิใหกู้้ยมืรวม ณ สิ้นรอบปีบญัช ี2560 แต่
โดยรวมแล้วยงัถือว่าเป็นอตัราส่วนที่ค่อนข้างต ่า อนึ่ง เงนิให้กู้ยมืที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ที่เพิม่ขึ้นนี้มาจากเงนิให้กู้ยมืแก่สหกรณ์ออมทรพัย์รายหนึ่งที่มี
จ านวนทัง้สิ้น 33 ล้านบาท ซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นกรณีเฉพาะที่เกดิขึน้ค่อนข้างยากและไม่ส่งผลกระทบต่อความเสื่อมถอยของคุณภาพสนิทรพัย์ไป
มากกว่านี้ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัให ้สอ.วชพ. ยงัคงรกัษานโยบายการปล่อยสนิเชื่อทีร่ะมดัระวงัเพื่อป้องกนัผลขาดทุนทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตต่อไป 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอแมจ้ะมีเงินกู้ยืมระยะสัน้ค่อนข้ำงสูง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าอตัราส่วนการกู้ยมืระยะสัน้ที่มอียู่สูงยงัคงเป็นปัจจยัที่น่ากงัวลต่อสถานะเครดิตของ สอ.วชพ. โดยโครงสรา้งสนิทรพัย์และหนี้สนิของ 
สอ.วชพ. มคีวามไม่สอดคลอ้งกนัในเรื่องของวนัครบก าหนดเนื่องจาก สอ.วชพ. มกีารใช้เงนิทุนจากธนาคารพาณิชยใ์นรปูของเงนิกู้ยมืระยะสัน้ทีค่ ้าประกนั
โดยหลกัทรพัยจ์ากเงนิลงทุนเพื่อใหม้ตีน้ทุนทางการเงนิต ่า 

 ณ เดือนมนีาคม 2563 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารพาณิชย์มีสดัส่วนคดิเป็นประมาณ 25% ของยอดหนี้สนิและส่วนของทุนทัง้หมดของ สอ.วชพ. 
ในขณะที่สนิทรพัย์ระยะสัน้มสีดัส่วนคดิเป็นเพยีง 7.4% ของสนิทรพัย์รวม ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า สอ.วชพ. มคีวามเสีย่งด้านสภาพคล่องจาก
ความไม่สอดคลอ้งกนัของโครงสรา้งสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิเนื่องจากการกูย้มืระยะสัน้จะมคีวามเสีย่งในการกูย้มืต่อ (Refinancing Risks) 

ทรสิเรทติ้งยงัมมีุมมองว่าเงนิทุนจ านวนมากจากผูใ้หกู้ย้มืจากภายนอกนัน้มเีสถยีรภาพต ่ากว่าเงนิทุนที ่สอ.วชพ. ได้รบัจากสมาชกิของตนเองทัง้ในรปูของ
เงนิรบัฝากและทุน หรอืแมแ้ต่เงนิรบัฝากจากสหกรณ์ออมทรพัยอ์ื่น แมว้่า สอ.วชพ. จะมปีรมิาณเงนิลงทุนที่มากเพยีงพอต่อการช าระหนี้เงนิกูย้มืระยะสัน้
จากภายนอกซึง่ช่วยลดทอนความเสีย่งด้านสภาพคล่องลงได้ แต่ทรสิเรทติ้งกค็าดว่า สอ.วชพ. จะด ารงนโยบายการลงทุนทีร่ะมดัระวงัโดยไม่ลงทุนกระจุก
ตวัอย่างมนีัยส าคญัอยู่ในกลุ่มผูกู้้กลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง หรอืลงทุนจ านวนมากในสนิทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งมากยิง่ขึน้ ทัง้นี้ สอ.วชพ. มอีตัราส่วนสนิทรพัยส์ภาพ
คล่องที่ระดบัประมาณ 14.5% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2563 ซึง่เป็นไปตามเกณฑ์สนิทรพัยส์ภาพคล่องของกฎระเบยีบใหม่ที่ก าหนดใหอ้ยู่ในระดบัไม่ต ่ากว่า 
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สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยำบำล จ ำกดั  

3% 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานกรณีพืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของ สอ.วชพ. ในระหว่างปีการเงนิ 2563-2565 ดงันี้ 

• เงนิทุนจะเตบิโตในอตัราเฉลีย่ 5% ต่อปี  
• เงนิใหกู้ย้มืจะเตบิโตในอตัราเฉลีย่ 3.5% ต่อปี 
• ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในช่วง 0.9%-1.1% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่า  สอ.วชพ. จะสามารถรกัษาฐานสมาชกิทีแ่ขง็แกร่งและจะยงัคงมผีล
การด าเนินงานทีน่่าพอใจต่อไปได ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่า สอ.วชพ. จะสามารถปรบัตวัและปฏบิตัติามกฎระเบยีบใหม่ได้อกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มการเพิม่อนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. มคี่อนขา้งจ ากดัจากกรอบการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัยท์ีเ่ป็นอยู่ในปัจจุบนัซึง่ยงัขาดการก ากบัดูแล
อย่างใกลช้ดิจากหน่วยงานที่รบัผดิชอบและความไม่แน่นอนทีอ่าจมกีารเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบใหม่ อย่างไรกต็าม นโยบายในการบรหิารจดัการสนิทรพัย์
และหนี้สนิทีร่ะมดัระวงัและเป็นไปอย่างต่อเนื่องกอ็าจเป็นปัจจยัที่ช่วยส่งเสรมิอนัดบัเครดติได ้ในทางตรงกนัขา้ม นโยบายในการด าเนินงานและการเงนิที่
เป็นไปในเชิงรุกมากยิง่ขึน้ที่ท าใหส้ถานะเครดิตโดยรวมของ สอ.วชพ. อ่อนแอลง รวมทัง้การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบใด ๆ ที่จะลดทอนสทิธพิเิศษของ
สหกรณ์ออมทรพัยก์อ็าจมผีลกระทบในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติของ สอ.วชพ. ไดด้ว้ยเช่นกนั 
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สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยำบำล จ ำกดั  

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน ---------------------------- 
 

 
2562 2561 2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม 
 

17,850 16,855 18,378 15,145 12,949 
เงนิใหกู้ร้วม  10,939 11,547 11,756 9,233 8,021 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัยร์วม  6,141 5,128 6,176 5,714 4,680 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  48 46 15 13 13 
เงนิฝาก  10,023 8,699 11,090 7,237 5,707 
เงนิกูร้วม 

 
2,313 3,141 2,492 3,498 3,302 

ทุน 
 

5,437 4,937 4,667 4,354 3,913 
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผลสุทธ ิ

 
362 341 341 344 358 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 
 

16 20 2 0 10 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 

 
50 39 8 20 0 

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  39 42 33 31 30 
ก าไรสุทธ ิ  373 338 315 333 328 

 

หน่วย: % 
      ------------------------------ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน ---------------------------- 
 

 
2562 2561 2560 2559 2558 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผลสุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.09 1.94 2.03 2.45 2.97 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.29 0.22 0.05 0.14 0.00 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  5.12 5.57 4.44 4.73 4.79 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.15 1.92 1.88 2.37 2.72 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 

 
7.19 7.04 6.99 8.06 8.83 

คณุภำพสินทรพัย ์
 

     
เงนิใหกู้ท้ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้/เงนิใหกู้ร้วม  

 
0.44 0.43 0.15 0.17 0.21 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหกู้ร้วมถวัเฉลีย่            
 

0.15 0.17 0.14 0.15 0.17 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหกู้ร้วม 

 
0.44 0.40 0.13 0.14 0.16 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหกู้ท้ีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้  100.00 92.66 83.82 84.68 76.49 
โครงสร้ำงเงินทุน       
ทุน/สนิทรพัยร์วม  30.46 29.29 25.39 28.75 30.21 
ทุน/เงนิใหกู้ร้วม  49.70 42.74 39.69 47.16 48.77 
สภำพคล่อง       
เงนิฝากสมาชกิ/(เงนิฝาก+เงนิกูย้มื)  75.70 73.81 69.27 58.63 67.41 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/(เงนิฝาก+เงนิกูร้วม+หุน้ทีช่ าระแลว้)  43.20 34.54 38.94 42.50 41.06 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสหกรณ์ออมทรพัย์, 28 กนัยายน 2563 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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สหกรณ์ออมทรพัยว์ชิรพยำบำล จ ำกดั (VJRC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จึงไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


