
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ไรมอน แลนด์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB-” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนแบรนด์ของบรษิทัซึ่งเป็นที่
ยอมรบัอย่างดีในตลาดคอนโดมเินียมราคาสูง อันดบัเครดติถูกลดทอนด้วยผลการด าเนินงานที่
ค่อนขา้งผนัผวนของบรษิัทจากจ านวนโครงการที่ค่อนขา้งน้อยและภาระหนี้สนิที่สูงของบรษิัท โดย
ระดบัหนี้สนิของบรษิทัอยู่ในช่วงทีเ่พิม่สูงขึ้นแต่ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนทีร่ะดบัต ่ากว่า 60% นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัค านึงถงึลกัษณะของธุรกจิพฒันา
อสงัหารมิทรพัยซ์ึง่เป็นวงจรขึน้ลงและมกีารแขง่ขนัสงู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

แบรนดสิ์นค้าของบริษทัเป็นท่ียอมรบัในตลาดคอนโดมิเนียมระดบับน 

สนิคา้ของบรษิทัเป็นทีย่อมรบัในตลาดคอนโดมเินียมระดบับน ดว้ยจุดแขง็ของบรษิทัคอืการออกแบบ
คอนโดมเินียมทีม่เีอกลกัษณ์เฉพาะตวั การใชว้สัดุคุณภาพสงูในการก่อสรา้ง และท าเลทีด่ขีองโครงการ 
โดยโครงการคอนโดมเินียมส่วนใหญ่ของบรษิัทตัง้อยู่ในท าเลใจกลางกรุงเทพมหานคร เช่น  สุขุมวทิ 
สาทร และสลีม เป็นตน้ 

โครงการคอนโดมเินียมของบรษิทัส่วนใหญ่จะพฒันาภายใต้แบรนด์ “The Lofts” โดยมรีาคาเฉลีย่ต่อ
หอ้งอยู่ในช่วงประมาณ 14-20 ลา้นบาท ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิัทมโีครงการคอนโดมเินียม 11 
โครงการและโครงการแนวราบ 1 โครงการ โครงการดงักล่าวมมีลูค่าเหลอืขาย (รวมโครงการทีส่รา้ง
เสรจ็แลว้และยงัก่อสรา้งไมแ่ลว้เสรจ็) รวม 7.2 พนัลา้นบาท และมยีอดขายรอการรบัรูจ้ านวนทัง้สิน้ 3.7 
พนัลา้นบาท โดยแบ่งเป็นจ านวน 670 ลา้นบาทในไตรมาสที ่4 ของปี 2562 จ านวน 2.5 พนัลา้นบาท
ในปี 2563 จ านวน 170 ลา้นบาทในปี 2564 และจ านวน 290 ลา้นบาทในปี 2565 

บรษิทัร่วมมอืกบั Tokyo Tatemono ซึ่งเป็นบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ชัน้น าในประเทศญี่ปุ่ นเพื่อ
ร่วมกนัพฒันาโครงการคอนโดมเินียม 2 โครงการคอืโครงการ “Tait 12” และ “The Estelle” ดว้ยมลูค่า
โครงการรวม 9.4 พนัลา้นบาท ทัง้สองโครงการเป็นโครงการในระดบับนโดยโครงการ Tait 12 มรีาคา
ขายเฉลีย่ต่อหอ้งอยู่ทีป่ระมาณ 20 ลา้นบาท และ The Estelle มรีาคาขายเฉลีย่ต่อหอ้งอยู่ทีป่ระมาณ 
40 ล้านบาท ทัง้สองโครงการมยีอดขายรอการรบัรู้รวมอยู่ที่ 4.45 พนัล้านบาท ณ เดือนกนัยายน 
2562 โดยคาดว่าทัง้สองโครงการจะเริม่ส่งมอบไดต้ัง้แต่ปี 2565 เป็นตน้ไป 

ผลการด าเนินงานท่ีผนัผวน  

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิัทมผีลการด าเนินงานทีค่่อนขา้งผนัผวนจากการทีบ่รษิัทมโีครงการที่ค่อนขา้ง
น้อย ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาบรษิทัใหค้วามส าคญักบัการทยอยส่งมอบยอดขายรอการรบัรูท้ ีค่า้งมาจาก
ผูบ้รหิารชุดก่อน โดยในช่วงดงักล่าวบรษิัทไดเ้ปิดโครงการคอนโดมเินียมเพิม่เพยีง 3 โครงการและ
โครงการแนวราบอกี 1 โครงการซึง่มมีลูค่าโครงการรวม 1.1 หมืน่ลา้นบาท เป็นผลใหย้อดขายรอการ
รบัรูแ้ละสนิคา้พรอ้มขายของบรษิทัทยอยลดลง 

รายไดข้องบรษิทัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2560-2561 ลดลงจากระดบั 
5-6 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2557-2559 ต่อมาในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัมรีายได ้เพิม่
ขึน้มาอยู่ที ่3.2 พนัล้าน จากการส่งมอบโครงการ The Lofts อโศก และการขายทีด่นิรอการพฒันา
แปลงหนึ่งในราคา 594 ล้านบาท อตัราก าไรของบรษิทัวดัจากอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย อ่อนตวัลงอยู่ที ่17% ในปี 2560 และ 10% ในปี 2561 จากทีเ่คยอยู่ที่
ระดบัประมาณ 27%-32% ในช่วงปี 2557-2559 อตัราก าไรทีล่ดลงเป็นผลจากการลดลงของการรบัรู้
รายไดจ้ากการส่งมอบโครงการ ในขณะทีค่่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัทีส่งู 

  

บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 216/2562 
 27 ธนัวาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 27/12/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/06/58 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 

 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 3-4 พนัลา้นบาทต่อปี ในช่วงปี 2562-2564 และความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัวดัจากอตัราก าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย จะปรบัตวัดขี ึน้ไปอยู่ทีป่ระมาณ 14%-19% ในช่วงปี 2562-2564 และเพิม่สูงขึน้อกีเป็น 28% ใน
ปี 2565 เนื่องจากในปีดงักล่าวจะมโีครงการคอนโดมเินียมสรา้งเสรจ็และพรอ้มส่งมอบทัง้สิน้ 3 โครงการ (ในจ านวนนี้เป็นโครงการภายใต้กจิการร่วมคา้ 2 
โครงการ) ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าอยู่ที ่ 500-600 ลา้นบาทต่อปีในปี 2562-2564 และเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 
900 ลา้นบาทในปี 2565 เปรยีบเทยีบกบัก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายในปี 2561 ซึง่อยู่ทีป่ระมาณ 300 ลา้นบาท 

ความเส่ียงจากลกัษณะของธรุกิจอสงัหาริมทรพัยท่ี์เป็นวงจรขึน้ลงและมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง   

ธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมเป็นอย่างมากและมคีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป ภาวะเศรษฐกจิในประเทศที่
ชะลอตวัและระดบัหนี้ครวัเรอืนทีส่งูส่งผลต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึต ่า อกีทัง้การน าเกณฑ์การก ากบัดูแลสนิ เชื่อเพื่อทีอ่ยู่
อาศยัซึง่เป็นมาตรการใหมข่องธนาคารแห่งประเทศไทยมาบงัคบัใชก้ค็าดว่าจะส่งผลกระทบต่อยอดขายทีอ่ยู่อาศยัในระยะสัน้ดว้ย โดยภายใต้เกณฑ์ใหม่นี้ 
ผูซ้ื้อบา้นสามารถกูเ้งนิไดส้งูสุด 70%-80% ของมลูค่าหลกัประกนัส าหรบัสญัญาทีอ่ยู่อาศยัหลงัที ่2 และหลงัถดั ๆ ไป ซึง่ลดลงจากเดมิทีผู่ซ้ื้อบา้นสามารถ
กูไ้ดถ้งึ 90%-100% ของมลูค่าหลกัประกนั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการบงัคบัใช้เกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัมาตรการใหม่นี้จะไม่ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษั ทมากนัก
เนื่องจากกลุ่มลูกคา้ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มลูกค้าระดบับนทีม่กี าลงัซื้อที่ค่อนขา้งยดืหยุ่น  อกีทัง้บรษิัทมนีโยบายการเก็บเงนิดาวน์จากลูกคา้ส าหรบัการซื้อ
คอนโดมเินียมทีค่่อนขา้งสูงคอืประมาณ 20%-30% ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการบงัคบัใชเ้กณฑ์ดังกล่าวไดบ้างส่วน อย่างไรกต็าม ผูป้ระกอบการใน
ธุรกจิอสงัหารมิทรพัยห์ลายรายหนัมาพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์นระดบับนมากยิง่ขึน้เนื่องจากลกูคา้ในกลุ่มดงักล่าวมอีตัราการถูกปฏเิสธสนิเชื่อจากธนาคาร
ทีต่ ่ากว่าลกูคา้ในกลุ่มสนิคา้ทีร่าคาถูกกว่า อย่างไรกต็าม กลุ่มลกูคา้ในประเทศทีม่คีวามสามารถในการซื้อสนิคา้ในระดบับนมจี ากดั ดว้ยเหตุดงักล่าวท าให้
การแข่งขนัในตลาดคอนโดมเินียมราคาสูงทวคีวามรุนแรงยิง่ขึ้น ในขณะที่อุปสงค์จากกลุ่มลูกค้าชาวต่างชาตถิูกกระทบจากความตึงเครยีดดา้นการค้า
ระหว่างประเทศและการเตบิโตของเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัลง บรษิทัจงึตอ้งบรหิารจดัการการเปิดโครงการใหม่อย่างระมดัระวงัยิง่ขึน้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั
ความตอ้งการของผูบ้รโิภค 

ภาระหน้ีสงูขึน้จากการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยท่ี์สร้างรายได้อย่างสม า่เสมอ 

ระดบัหนี้สนิของบรษิทัปรบัตวัสงูขึน้จากการทีบ่รษิทัลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ทีส่รา้งรายไดอ้ย่างสม ่าเสมอเพื่อใหม้แีหล่งรายไดท้ีห่ลากหลายและแน่นอน
มากขึน้ ในเดอืนพฤษภาคม 2562 บรษิทัท าสญัญาร่วมทุนกบั Mitsubishi Estate Asia เพื่อร่วมกนัพฒันาอาคารส านักงานภายใต้ชื่อโครงการ “One City 
Centre” ซึ่งตัง้อยู่บนถนนเพลนิจติ บรษิทัถอืหุน้ 60% และ Mitsubishi Estate Asia ถอืหุน้ 40% ในกจิการร่วมคา้ดงักล่าว โครงการ “One City Centre” 
คาดว่าจะใช้เวลาก่อสร้าง 4 ปีระหว่างปี 2562-2565 และคาดการต้นทุนก่อสรา้งที่ประมาณ 6 พนัล้านบาท นอกจากนี้ บรษิัทยงัมแีผนในการพฒันา
โครงการโรงแรมขนาด 212 หอ้งบนทีด่นิในซอยสุขมุวทิ 19 ซึง่ซื้อมาจาก KPN Land โดยวางแผนหาพนัธมติรทางธุรกจิเพือ่ร่วมทุนในการพฒันาโครงการ
ดงักล่าว บรษิทัคาดว่าต้นทุนการก่อสรา้งจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.1 พนัลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงการเหล่านี้จะช่วยเพิม่รายไดท้ี่สม ่าเสมอมากยิง่ขึ้น
ใหก้บับรษิทัในอนาคต อย่างไรก็ตาม บรษิทัจะยงัไม่ไดร้ ับประโยชน์ดงักล่าวจนกว่าโครงการจะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ในปี 2565 ส าหรบัโครงการ 
“One City Centre” และในปี 2567 ส าหรบัโครงการโรงแรม 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทั (รวมหนี้สนิทางการเงนิของกจิการร่วมคา้ตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบริษทั) จะปรบัตวั
สงูขึน้จาก 56% ในปี 2562 เป็น 58% ในปี 2564 และลดกลบัลงมาที ่56% ในปี 2565 เมือ่โครงการคอนโดมเินียมภายใต้กจิการร่วมค้า 2 โครงการสรา้ง
แลว้เสรจ็และพรอ้มส่งมอบ ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัจะรกัษาระดบัหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนใหไ้มเ่กนิกว่า 60% แมว้่าบรษิทัจะมกีารลงทุนในสนิทรพัย์ที่
สรา้งรายไดส้ม ่าเสมอกต็าม โดยผูบ้รหิารของบรษิทัมกีลยุทธ์ในการหาพนัธมติรทางธุรกจิในการพฒันาโครงการร่วมกนัเพื่อลดความต้องการเงนิทุนของ
บรษิทัและรกัษาระดบัหนี้สนิไมใ่หเ้กนิกว่าระดบัทีต่ ัง้ไว้ 

สภาพคล่องตึงตวัแต่สามารถจดัการได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทัค่อนขา้งตงึตวัแต่สามารถจดัการได ้บรษิทัมคีวามสามารถในการจ่ายช าระหนี้ทีอ่่อนตวัลงจากการลงทุนใน
โครงการใหมท่ าใหร้ะดบัหนี้สนิสงูขึน้แต่โครงการดงักล่าวยงัไมส่รา้งกระแสเงนิสดใหบ้รษิทัในทนัท ีทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 12-14 เท่าในช่วงปี 2562-2564 และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ที ่1.3-1.4 เท่าในช่วงเดยีวกนั 

ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิัทมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้ารวมจ านวน 2.53 พนัลา้นบาท ประกอบไปด้วยหุ้นกู้ที่จะครบ
ก าหนดช าระจ านวน 712 ลา้นบาท เงนิกูโ้ครงการจ านวน 1.07 พนัลา้นบาท และเงนิกูย้มือื่นรวมจ านวน 755 ลา้นบาท บรษิทัมแีผนจะออกหุน้กูใ้หม่เพื่อ
ทดแทนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระและเงนิกูย้มืโครงการจะช าระโดยเงนิทีไ่ดจ้ากการโอนโครงการใหแ้ก่ลูกคา้ แหล่งสภาพคล่องทางการเงนิอื่น ๆ ของ
บรษิทัประกอบไปดว้ยเงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดจ านวน 381 ลา้นบาทและวงเงนิกูท้ีไ่มต่ดิเงือ่นไขการเบกิอกี 383 ลา้นบาท 

บรษิทัตอ้งปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิโดยตอ้งรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอทุนใหต้ ่ากว่า 1.75 เท่าตามขอ้ก าหนดทางการเงนิของ
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สถาบนัการเงนิ และรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนใหต้ ่ากว่า 2.5 เท่าตามขอ้ก าหนดทางการเงนิในหุน้กู ้ซึ่ง ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 
2562 บรษิทัสามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิไดโ้ดยอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนของบรษิทัอยู่ที ่0.89 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
บรษิทัจะสามารถบรหิารโครงสรา้งเงนิทุนอย่างระมดัระวงัและคงอตัราส่วนดงักล่าวใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ตลอดเวลา 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายได้จากการด าเนินงานรวมจ านวน 3.8 พนัล้านบาทในปี 2562 จ านวน 3.2 พนัล้านบาทในปี 2563 จ านวน 4.4 พนัล้านบาทในปี 2564 และ
จ านวน 3.2 พนัลา้นบาทในปี 2565 

 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในช่วง 14%-19% ระหว่างปี 2562-2564 และ 28% ในปี 2565 
 เปิดโครงการทีอ่ยู่อาศยัใหม ่(พฒันาภายใตก้จิการร่วมคา้) มลูค่าประมาณ 7 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
 เงนิเพิม่ทุนเขา้ไปยงักจิการร่วมคา้ (โครงการทีอ่ยู่อาศยั โครงการอาคารส านักงานใหเ้ช่า และโครงการโรงแรม) รวมประมาณ 600-1,100 ลา้นบาท

ต่อปีในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถส่งมอบยอดขายทีร่อการรบัรูร้ายไดแ้ละขายสนิคา้
เหลอืขายไดต้ามเป้า และทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถเพิ่มทุน และ/หรอืหาพนัธมติรทางธุรกจิ และ/หรอืขายทีด่นิรอการพฒันาเพื่อช่วยบรรเทา
ภาระหนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเอาไวท้ีต่ ่ากว่า 60%  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงกว่าเดมิ และ/หรอือตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ต่อเงนิทุนสูงเกนิกว่า 60% อย่างมากเป็นระยะเวลานาน ทัง้นี้ การปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้ในอนาคตอนัใกล้มโีอกาสน้อย เนื่องจากคาดว่าภาระหนี้จะ
สงูขึน้จากการขยายธุรกจิของบรษิทั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,223 **         3,094 2,929 5,127 5,081 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  447 208 439 1,317 1,558 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  534 298 508 1,381 1,624 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  100 (77) 302 1,036 1,216 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  332 316 146 120 162 
เงนิลงทุน  428 1,324 42 323 16 
สนิทรพัยร์วม  12,192 14,330 10,458 9,700 9,947 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  7,465 7,166 3,168 1,843 2,393 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  5,860 5,722 5,067 5,108 4,451 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 16.56 9.62 17.33 26.94 31.95 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  4.27 ***         1.79 5.07 17.06 21.58 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.61 0.94 3.47 11.48 10.02 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 11.52 ***       24.07 6.24 1.33 1.47 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  1.27 ***       (1.08) 9.54 56.22 50.81 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   56.02 55.60 38.47 26.51 34.96 

* งบการเงนิรวม 
**   รวมรายไดจ้ากการขายทีด่นิจ านวน 594 ลา้นบาท 
***   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน) (RML) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


