
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ลซี อทิ จํากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” ดว้ยแนวโน้ม 
“Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึงการทีบ่รษิัทมฐีานเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง รวมถงึมผีล
ประกอบการทางการเงนิทีน่่าพอใจ และมแีหล่งเงนิทุนและสภาพคล่องทีเ่พยีงพอ ในการประเมนิอนัดบั
เครดติ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณารวมถงึประวตัิการดําเนินงานทีเ่พยีงพอของบรษิัทในการใหส้นิเชื่อแก่
กลุ่มผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium Enterprise -- SMEs) ทีเ่น้นการ
รบังานโครงการจากภาครฐัอกีดว้ย 

อย่างไรก็ตาม จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนลงจากการที่บริษัทมสีถานะทางการตลาดที่ค่อนข้างเล็ก 
รวมทัง้ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของลูกหนี้ที่อยู่ในระดบัสูง คุณภาพสินทรพัย์ที่อ่อนแอ และ
อตัราส่วนเงนิสาํรองต่อหนี้เสยีทีอ่ยู่ในระดบัตํ่า 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ฐานเงินทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบริษัทจะยงัคงอยู่ในระดบัที่แข็งแกร่งและภาระหนี้จะอยู่ในระดบัที่
เหมาะสมในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัซึง่พจิารณาจากอตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึ้นอย่างช้า ๆ จากระดบัปัจจุบนั ณ สิ้นปี 2561 ทีร่ะดบั 1.42 เท่า จากการ
ขยายพอรต์สนิเชือ่ทีร่ะดบั 5%-10% ต่อปีตามสมมตฐิานกรณพีืน้ฐานของทรสิเรทติ้ง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าดว้ยปัจจยั
สนบัสนุนดงันี้ 1) การทีบ่รษิทัมสีนิเชือ่ส่วนใหญ่เป็นสนิเชื่อระยะสัน้ (ตํ่ากว่า 6 เดอืน) ซึ่งทําใหส้นิเชื่อ
คงค้างครบกําหนดด้วยอตัราทีเ่ร็วกว่าและทําให้การขยายตวัของภาระหนี้ชา้กว่าบรษิัทที่ให้สนิเชื่อ
ระยะยาว 2) ฐานทุนที่เพิม่ขึ้นจากผลกําไรที่ดแีละอตัราการจ่ายเงนิปันผลในระดบัปานกลาง และ  
3) นโยบายการเตบิโตแบบยัง่ยนืของผูบ้รหิารของบรษิทั 

ประวติัการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งในสินเช่ือกลุ่มลกูค้า SMEs ท่ีเก่ียวข้องกบัโครงการภาครฐั 

บรษิทัมปีระวตักิารดาํเนินงานทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งในสนิเชือ่ทีใ่หแ้ก่กลุ่มลกูคา้ SMEs โดยเฉพาะกลุ่มที่
มคีวามเกีย่วขอ้งกบัโครงการภาครฐั ทัง้นี้ บรษิทัใหบ้รกิารทางการเงนิทีห่ลากหลายแก่กลุ่ม SMEs ซึ่ง
ประกอบไปดว้ย สนิเชือ่ลสีซิง่และเช่าซื้อ สนิเชื่อรบัซื้อลูกหนี้การค้า สนิเชื่อเพื่อคํ้าประกนัซองประมลู 
สนิเชือ่เพือ่จดัหาสนิคา้หรอืสนบัสนุนเงนิทุน และบรกิารธุรกรรมต่างประเทศ กลุ่มลูกคา้เป้าหมายของ
บรษิทัส่วนมากเป็นลูกคา้ SMEs ทีไ่ม่สามารถเขา้ถงึบรกิารทางการเงนิจากธนาคารพาณิชย์ทัว่ไปได ้
รูปแบบการดําเนินธุรกจิของบรษิัทจะม ี3 ฝ่ายที่เกี่ยวขอ้ง ได้แก่ ตวับรษิัทเอง ลูกค้า (ลูกหนี้ของ
บรษิทั) และลกูหนี้ของลกูคา้ (หน่วยงานภาครฐัหรอืบรษิทัเอกชนรายใหญ่) โดยหลกัสาํคญัของรปูแบบ
การดําเนินธุรกจิจะมกีารโอนสทิธิใ์นการเรยีกรบัการชําระเงนิจากลูกหนี้ของลูกค้ามาให้ทางบรษิัท
หลงัจากทีส่นิเชือ่ไดร้บัการอนุมตัใิหแ้ก่ลกูคา้แลว้ 

การใหส้นิเชือ่แก่ลกูคา้ SMEs ทีร่บังานโครงการจากภาครฐัถอืเป็นตลาดเฉพาะกลุ่มทีส่าํคญัของบรษิทั 
ทัง้นี้ จุดแขง็ของบรษิทัอยู่ทีก่ารมคีวามสมัพนัธท์ีย่าวนานและความรูค้วามเขา้ใจในกระบวนทาํงานของ
หน่วยงานภาครฐัต่าง ๆ การทํางานกบัหน่วยงานภาครฐัยงัช่วยลดความเสี่ยงทางด้านเครดติของ
บรษิทัลงไดอ้กีส่วนหนึ่งดว้ยเนื่องจากเงนิทีจ่ะไดร้บัชาํระนัน้มาจากเงนิงบประมาณของภาครฐัเกอืบทุก
กรณี อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งก็มขีอ้สงัเกตว่าอาจมคีวามล่าช้าในการเบกิจ่ายเงนิงบประมาณตาม
ระเบยีบราชการได ้ณ สิ้นปี 2561 สนิเชื่อประมาน 50% ของบรษิทันัน้เป็นสนิเชื่อทีใ่ห้แก่กลุ่มลูกค้า 
SMEs ที่รบังานโครงการของภาครฐั สดัส่วนดงักล่าวค่อย ๆ เพิม่ขึ้นเป็น 60% ณ เดอืนมถุินายน 
2562 
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คณุภาพสินทรพัยท่ี์เปราะบาง 

แมว้่าสนิเชือ่ส่วนใหญ่ของบรษิทัจะมกีารโอนสทิธใินลกูหนี้การคา้เป็นประกนั แต่ทรสิเรทติ้งยงัคงมองว่าธุรกจิสนิเชื่อของบรษิทัมคีวามเสีย่งดา้นเครดติที่
ค่อนขา้งสูงเนื่องจากลูกคา้ของบรษิัทเป็นกลุ่มลูกค้า SMEs ซึ่งโดยทัว่ไปจะมปีระวตัทิางดา้นเครดติทีอ่่อนแอและไม่มากกน้็อยไม่สามารถเขา้ถึงแหล่ง
เงนิทุนจากธนาคารพาณิชย์ได ้ระดบัความเสีย่งดา้นเครดติโดยภาพรวมของบรษิทัขึน้อยู่กบัคุณภาพเครดติของลูกคา้ ผนวกกบัความสามารถในการส่ง
มอบงานตามสญัญา (ความเสีย่งดา้นประสทิธภิาพ) และคุณภาพเครดติลกูหนี้ของลกูคา้ ในขณะทีล่กูหนี้ของลูกคา้ทีเ่ป็นหน่วยงานภาครฐันัน้มคีวามเสีย่ง
ดา้นเครดติทีต่ํ่ากว่าลกูหนี้ในภาคเอกชน แต่การทีล่กูคา้นําเงนิกูไ้ปใชผ้ดิวตัถุประสงค ์หรอืไมส่ามารถส่งมอบงานไดต้ามสญัญา และเกดิการทุจรติจากการ
ปลอมแปลงเอกสารกเ็ป็นเหตุผลหลกัทีอ่าจทาํใหเ้กดิประเดน็ปัญหาในดา้นคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั 

คุณภาพสนิทรพัย์ของทางบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยสําคญัในช่วงไม่กีไ่ตรมาสทีผ่่านมา ทัง้นี้ อตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้ (สนิเชื่อคา้ง
ชําระเกนิ 3 เดอืนต่อสนิเชื่อรวม) ของบรษิทัเพิม่ขึน้จาก 4.8% เป็น 10.4% และ 12.8% ณ สิ้นปี 2560 และสิ้นปี 2561 จนถงึเดอืนมถุินายน 2562 
ตามลําดบั การเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้มาจากลูกค้าโครงการหลกั ๆ ไม่กีร่ายทีม่ขีนาดสนิเชื่อคงคา้งทีค่่อนขา้งใหญ่ ซึ่งหากไม่นับรวม
ลกูหนี้รายใหญ่ในกลุ่มดงักล่าวแลว้ สนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัส่วนใหญ่จะมาจากลกูหนี้ของลกูคา้ทีเ่ป็นบรษิทัภาคเอกชนซึ่งส่วนใหญ่มปัีญหา
ทีเ่กดิจากการปลอมแปลงเอกสาร 

การทีอ่ตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมของบรษิัทอยู่ในระดบัสูงนัน้ยงัเกดิมาจากอีกสาเหตุหนึ่งคอืบรษิัทมนีโยบายการตดัหนี้สูญที่
เคร่งครดั โดยบรษิทัจะตดัหนี้สญูเมือ่ม ัน่ใจว่าสนิเชื่อนัน้จะไม่สามารถเรยีกเกบ็ไดแ้ลว้อย่างแน่นอน จงึทําใหก้่อนปี 2561 บรษิทัมกีารตดัหนี้สูญออกจาก
บญัชทีีค่่อนขา้งน้อยมาก ๆ  ทัง้นี้ อตัราส่วนหนี้สญูตดับญัชต่ีอสนิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ของบรษิทัในปี 2561 อยู่ทีร่ะดบัเพยีง 0.8% ซึง่เป็นอตัราทีน้่อยกว่าผูใ้ห้
บรกิารทางการเงนิทีไ่มใ่ช่สถาบนัการเงนิรายอื่น ๆ เป็นอย่างมาก 

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้ของบรษิทัจะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าเนื่องจากบรษิทัไดป้รบัลดสดัส่วนลูกหนี้ที่
เป็นบรษิทัในภาคเอกชนและอุตสาหกรรมทีม่คีวามเสีย่งสงูลง เช่น กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง รวมทัง้ยงัไดม้กีารปรบักระบวนการทํางานใหม่เพื่อลดทอนความ
เสีย่งจากการเกดิทุจรติในดา้นต่าง ๆ โดยทีผ่่านมาในปี 2560 บรษิทัไดม้กีารขยายสนิเชือ่ไปยงัลกูคา้ทีม่ลีกูหนี้เป็นบรษิทัภาคเอกชนมากขึน้จากเดมิทีเ่น้น
ลูกคา้ทีม่ลีูกหนี้เป็นหน่วยงานภาครฐั โดยการเปลีย่นแปลงนัน้ทําใหส้ดัส่วนของลูกคา้ทีม่ลีูกหนี้เป็นภาคเอกชนต่อลูกคา้ทีม่ลีูกหนี้เป็นหน่วยงานภาครฐั
ขยบัขึน้มาเป็น 50:50 ในปี 2561 จาก 30:70 ในปี 2559 ซึง่ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า สดัส่วนดงักล่าวจะค่อย ๆ ขยบักลบัไปในทศิทางเหมอืนเช่นในอดตี 

สถานะทางตลาดท่ีค่อนข้างเลก็และการกระจกุตวัของลูกค้าท่ีอยู่ในระดบัสูง 

สถานะทางการตลาดของบรษิทัเมือ่พจิารณาจากยอดสนิเชือ่รวมคงคา้งแลว้ถอืว่ามขีนาดทีค่่อนขา้งเลก็เมือ่เทยีบกบัผูใ้หบ้รกิารทางการเงนิทีไ่ม่ใช่สถาบนั
การเงนิซึ่งจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2561 สนิเชื่อคงคา้งของบรษิัทอยู่ที ่2.55 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 13.8% เมือ่เทยีบกบั ณ สิ้นปี 
2560 แมว้่าบรษิทัจะมกีารขยายสนิเชื่อและกระจายฐานลูกคา้มาอย่างต่อเนื่อง แต่การกระจุกตวัของสนิเชื่อทีอ่ยู่ในระดบัสูงกย็งัคงเป็นปัจจยักงัวลของ 
ทรสิเรทติ้งและส่งผลลบต่ออนัดบัเครดติ โดยในปี 2561 ลูกคา้รายใหญ่ทีสุ่ด 20 รายคดิเป็นสดัส่วน 40% ของสนิเชื่อรวมของบรษิทั การกระจุกตวัของ
สนิเชื่อเป็นเหตุผลหนึ่งที่ทําให้หนี้ทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้ปรบัเพิม่สูงขึน้อย่างรวดเรว็และยงัมผีลต่อสถานะความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้ในกรณีการประเมนิอนัดบั
เครดติของบรษิทัอกีดว้ย ทัง้นี้ ความเสีย่งจากการกระจุกตวัดงักล่าวยงัมผีลในดา้นลบต่อผลประกอบการของบรษิทัดว้ยเช่นกนัหากคุณภาพสนิทรพัย์ของ
ลกูคา้รายใหญ่ของบรษิทัถดถอยลงอย่างต่อเนื่อง 

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าในระยะยาวบรษิทัน่าจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในการขยายธุรกจิและจะยงัคงมสี่วนต่างอายุของสนิทรพัย์และหนี้สนิทีเ่ป็นบวก การที่
สนิเชื่อส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นสนิเชื่อระยะสัน้นัน้มสี่วนช่วยสนับสนุนให้บรษิัทมสีถานะสภาพคล่องที่ดกีว่าบรษิัทที่ปล่อยสนิเชื่อระยะยาวเป็นหลกั 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนทีห่ลากหลายทัง้จากวงเงนิกูย้มืทีไ่ดร้บัจากทางธนาคารทัง้ในประเทศและต่างประเทศ รวมถงึการออกตัว๋
แลกเงนิและหุน้กูด้ว้ย 

บรษิทัมสี่วนต่างอายุทีเ่ป็นบวกในส่วนของโครงสรา้งสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ โดยอายุเฉลีย่ของสนิเชื่ออยู่ระหว่าง 3-6 เดอืน ในขณะทีอ่ายุเฉลีย่ของเงนิกูย้มื
อยู่ที ่15-18 เดอืน ในส่วนของโครงสรา้งเงนิทุนนัน้ ณ มถุินายน 2562 บรษิทัมเีงนิกูร้ะยะสัน้ในสดัส่วน 21.7% มเีงนิกูร้ะยะยาวในสดัส่วน 40.4% และที่
เหลอืเป็นส่วนทุนของบรษิทัในสดัส่วน 37.9% 

ในระหว่างนี้บรษิทัมหีุน้กูจ้ํานวน 615 ลา้นบาททีจ่ะครบกําหนดไถ่ถอนในช่วงต้นปี 2563 โดยจํานวน 315 ล้านบาทจะครบกําหนดไถ่ถอนในวนัที ่31 
มกราคม 2563 และจาํนวน 300 ลา้นบาทจะครบกําหนดไถ่ถอนในวนัที ่22 กุมภาพนัธ์ 2563 ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าบรษิทัจะสามารถจดัการกบัความ
เสีย่งในการกูย้มืใหมส่าํหรบัภาระหนี้สนิทีจ่ะครบกาํหนดชาํระเหล่านี้ได ้โดยทางผูบ้รหิารไดว้างแผนจะออกหุน้กูชุ้ดใหมเ่พือ่ชาํระคนืหนี้หุน้กูชุ้ดเดมิภายใน
เดอืนธนัวาคม 2562 นี้ 
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มีความสามารถในการท าก าไรท่ีดีแต่มีความเส่ียงในด้านลบ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัน่าจะรกัษาความสามารถในการทาํกาํไรทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้โดยคาดว่าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่
จะอยู่ในระดบัทีสู่งกว่า 5.0% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าแรงกดดนัทีม่ต่ีออตัราดอกเบี้ยที่เรยีกเก็บจากลูกคา้จะอยู่ในระดบัทีน้่อยมาก
เนื่องจากลูกค้าส่วนใหญ่เป็นกลุ่มลูกค้า SMEs ที่ไม่สามารถเขา้ถึงแหล่งเงนิทุนจากธนาคารพาณิชย์และมขีอ้จํากดัด้านแหล่งเงนิทุน ในขณะเดยีวกนั  
ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่าตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของบรษิทัจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้ตามการขยายตวัของสนิเชือ่ 

อย่างไรกต็าม ความเสีย่งดา้นลบกข็ึน้อยู่กบัความสามารถในการควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทั ทัง้นี้ หากต้นทุนดา้นเครดติของบรษิทัเพิม่สูงเกนิ
กว่าทีค่าดการณ์ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทรสิเรทติ้งแล้ว อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยกอ็าจลดลงตํ่ากว่าที่ทรสิเรทติ้งได้
ประเมินไว้ สําหรับผลประกอบการในรอบปี 2562 นัน้ ทริสเรทติ้งคาดว่าค่าใช้จ่ายในการตัง้สํารองหนี้สูญที่เกิดจากลูกค้ารายใหญ่จะกดดันต่อ
ความสามารถในการทาํกาํไรของบรษิทั ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 5.0% ลดลงจาก 
5.9% ในปี 2561 อนัเป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการตัง้สาํรองหนี้สญูจากคุณภาพสนิเชือ่ทีอ่่อนแอลงเป็นสาํคญั 

อตัราส่วนค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูต่อสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้อยู่ในระดบัท่ีต า่ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมโีอกาสทีจ่ะมคี่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูในระดบัทีไ่มเ่พยีงพอเมือ่มกีารใชม้าตรฐานบญัชใีหมห่รอื TFRS9 ซึง่จะเริม่บงัคบัใชใ้นช่วงตน้
ปี 2563 เมือ่พจิารณาจากการทีบ่รษิทัมหีนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดเ้พิม่สงูขึน้ในระยะหลงั อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าประเดน็ดงักล่าวไมไ่ดเ้ป็นเรือ่งทีน่่า
กงัวลเนื่องจากคาํชีแ้จงของผูบ้รหิารของบรษิทัทีร่ะบุว่า หากต้องมกีารตัง้สํารองเพิม่ขึน้ บรษิทักจ็ะใชเ้งนิจากกําไรสะสมของบรษิทั ในการนี้ ทรสิเรทติ้ง
เชื่อว่าบรษิทัมฐีานทุนทีแ่ขง็แกร่งเพยีงพอจะรองรบัการตัง้สํารองเพิม่เตมิ โดย ณ สิ้นปี 2561 อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายไดข้องบรษิทัอยู่ที่ระดบั 60% ซึ่งค่อนขา้งตํ่าเมือ่เทยีบกบัผู้ให้บรกิารทางการเงนิทีไ่ม่ใช่สถาบนัการเงนิส่วนใหญ่ที่ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติซึ่งมี
ค่าเฉลี่ยเกนิกว่า 100% อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้เพิม่สูงขึน้จากระดบั
ปัจจุบนัเมือ่มกีารบงัคบัใชม้าตรฐานบญัช ีTFRS9 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานสาํหรบัการดาํเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2562-2564 ดงันี้ 

 การขยายตวัของสนิเชือ่ใหมจ่ะอยู่ในระดบัเฉลีย่ทีป่ระมาณ 5%-10% ต่อปี  
 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้จะรกัษาระดบัตํ่ากว่า 2 เท่า  
 อตัราผลตอบแทนดา้นดอกเบีย้โดยรวมของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 11%-13% 
 ตน้ทุนทางดา้นเครดติจะรกัษาระดบัอยู่ที ่3%-4% 
 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานต่อรายไดร้วมจะอยู่ทีร่ะดบั 28%-30% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะค่อย ๆ พฒันาสถานะทางการตลาด ตลอดจน
ความสามารถในการทํากําไร และคุณภาพสนิทรพัย์ โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัอยู่บนพื้นฐานความคาดหมายทีบ่รษิทัจะคงฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งเพยีง
พอทีจ่ะรองรบัความเสีย่งจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่สือ่มถอยลงไดอ้กีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากสถานะทางการตลาดและผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมี
นัยสําคญัและต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาหนึ่ง ในขณะเดยีวกนั บรษิทัต้องปรบัปรุงคุณภาพสนิทรพัย์ให้ดขี ึ้นอย่างต่อเนื่องโดยที่ยงัคงระดบัภาระหนี้ซึ่ง
พจิารณาจากอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไมใ่หป้รบัตวัสงูขึน้มากดว้ย 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทอาจปรบัลดลงได้หากคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิัทมกีารเสื่อมถอยลงอย่างมนีัยสําคญัจนทําให้
ความสามารถในการทาํกาํไรลดลง ในขณะเดยีวกนั การขยายสนิเชือ่ในเชงิรุกจนทําใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนอยู่ในระดบัที่เกนิกว่า 2.75 เท่ากจ็ะมผีลต่อ
การปรบัลดอนัดบัเครดติดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  มิ.ย. 2562 2561           2560             2559 2558 

สนิทรพัยร์วม  2,861 2,663 2,346 1,992 1,172 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  2,717 2,550 2,242 1,897 1,061 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  196 159 109 51 30 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  1,297 644 606 1,064 323 
เงนิกูย้มืระยะยาว  230 734 556 332 351 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,099 1,100 1,019 476 411 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  115 215 213 140 90 
รายไดอ้ื่นๆ  78 161 144 102 71 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  37 71 58 24 13 
ค่าใชจ้่ายดาํเนินงาน  69 113 117 92 59 
กาํไรสุทธ ิ  69 149 145 101 70 
* งบการเงนิรวม 

 
หน่วย: % 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  มิ.ย. 2562 2561           2560             2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   8.30 **          8.57 9.83 8.85 8.87 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม   49.23  48.23  50.87 48.75 47.21 
ค่าใชจ้่ายดาํเนินงาน/รายไดร้วม   29.51 25.48 27.94 31.92 30.87 
กาํไรจากการดาํเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.29 **          7.66 8.36 8.01 8.77 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.62 **          5.94 6.71 6.36 6.93 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  12.53 **        14.05 19.47 22.70 18.16 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  12.78 10.38          4.84 3.22 4.05 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  2.83 2.94 2.83 1.61 1.41 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสุญ/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  7.22 6.23 4.84 2.68 2.83 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.60 1.42 1.30 3.19 1.85 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  38.41 41.30 43.42 23.89 35.08 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  40.43 43.12 45.44 25.08 38.73 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  73.61 41.22 45.68 70.22 42.43 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  94.99 95.76 95.56 95.24 90.58 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืระยะสัน้  209.52 395.71 369.76 230.06 328.80 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ลีซ อิท จ ากดั (มหาชน) (LIT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นคําแนะนําเกี่ยวกบัการลงทุน หรือคําแนะนําในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัทํา หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จาํกดั ไดจ้ดัทาํขึน้โดยมไิดค้าํนึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จาํกดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้าํหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จาํกดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระทาํใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จาํกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


