
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกันของ บริษัท ทร ู 
คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” และคงอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิมกีารค ้าประกนั
บางส่วนของบริษัทที่ระดับ "A-" โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงความเป็นผู้น าในธุรกิจให้บริการ
โทรคมนาคมทีม่คีวามแขง็แกร่งทางการตลาดในธุรกิจอนิเทอร์เน็ตความเรว็สงู (Broadband) และ
ธุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ของบรษิทั รวมทัง้ความคาดหวงัว่ากลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัจะ
ยงัคงให้การสนับสนุนแก่บรษิทัอย่างต่อเน่ือง อย่างไรกต็าม ปจัจยับวกดงักล่าวมขีอ้จ ากดัจากการ
แขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิหลกั และความเสีย่งทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุน และภาระหน้ีทีอ่ยูใ่น
ระดบัสงู 
 บรษิทัทรู คอร์ปอเรชัน่ ก่อตัง้ในปี 2533 และด าเนินธุรกิจหลกั 3 กลุ่มซึ่งประกอบด้วย กลุ่ม
ธุรกิจทรูออนไลน์ (TrueOnline) ซึ่งให้บรกิารอนิเทอร์เน็ตความเรว็สูงและโทรศพัท์พืน้ฐาน กลุ่ม
ธุรกจิทรโูมบาย (True Mobile) ซึง่ใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที ่และกลุม่ธุรกจิทรูวชิ ัน่ส ์(TrueVisions) 
ซึง่ใหบ้รกิารชอ่งทวีรีะบบบอกรบัสมาชกิและทวีดีจิทิลัจ านวน 2 ชอ่ง ในปี 2559 บรษิทัมรีายได้ 1.25 
แสนลา้นบาท โดยธุรกจิทัง้ 3 กลุม่สรา้งรายไดใ้หบ้รษิทัในสดัสว่น 18% 74% และ 8% ตามล าดบั 
 อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทจากการเป็นผู้น าในธุรกิจ
ให้บรกิารโทรคมนาคมที่มเีทคโนโลยโีครงข่ายสื่อสารที่หลากหลาย โดยทรูออนไลน์มีสดัส่วนทาง
การตลาดจากรายได้การให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงทัว่ประเทศประมาณ 40% ในขณะที ่
ทรูวชิัน่สเ์ป็นผูน้ าในการใหบ้รกิารโทรทศัน์ระบบบอกรบัสมาชกิดว้ยรายการทีห่ลากหลายจากทัง้ใน
ประเทศและตา่งประเทศ โดย ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 ทรูวชิ ัน่สม์ลีูกคา้ทีเ่ป็นสมาชกิรวมประมาณ 
4.1 ลา้นราย สว่นทรโูมบายกเ็พิง่เลื่อนขึน้มาเป็นผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีล่ าดบัที ่2 ของประเทศ 
ซึง่มสีว่นแบ่งทางการตลาดของรายได้จากการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่อยู่ทีป่ระมาณ 25.8% ใน
ไตรมาสแรกของปี 2560  
 ความแขง็แกร่งของอนัดบัเครดติของบรษิทัยงัได้รบัการสนับสนุนบางส่วนจากผูถ้อืหุ้นหลกั
ของบรษิทัทัง้ 2 รายดว้ยคอืเครอืเจรญิโภคภณัฑซ์ึง่เป็นกลุม่ธุรกจิขนาดใหญท่ีถ่อืหุน้บรษิทัในสดัสว่น 
50% และ China Mobile International Holdings Ltd. (China Mobile) ทีม่สีดัสว่นการถอืหุน้ใน
บรษิทั 18% โดย China Mobile เป็นผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีท่ีม่ฐีานลกูคา้ใหญ่ทีส่ดุในโลก 
 ทริสเรทติ้งมีความเห็นว่าฐานะทางธุรกิจของบริษัทขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานในธุรกิจ
โทรศพัท์เคลื่อนที่และธุรกิจให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง เป็นส าคัญ ส าหรบัธุรกิจโทรศพัท ์
เคลื่อนที่นัน้ บรษิทัจ าเป็นตอ้งสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนจ านวนมากในใบอนุญาตคลื่นความถี่ใหม่
รวมทัง้การขยายโครงขา่ย โดยบรษิทัไดป้ระมูลใบอนุญาตคลื่นความถี ่1800 และ 900 เมกะเฮริท์ซ์
ในราคารวม 1.16 แสนล้านบาท แม้จะมีจ านวนคลื่นความถี่ส าหรบัให้บริการมากที่สุด แต่เรื่อง
คุณภาพสญัญาณเป็นปจัจยัที่บรษิทัให้ความส าคญัมาก เพื่อที่จะดงึดูดผู้ใช้บรกิารรายใหม่และลด
อตัรายกเลกิการใชบ้รกิารของลกูคา้ ดงัจะเหน็ไดจ้ากการทีบ่รษิทัมกีารลงทุนดา้นโครงขา่ยในอตัราที่
สูงในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ซึ่งการลงทุนดังกล่าวส่งผลให้บริษัทก้าวขึ้นมาเป็นผู้ให้บริการ
โทรศพัท์เคลื่อนที่ล าดับที่ 2 ของประเทศ แม้ว่าความต้องการบริการด้านข้อมูลจะเพิม่ขึ้นอย่าง
รวดเรว็และจะเป็นตวัขบัเคลื่อนอุตสาหกรรม แตก่ารแขง่ขนักย็งัคงอยูใ่นระดบัสงู บรษิทัตัง้เป้าหมาย
ที่จะมีส่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 33% ของรายได้รวมจากการให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั BBB+ 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางสว่น A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
03/10/57 BBB+      Stable 
11/06/57 BBB Alert Positive 
11/03/57 BBB    Negative 
19/02/57 BBB      Stable 
01/10/55 BBB    Negative 
21/10/54 BBB      Stable 
22/10/53 BBB    Negative 
11/04/50 BBB      Stable 
25/05/49 BBB     Positive 
12/07/47 BBB      Stable 
29/08/44 BBB         - 
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ภายในสิน้ปี 2561 เป้าหมายการเตบิโตทางธุรกจิในเชงิรุกของบรษิทัมคีวามเสีย่งจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมเน่ืองจากผูป้ระกอบการต่างก็
ตอ้งการรกัษาสว่นแบง่ทางการตลาดของตนเอาไวใ้นขณะเดยีวกนักต็อ้งสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนดว้ยเชน่เดยีวกนั 
 ส าหรบัธุรกจิใหบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตความเรว็สงูนัน้ จ านวนสมาชกิของบรษิทัเตบิโตในอตัราตวัเลข 2 หลกัมาตัง้แต่ปี 2553 จากการทีบ่รษิทัขยาย
พืน้ทีใ่หบ้รกิารอยา่งต่อเน่ือง โดย ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 บรษิทัมลีูกคา้ที่เป็นสมาชกิรวมประมาณ 2.9 ลา้นราย อยา่งไรกต็าม การแขง่ขนัในธุรกจิก็
เพิม่สงูขึน้จากการที ่บรษิทั แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ จ ากดั (มหาชน) ไดเ้ขา้มาในธุรกจิและใชก้ลยุทธ ์Convergence เหมอืนบรษิทั (Convergence คอื
การหลอมรวมของสื่อดจิทิลัซึง่เป็นความสามารถในการสง่ขอ้มูลแบบเดยีวกนัออกไปในหลายช่องทางทัง้การแพร่ภาพกระจายเสยีง โทรคมนาคม หรอื
อนิเทอรเ์น็ต) สง่ผลท าใหร้ายไดเ้ฉลีย่ตอ่ผูใ้ชบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตความเรว็สงูของบรษิทัลดลงจาก 668 บาทในปี 2558 เป็น 600 บาทในไตรมาสแรกของปี 
2560 ทรสิเรทติง้มองวา่แมอ้นาคตในการใชอ้นิเทอรเ์น็ตภายในประเทศจะเป็นไปในทางบวก แต่การแขง่ขนัจะยงัคงสง่ผลกดดนัรายไดเ้ฉลีย่ต่อผูใ้ชบ้รกิาร
ตอ่ไปในระยะสัน้ถงึระยะกลาง กลยุทธข์องบรษิทัคอืการขยายพืน้ทีก่ารใหบ้รกิารเพื่อเพิม่จ านวนผูใ้ชบ้รกิารซึง่จะท าใหบ้รษิทัตอ้งใชเ้งนิลงทุนอกีจ านวน
หน่ึงในธุรกจิใหบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตความเรว็สงู 
 ความเสีย่งทางการเงนิที่สงูของบรษิทัสะท้อนถงึภาระหน้ีทีสู่งจากตน้ทุนใบอนุญาตคลื่นความถี่และการลงทุนขยายโครงขา่ย บรษิทัยงัคงมแีผน
ลงทุนขยายโครงขา่ยอยา่งตอ่เน่ืองในปี 2560 โดยบรษิทัไดต้ัง้งบไวท้ัง้สิน้ประมาณ 4.8 หมื่นลา้นบาท ซึง่แผนการลงทุนระดบัสงูดงักล่าวยงัคงเป็นปจัจยั
ลบต่อความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัเน่ืองจากสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งขึน้ของบรษิทัต้องแลกมาดว้ยภาระทางการเงนิที่สงู ในปี 
2559 รายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้ 5% จากปีก่อนหน้ามาอยูท่ี ่1.25 แสนลา้นบาทและเพิม่ขึน้ 11.9% ในไตรมาสแรกของปี 2560 มาอยูท่ี ่3.25 หมื่นลา้นบาท
โดยมธีุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีเ่ป็นปจัจยัขบัเคลื่อนหลกั อตัราสว่นก าไร (อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ตอ่รายได)้ ของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้มาอยูท่ี ่25.8% ในไตรมาสแรกของปี 2560 จากการทีบ่รษิทัเริม่ไดร้บัประโยชน์จากการประหยดัต่อขนาดจากการทีม่ี
จ านวนผูใ้ชบ้รกิารและรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ อตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัยงัคงสงู โดยอยูท่ี ่67.6% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 อตัราสว่น
ดงักล่าวจะลดลงหากพจิารณารวมเงนิสดทีบ่รษิทัถอือยู่จ านวน 5.6 หมื่นลา้นบาท อตัราสว่นหน้ีสนิสุทธจิากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต่อก าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) อยูท่ี่ 6.9 เท่า (ปรบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) 
ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 เพิม่ขึน้จาก 5 เท่าตัง้แต่ปี 2559 เน่ืองจากบรษิทัมยีอดหน้ีสนิมากกว่ากระแสเงนิสด ในขณะทีอ่ตัราสว่นเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมทีส่ทุธจิากเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดอยูท่ีร่ะดบั 11.1% (ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) 
 ในชว่งปี 2560-2562 ทรสิเรทติง้คาดวา่รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตโดยเฉลีย่อยา่งน้อยปีละ 3% จากผลของการเตบิโตอยา่งต่อเน่ืองของบรกิารดา้น
ขอ้มลูในธุรกจิโทรศพัทเ์คลื่อนที่และการเตบิโตทีส่ม ่าเสมอของบรกิารอนิเทอรเ์น็ตความเรว็สงู ทัง้น้ี การสิน้สุดสมัปทานโทรศพัทพ์ืน้ฐานในเดอืนตุลาคม 
2560 ก็มผีลต่อการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งด้วย ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากการแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกิจ
โทรศพัท์เคลื่อนที่และการแข่งขนัที่เพิม่ขึน้ในธุรกิจให้บรกิารอนิเทอร์เน็ตความเรว็สูง อย่างไรก็ตาม แม้การแข่งขนัจะยงัคงด าเนินไปในระดบัสูง แต ่
ทรสิเรทติง้มคีวามเหน็วา่ผูป้ระกอบการจะมคีวามระมดัระวงัมากขึน้ในการใชก้ลยทุธด์า้นราคาและการตลาดเพื่อใหไ้ดร้บัประโยชน์จากการทีอุ่ตสาหกรรม
เตบิโตขึน้ ทรสิเรทติง้คาดวา่อตัราสว่นก าไร (อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ของบรษิทัจะอยูท่ีร่ะดบั 
25%-30% ในชว่งปี 2560-2562 และเงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยูท่ีป่ระมาณ 2.1-3 หมื่นลา้นบาทตอ่ปีในชว่งเวลาดงักลา่ว ทัง้น้ี ทรสิเรทติง้ยงัคาดหวงั
ดว้ยวา่โครงสรา้งหน้ีของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้จากรายไดท้ีเ่ตบิโตและประสทิธภิาพในการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ รวมทัง้คา่ใชจ่า่ยฝา่ยทุนทีล่ดลง 
 ฐานะสภาพคลอ่งของบรษิทัคอ่นขา้งตงึตวัและมแีนวโน้มทีจ่ะตอ้งก่อหนี้เพิม่เพื่อใชช้ าระหน้ีทีถ่งึก าหนด ในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้านับจากวนัที ่31 
มนีาคม 2560 เป็นต้นไปคาดว่าบรษิทัจะมแีหล่งสภาพคล่องที่มาจากเงนิทุนจากการด าเนินงานอยา่งต ่าประมาณ 2.1 หมื่นล้านบาทและมเีงนิสดและ
รายการเทยีบเทา่เงนิสดประมาณ 5.6 หมื่นลา้นบาท ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 ในขณะทีบ่รษิทัมหีน้ีสนิทีจ่ะครบก าหนดช าระรวมประมาณ 2.35 หมื่นลา้น
บาทและมคีา่ใชจ้า่ยฝา่ยทุนประมาณ 5-5.7 หมื่นลา้นบาทซึง่รวมค่าใบอนุญาตทีจ่ะครบก าหนดช าระ บรษิทัอาจขายสนิทรพัยใ์หแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมดจิทิลัเพื่อสนับสนุนสภาพคล่อง อน่ึง การมคี่าใชจ้่ายฝ่ายทุนทีม่ากกว่าทีค่าดการณ์ไว้จะเป็นปจัจยักงัวลต่อคุณภาพเครดติ ดงันัน้ 
ทรสิเรทติง้จงึคาดหมายวา่บรษิทัจะสามารถเพิม่ความแขง็แกรง่ทางธุรกจิไดโ้ดยไมท่ าใหค้วามเสีย่งทางการเงนิเพิม่ขึน้ 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความแขง็แกร่งของสถานะทางการตลาดในกลุ่มธุรกจิ
หลกัเอาไวไ้ด ้ทัง้น้ี โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัมจี ากดัในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้าเมื่อพจิารณาถงึฐานะการเงนิของบรษิทัในปจัจุบนั
และแนวโน้มการลงทุนทีค่อ่นขา้งสงูของบรษิทั อยา่งไรกด็ ีอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัมคีวามสามารถในการท าก าไรและสรา้ง
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  บริษทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

       27 กรกฎาคม 2560 

 

 

กระแสเงนิสดทีด่ขี ึน้อยา่งตอ่เน่ือง ทัง้น้ี อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงจนสง่ผลใหอ้ตัราสว่นหน้ีสนิทีสุ่ทธจิาก
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตอ่ EBITDA เกนิ 7 เทา่อยา่งตอ่เน่ือง 
 

 

บริษทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (TRUE) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TRUE183A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 BBB+ 
TRUE22NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางสว่น 8,330 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        

 
ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
 ม.ค.-มี.ค. 

2560 
           2559            2558            2557            2556            2555 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 32,457 124,719 118,781 109,216 96,214 89,382 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 2,069 6,201 3,234 6,726 8,764 6,876 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน (4,826) (6,935) 3,170 (5,285) (15,608) (8,149) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 6,017 22,254 21,247 14,442 7,303 11,131 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 9,028 46,985 52,658 27,460 25,875 27,126 
สนิทรพัยร์วม 465,117 448,960 283,525 234,103 205,532 180,363 
เงนิกูร้วม** 272,350 253,398 168,194 100,679 89,898 101,423 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 130,638 131,728 75,207 70,726 4,649 14,004 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

25.85 25.17 23.56 23.45 18.81 18.73 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) (0.34) ***           0.94                           4.85             1.75             (3.86)               0.28 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

2.01 3.38 4.54 2.62 1.79 2.25 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 8.83    ***         10.03                      14.12 16.42                8.12 10.98 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 67.58 65.80 69.10 58.74 95.08 87.87 
*  งบการเงนิรวม 
** เงนิกูร้วมรวมหนีส้นิจากการเชา่ด าเนนิงานและคา่สทิธคิา้งจา่ย 
*** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
หมายเหต:ู  ตัง้แตปี่ 2557 อตัราสว่นทกุรายการมกีารปรับปรงุการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 

 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญาตอย่างเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากทรสิเรทติ้ง การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลง
ขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุใน
การจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้
จดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจ
ลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืไ ด ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความ
เพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กต้อง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ 
และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน 
Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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