
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ลลลิ พรอ็พเพอร์ตี้ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึฐานรายไดท้ีม่ขีนาด
ค่อนขา้งเล็กรวมถึงประเภทของสนิค้าและระดบัราคาที่มจี ากดั ผลการด าเนินงานน่าพอใจอย่าง
ต่อเนื่อง ความสามารถในการท าก าไรทีอ่ยู่ในระดบัสูงและภาระหนี้ทีค่่อนขา้งต ่าเมือ่เทยีบกบับรษิทั
ที่ได้รบัอนัดบัเครดติเดยีวกนัในอุตสาหกรรม อันดบัเครดติยงัสะท้อนความกงัวลของทรสิเรทติ้ง
เกีย่วกบัผลกระทบเชงิลบจากเกณฑก์ารก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัเกณฑใ์หมข่องธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ตลอดจนความผนัผวนและการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยั  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ฐานรายได้มีขนาดค่อนข้างเลก็รวมถึงประเภทของสินค้าและระดบัราคาท่ีค่อนข้างจ ากดั  

บริษัทมีขนาดเล็กกว่าบริษัทพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ส่วนใหญ่ที่ได้ร ับการจัดอันดบัเครดิตโดย 
ทรสิเรทติ้งในแง่ของรายได ้แมว้่าบรษิัทจะมกีารเตบิโตอย่างแขง็แรง แต่รายได้ของบรษิัทก็ยงัคง
น้อยกว่าบรษิทัอื่นทีไ่ดร้บัอนัดบัเครดติเดยีวกนัค่อนขา้งมาก ในปี 2561 รายไดข้องบรษิทัอยู่ที ่4.1 
พนัลา้นบาทคดิเป็นอนัดบัที ่18 จาก 22 บรษิทัทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้ง รายได้
ของบรษิทัคดิเป็น 1.5% ของรายไดท้ัง้หมดของ 22 บรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ทีไ่ดร้บัการจดั
อนัดบัเครดติ 

อีกทัง้ประเภทของสนิค้าและกลุ่มตลาดเป้าหมายอยู่ในระดบัราคาค่อนข้างจ ากดั บรษิัทเน้นการ
พฒันาโครงการแนวราบ ไดแ้ก่ บา้นจดัสรรประเภทบา้นเดีย่ว บา้นแฝด และทาวน์เฮา้ส์ทีร่ะดบัราคา 
1.5 ลา้นบาทถงึ 4 ลา้นบาท รายไดข้องทาวน์เฮา้ส์คดิเป็น 54% ของรายไดท้ัง้หมดในปี 2561 และ 
67% ของรายไดท้ัง้หมดในครึง่ปีแรกของปี 2562 

ผลการด าเนินงานดีขึน้  

ผลการด าเนินงานของบรษิทัดขี ึน้ในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา โดยรายไดข้องบรษิทัโตขึน้จาก 2.1 พนัลา้น
บาทในปี 2558 เป็น 4.1 พนัลา้นบาทในปี 2561 เช่นเดยีวกบัรายไดใ้นชว่งครึง่แรกของปี 2562 ที่
เพิม่ขึน้เลก็น้อย 5% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนไปอยู่ที ่ 2.2 พนัลา้นบาท ในปี 2561 ยอดขายของ
บรษิทัเป็นไปตามเป้าที ่ 4.4 พนัลา้นบาท โตจาก 3.7 พนัลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และ
ยอดขายในชว่งครึง่แรกของปี 2562 เพิม่ขึน้ 16% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนไปอยู่ที ่ 2.6 พนัลา้น
บาท 

อย่างไรก็ตาม ยอดขายส่วนใหญ่มาจากโครงการที่เปิดใหม่ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา ยอดขายใน
โครงการเดมิหลาย ๆ โครงการยงัเป็นไปไดช้า้ โดย ณ เดอืนกรกฎาคม 2562 บรษิทัมโีครงการทีอ่ยู่
อาศยัเหลอืขายจ านวน 60 โครงการ โครงการทัง้หมดของบรษิทัมมีลูค่าเหลอืขาย (รวมทัง้ทีก่่อสรา้ง
แล้วเสร็จและยงัไม่ได้ก่อสร้าง) ประมาณ 2 หมื่นล้านบาท ประมาณ 70% ของมลูค่าเหลอืขาย
ทัง้หมดอยู่ในโครงการในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล และทีเ่หลอือยู่ในต่างจงัหวดั บรษิทัมแีผนจะ
เพิม่ยอดขายโดยการท าการตลาดโดยเฉพาะช่องทางออนไลน์ควบคู่ไปกบัทมีขายทีป่ระจ าตามพื้นที่
ยุทธศาสตรข์องบรษิทั 

ดงันัน้ ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้ง คาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 4.5-4.8 พนัลา้นบาท 
ต่อปีในปี 2563-2564 เพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายการเตบิโตของรายได้ บรษิทัมแีผนเปิดโครงการใหม่
จ านวน 9 โครงการในปี 2562 โดย ณ เดอืนสงิหาคม 2562 บรษิัทไดเ้ปิดโครงการใหม่จ านวน 8 
โครงการซึ่งมมีลูค่า 6.2 พนัลา้นบาทในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล และในไตรมาสสุดทา้ยของปี 
2562 บรษิัทมแีผนจะเปิด 1 โครงการ มูลค่าประมาณ 700 ล้านบาทในจงัหวดัระยอง ในอนาคต 

  

บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน)   
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 12/10/61 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

03/11/60 BBB+ Stable 

 

 

14/10/58 BBB+ Negative 
20/06/56 BBB+ Stable 
03/06/54 BBB Positive 
15/02/51 BBB Stable 
12/09/50 BBB+ Negative 

 

 

   
   

 
 

  
 

   
   
 
 
 
 

  

 

หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
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jutamas@trisrating.com 
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ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
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สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

บรษิทัมแีผนเปิดโครงการใหมจ่ านวน 8-10 โครงการซึง่มมีลูค่า 4-5 พนัลา้นบาทต่อปี ในช่วงปี 2563-2564 

ความแขง็แกร่งในการคงความสามารถในการท าก าไร 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัเป็นทีน่่าพอใจ ก าไรขัน้ต้นของบรษิทัอยู่ในช่วง 39%-40% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ความสามารถในการควบคุม
ต้นทุนที่ดนิและต้นทุนค่าก่อสร้างช่วยสนับสนุนอตัราก าไรใหอ้ยู่ในระดบัที่น่าพอใจมาอย่างต่อเนื่อง บรษิัทยงัสามารถควบคุมค่าใชจ้่ายในการขายและ
บรหิารที่ระดบั 15%-17% ของรายได ้ส่งผลให้อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อ
รายได)้ อยู่ทีร่ะดบั 24%-26% ตัง้แต่ปี 2557 จนถงึครึง่แรกของปี 2562  

ภายใตก้ารบรหิาร บรษิทัใหค้วามส าคญัในการรกัษาความสามารถในการท าก าไรมากกว่าการเตบิโตของรายได้ นอกจากนี้ โครงการเหลอืขายส่วนมาก
เป็นที่ดินไม่ใช่บ้านสร้างเสร็จ บริษัทจงึไม่มคีวามกดดนัในการกระตุ้นยอดขายด้วยการลดราคา จากนโยบายราคาและประสิทธิภาพด้านต้นทุน  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถคงอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานใหค้งอยู่ไดท้ี ่23%-24% ในช่วง 2 ปีขา้งหน้าแมว้่าการแขง่ขนัจะรุนแรงขึน้ 

ธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยัมีความผนัผวนและมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

ธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมาก อกีทัง้ยงัมคีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอ
ตวัของภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาวะหนี้ภาคครวัเรอืนที่อยู่ในระดบัสูงทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผู้บรโิภคในตลาดสนิค้ าราคา 
ปานกลางถึงต ่าซึ่งเป็นลูกคา้หลกัของบรษิทั ในครึง่แรกของปี 2562 อตัราการปฏเิสธสนิเชื่อของบรษิัทค่อนขา้งสูงที่ราว 20% ดงันัน้ บรษิทัต้องเน้น
กระบวนการคดักรองผูซ้ื้อทีม่ศีกัยภาพ 

นอกจากนี้ การน าเกณฑก์ารก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัซึง่เป็นมาตรการใหม่ของ ธปท. มาบงัคบัใชน้ัน้คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อความต้องการทีอ่ยู่
อาศยัในระยะสัน้ถงึปานกลาง อย่างไรกต็าม คาดว่าจะส่งผลกระทบกบัคอนโดมเินียมมากกว่าแนวราบ ภายใต้เกณฑ์ใหม่นี้ ผูซ้ื้อบา้นสามารถกูเ้งนิไดถ้งึ 
100% หากเป็นสญัญากูท้ีอ่ยู่อาศยัหลงัแรก แต่ผูซ้ื้อบา้นสามารถกูเ้งนิไดไ้มเ่กนิ 70%-80% ของมลูค่าหลกัประกนัส าหรบัสญัญากูท้ีอ่ยู่อาศยัหลงัที ่2 และ
หลงัถดั ๆ ไป ซึ่งลดลงจากเดมิที่สามารถกู้ได้ถึง 90%-100% ของมลูค่าหลกัประกนั เนื่องจาก 90% ของผลติภณัฑ์ทัง้หมดของบรษิัทเป็นที่อยู่อาศยั
แนวราบ และผูซ้ื้อส่วนมากเป็นผูซ้ื้อบา้นหลงัแรก ดงันัน้ คาดว่าผลกระทบจากมาตรการนี้จะไม่มนีัยส าคญั อย่างไรกต็าม บรษิทัควรขยายระยะเวลาผ่อน
ดาวน์ส าหรบัผูซ้ื้อบางกลุ่มทีส่ามารถกูไ้ดล้ดลงจากเดมิ 

นโยบายทางการเงินมีความระมดัระวงั  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถคงนโยบายทางการเงนิไดอ้ย่างระมดัระวงั บรษิทัมนีโยบายทางการเงนิทีจ่ะคงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนต ่ากว่า 1 เท่าใน
ระยะกลางและระยะยาว เนื่องจากบรษิทัเน้นการพฒันาโครงการบา้นจดัสรร ดงันัน้อตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสร้างเงนิทุนของบรษิทัจงึยงัคงต ่ากว่า
ค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบั 32.4% ในปี 2561 และ 34.6% ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2562 อตัราส่วนเงนิกู้
รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนโดยเฉลีย่ของบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ 22 บรษิทัทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้งอยู่ทีร่ะดบั 50% ในปี 2561 

แมว้่าบรษิทัมแีผนเปิดโครงการใหม่จ านวน 8-10 โครงการซึ่งมมีลูค่า 4-5 พนัลา้นบาทต่อปี แต่ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมสุทธต่ิอโครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัต ่ากว่า 35% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย ควรอยู่
ในระดบัไมเ่กนิ 4 เท่า และภายใต้เงือ่นไขทางการเงนิ บรษิทัจะต้องรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมสุทธต่ิอทุนใหอ้ยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 2 เท่า ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า
บรษิทัจะสามารถคงอตัราส่วนดงักล่าวใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิไดอ้ย่างไมม่ปัีญหา 

สภาพคล่องท่ีแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมสีภาพคล่องอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่งเพยีงพอกบัความต้องการในช่วง 18 เดอืนขา้งหน้า โดย ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมี
ภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 13 เดอืนขา้งหน้าจ านวน 1.8 พนัลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยหุน้กูจ้ านวน 1.4 พนัลา้นบาท ตัว๋สญัญาใชเ้งนิจ านวน 
250 ลา้นบาท และทีเ่หลอืคอืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมเีงนิสดในมอืจ านวน 313 ลา้นบาท วงเงนิจากธนาคารที่
ยงัไม่ได้เบกิใชอ้ีก 2.16 พนัลา้นบาท และเงนิทุนจากการด าเนินงานที่คาดการณ์ประมาณ 800 ลา้นบาทต่อปี ซึ่งน่าจะเพยีงพอกบัภาระหนี้ในช่วง 18 
เดอืนขา้งหน้า 

ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทตื้งเชือ่ว่าความสามารถในการช าระหนี้ทีจ่ะยงัคงอยู่ในระดบัด ีอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของ
บรษิทัคาดว่าจะอยู่ในระดบั 23%-24% ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าจะอยู่ใน
ระดบั 9 เท่า  
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บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ของทรสิเรทติ้งมดีงันี้ 
 รายไดข้องบรษิทัเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปี ในปี 2562-2564 
 อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 38% และอตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ทีร่ะดบั 23%-24% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 บรษิทัจะตัง้งบประมาณในการซื้อทีด่นิจ านวน 1.2-1.3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนถึงความคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานใหไ้ด้ตามเป้าหมายและสามารถคง
นโยบายทางการเงนิไดอ้ย่างระมดัระวงั ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ที ่4.3-4.8 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะที่อตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนควรอยู่ทีป่ระมาณ 35% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายควร
อยู่ในระดบัต ่ากว่า 4 เท่า  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมี
นยัส าคญัจากระดบัทีค่าดการณ์ไว ้นอกจากนี้ ความสามารถในการแขง่ขนัทีอ่่อนแอลงในอนาคตอาจส่งผลใหม้กีารปรบัลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้ม
อนัดบัเครดติลงได ้ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถขยายขนาดของธุรกจิในขณะที่
ยงัคงนโยบายทางการเงนิอย่างระมดัระวงั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  2,179 4,082 3,589 2,707 2,084 
ก าไรจากการด าเนินงาน  539 1,040 918 668 495 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  549 1,043 911 662 481 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  574 1,104 968 710 525 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  425 806 691 521 314 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  42 103 105 63 117 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  10,309 9,359 9,319 8,608 7,221 
สนิทรพัยร์วม  11,135 10,430 9,894 9,185 8,021 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  3,296 2,874 3,145 3,174 2,235 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,237 5,996 5,524 4,968 4,683 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 24.74 25.49 25.58 24.69 23.74 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  11.19 **       11.56 10.76 8.60 6.94 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 13.69 10.71 9.21 11.33 4.47 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.98 **         2.60 3.25 4.47 4.26 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  23.92 **       28.03 21.96 16.41 14.07 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   34.58 32.40 36.28 38.98 32.30 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ำกดั (มหำชน) 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

บริษทั ลลิล พรอ็พเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) (LALIN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

