
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” ใน
ขณะเดยีวกนัยงัปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Positive” หรอื 
“บวก” ดว้ย โดยการเปลีย่นแปลงดงักล่าวสะทอ้นการเพิม่ขึน้ของระดบัการก่อหนี้จากการใหค้วาม
ช่วยเหลอืทางการเงนิเพิม่เตมิแก่ Sakthi Global Auto Holdings Ltd. (SGAH) เมือ่ปลายปีทีแ่ลว้ 
ทัง้นี้ บรษิทัไดใ้หเ้งนิจ านวน 65 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ หรอืประมาณ 2,100 ลา้นบาท เพื่อทีจ่ะฟ้ืนฟู 
SGAH ทีม่ผีลการด าเนินงานทีย่ากล าบาก บรษิทัรบัรูส้่วนแบ่งผลขาดทุนจ านวนมากพอควรจากการ
ลงทุนใน SGAH ในปี 2561 และในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 

อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงสถานภาพการแข่งขนัที่แขง็แกร่งของบริษัทในการเป็นผู้ผลติชิ้นส่วน
รถยนต์ในกลุ่ม Tier 1 ในประเทศไทย ผลการด าเนินงานหลกัทีแ่ขง็แรง และความระมดัระวงัในการ
ควบคุมตน้ทุน อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าวลดทอนลงบางส่วนจากอตัราก าไรทีอ่ยู่ในระดบั
ค่อนขา้งต ่า ความเสี่ยงจากการพึ่งพงิลูกค้า ตลอดจนลกัษณะที่เป็นวงจรขึ้นลงของอุตสาหกรรม
รถยนต์ อนึ่ง การลงทุนใหมก่บัคู่คา้ต่างประเทศถอืเป็นทัง้ความทา้ทายและโอกาสใหมส่ าหรบับรษิทั  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานภาพในการแข่งขนัท่ีแขง็แกร่งในธรุกิจผลิตช้ินส่วนรถยนต์ 

บรษิทัมสีถานภาพทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิผลติชิน้ส่วนรถยนต์ โดยธุรกจิผลติชิน้ส่วนรถยนต์สรา้งรายได้
หลกัใหแ้ก่บรษิัทประมาณ 60%-70% ของรายไดท้ัง้หมดในแต่ละปี รายได้ของบรษิัทเตบิโตอย่าง
ต่อเนื่องนับตัง้แต่ปี 2559 แม้อุตสาหกรรมรถยนต์ในประเทศมีอัตราการเติบโตเพียงเล็กน้อย  
ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะยงัสามารถรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในธุรกจิผลติชิ้นส่วนรถยนต์
เอาไวไ้ด ้

ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัสัง่สมมาจากประวตักิารด าเนินงานทีม่มีาอย่างยาวนานในการ
ผลติชิ้นส่วนรถยนต์เพื่อป้อนให้แก่ผูผ้ลติรถยนต์หลาย ๆ รายโดยทีบ่รษิทัไม่เคยมปีระวตัิในการ
สญูเสยีค าสัง่ซื้อจากลูกคา้รายใหญ่ การด าเนินงานของบรษิทัทีไ่วใ้จไดป้ระกอบกบัความน่าเชื่อถอื
ของบรษิัทก่อใหเ้กดิความสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่งระหว่างบรษิัทและผู้ผลติรถยนต์ชัน้น า เช่น บรษิัท  
อีซูซุ มอเตอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (อีซูซุ) บริษัท ออโต้อัลลายแอนซ์ (ประเทศไทย) จ ากัด  
(ออโต้อลัลายแอนซ์) ซึ่งเป็นกจิการร่วมค้าระหว่างฟอร์ดและมาสด้า และ บรษิัท นิสสนั มอเตอร ์
(ประเทศไทย) จ ากดั (นิสสนั) ในขณะทีผู่ผ้ลติรถยนต์เหล่านี้กไ็ม่ค่อยเปลีย่นตวัผูผ้ลติชิ้นส่วนหลกั
เนื่องจากมตี้นทุนทีค่่อนขา้งสูง ทัง้นี้ บรษิัทเป็นผู้ผลติชิ้นส่วนโครงช่วงล่างรถกระบะแต่เพยีงราย
เดยีวของอีซูซุในประเทศไทย โดยอีซูซุถือเป็นลูกค้าหลกัที่สร้างรายได้ให้ประมาณ 1 ใน 4 ของ
รายไดท้ัง้หมดของบรษิทั  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะยงัคงได้รบัค าสัง่ผลติอย่างต่อเนื่องจากอีซูซุซึ่งรวมถึงชิ้นส่วนส าหรบั
โมเดลรถใหม่ที่คาดว่าจะเปิดตวัในช่วงปลายปี 2562 โดยชิ้นส่วนส าหรบัโมเดลรถใหม่นี้จะช่วย
ประกนัรายไดใ้หแ้ก่บรษิทัในช่วง 5-10 ปีขา้งหน้า 

การขยายไปต่างประเทศช่วยให้เติบโต แต่กส็ร้างความท้าทาย 

บรษิทัมกีารลงทุนใหญ่ในต่างประเทศจ านวน 2 แห่งในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา คอื SGAH และการร่วม
ลงทุนกบั VINFAST Trading & Production LLC (VINFAST) ทัง้นี้ SGAH มฐีานการผลติอยู่ใน
ประเทศสหรฐัฯ อนิเดยี โปรตุเกส และจนี ขณะที ่VINFAST ด าเนินงานอยู่ในประเทศเวยีดนาม 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่ากลยุทธข์องบรษิทัในการขยายธุรกจินอกประเทศไทยจะช่วยลดขอ้จ ากดัของโอกาส
ในการเติบโตได้ อย่างไรก็ตาม ความพยายามดังกล่าวจะน ามาซึ่งความท้าทายด้วยเช่นกัน 

  

บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 115/2562 
 22 กรกฎาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                         Stable 
Stable 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 24/08/61 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

24/08/61 BBB+ Positive 
12/11/57 BBB+ Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

ความส าเร็จในการขยายธุรกจิไปต่างประเทศจะเป็นปัจจยับวกต่ออันดบัเครดิต แต่ในทางกลบักนั อนัดบัเครดิตอาจได้รบัผลลบหากท าให้ผลการ
ด าเนินงานในภาพรวมของบรษิทัเกดิความเสยีหาย  

เมือ่เรว็ ๆ นี้ SGAH มผีลการด าเนินงานทีย่ากล าบากจากปัญหาการผลติในประเทศสหรฐัฯ โดย SGAH รายงานผลขาดทุนกว่า 821 ลา้นบาทในปี 2561 
และ 320 ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 บรษิทัไดร้บัรูส้่วนแบ่งผลขาดทุนตามวธิสี่วนไดสู้ญเสยีจ านวน 411 ลา้นบาทในปี 2561 และ 160 ลา้น
บาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 ซึง่ผลขาดทุนดงักล่าวไดล้ดทอนผลตอบแทนจากการลงทุนในภาพรวมของบรษิทัและก าไรสุทธิบนงบการเงนิรวมดว้ย 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการด าเนินงานของ SGAH จะกลบัมาเป็นปกตไิด้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 โดยก าลงัการผลติของ SGAH เพิม่สูงขึน้หลงัจากที่
บรษิทัไดใ้หค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิเพิม่เตมิในช่วงปลายปีทีแ่ลว้  

บรษิทัลงทุนอยู่ใน SGAH จ านวนทัง้สิ้น 165 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอื 5,544 ลา้นบาท นับตัง้แต่ปี 2560 โดยเงนิลงทุนใน SGAH เพิม่ขึน้จนปัจจุบนัคดิ
เป็นเกอืบ 30% ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทั การลงทุนขนาดใหญ่ดงักล่าวประกอบไปดว้ยหุน้จ านวน 49.99% (75 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) เงนิกูแ้ปลงสภาพ
สงัเคราะห ์(50 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) และเงนิกูร้ะยะเวลา 3 ปี (40 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) บรษิทัอาจมบีทบาทมากขึน้ใน SGAH ในความเหน็ของทรสิเรทติ้ง 
โดย SGAH ไมน่่าจะสามารถช าระคนืเงนิกูแ้ปลงสภาพสงัเคราะหใ์หแ้ก่บรษิทัในเดอืนมนีาคม 2563 ไดเ้มือ่พจิารณาถงึผลการด าเนินงานทีอ่่อนแอ ส่งผล
ให ้บรษิทัอาจยงัตอ้งใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ SGAH ต่อไป 

การลงทุนขนาดใหญ่ในต่างประเทศอกีแห่งหนึ่งของบรษิทัได้แก่การร่วมลงทุนกบั VINFAST ในกจิการร่วมค้า โดยกจิการร่วมค้าจะผลติชิ้นส่วนตวัถงั
รถยนต์ส าหรบัรถยนต์ 2 รุ่นแรกของ VINFAST ซึ่งน่าจะออกจ าหน่ายในช่วงครึง่หลงัของปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่ากจิการร่วมคา้ดงักล่าวจะรายงานผล
ขาดทุนเลก็น้อยในปี 2562 และผลก าไรในปี 2563 ความส าเรจ็ของกจิการร่วมคา้ดงักล่าวยงัจ าเป็นตอ้งรอการพสิจูน์เนื่องจากทัง้บรษิทัและ VINFAST ถอื
ว่าเป็นบรษิทัใหม่ในอุตสาหกรรมรถยนต์ในประเทศเวยีดนาม ทัง้นี้ นอกจากก าไร/ขาดทุนอนัเนื่องมาจากการร่วมลงทุนดงักล่าว บรษิทัยงัไดค้ าสัง่ผลติ
อุปกรณ์จบัยดึและแมพ่มิพม์ลูค่าประมาณ 1,700 ลา้นบาทจาก VINFAST อกีดว้ย ซึง่จะช่วยเพิม่รายไดแ้ละก าไรใหแ้ก่บรษิทัในปี 2562  

ผลการด าเนินงานหลกัจะยงัคงปรบัตวัดีขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดแ้ละก าไรจาการด าเนินงานหลกัของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยค าสัง่ผลติชิน้ส่วนโครงช่วงล่างรถกระบะส าหรบัอซีูซุ 
ดแีมคซ์ รุ่นใหมแ่ละค าสัง่ผลติอุปกรณ์จบัยดึและแมพ่มิพส์ าหรบัรถยนต์ของ VINFAST จะหนุนการเตบิโตในปี 2562 และ 2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้
จากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 19,500 ลา้นบาทใน 3 ปีขา้งหน้าจาก 17,370 ลา้นบาทในปี 2561  

ถงึแมว้่าอตัราก าไรของบรษิทัจะค่อนขา้งต ่า แต่ความสามารถของบรษิทัในการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติและการผลกัภาระต้นทุนวตัถุดบิไปให้แก่ผูผ้ลติ
รถยนต์จะช่วยรกัษาอตัราก าไรใหม้ ัน่คงและคาดการณ์ได ้อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิัทเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาจากความ
พยายามในการด าเนินมาตรการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ ในอนาคต ก าไรจากการด าเนินงานน่าจะยงัเตบิโตต่อไป อย่างไรกต็าม ส่วนแบ่งขาดทุนจาก
การลงทุนใน SGAH อาจกดดนัก าไรสุทธขิองบรษิทัในช่วงไมก่ีปี่ขา้งหน้า 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 8%-11% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยปรมิาณการผลติทีเ่พิม่ขึน้น่าจะช่วยใหต้้นทุน
การผลติต่อหน่วยอยู่ในระดบัต ่า ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 1,900-2,800 ลา้นบาทต่อปี ส่วนเงนิทุนจาก
การด าเนินงานน่าจะอยู่ในช่วง 1,500-2,200 ลา้นบาทต่อปี 

ระดบัการก่อหน้ีจะเพ่ิมขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัการก่อหนี้ของบรษิทัจะเพิม่สงูขึน้เลก็น้อยในปีนี้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่สูงขึน้เป็นประมาณ 44% ณ สิ้นเดอืน
มนีาคม 2562 จากระดบัต ่ากว่า 40% ในอดตี ซึ่งการเพิม่ขึน้ดงักล่าวเกดิจากการเขา้ลงทุนใน SGAH ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิประมาณ 1,700 
ลา้นบาทส าหรบัการลงทุนในปี 2562 และ 500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563 และ 2564 การลงทุนขนาดใหญ่พอประมาณในปี 2562 สะทอ้นการคาดการณ์
ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ SGAH เพิม่เตมิ ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนน่าจะเพิม่สูงขึน้ต่อไป ทัง้นี้ 
แมจ้ะเพิม่ขึน้ แต่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนน่าจะยงัอยู่ในระดบัต ่ากว่า 50% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะยงัอยู่ในระดบัต ่ากว่า 3 เท่า ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะยงั
อยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 20% 

สภาพคล่องน่าจะบริหารจดัการได้ 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องไดเ้ป็นอย่างด ีบรษิทัมหีนี้ประมาณ 1,800 ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดในอกี 9 เดอืนทีเ่หลอืของ
ปี 2562 โดยในจ านวนนี้เป็นหนี้ระยะสัน้ทีใ่ช้รองรบัเงนิทุนหมุนเวยีนประมาณ 620 ลา้นบาท หนี้ระยะยาวประมาณ 900 ลา้นบาท และหุน้กูอ้กีประมาณ 
300 ล้านบาท ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดและหลกัทรพัย์ในความต้องการของตลาดประมาณ 580 ล้านบาท เงนิทุนจากการด าเนินงาน
ในช่วง 9 เดอืนทีเ่หลอืของปี 2562 น่าจะอยู่ทีเ่กอืบ 1,700 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้รษิทัมสีนิทรพัย์สภาพคล่องและเงนิสดจากการด าเนินงานรวมกนัทัง้สิ้น 
2,280 ลา้นบาท ซึง่เพยีงพอส าหรบัรองรบัภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด บรษิทัยงัมวีงเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช้อกีเกอืบ 3,700 ลา้นบาทส าหรบัใชเ้ป็นแหล่งเงนิสด
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บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

อกีแหล่งหนึ่งอกีดว้ย อนึ่ง บรษิทัไมม่ภีาระขนาดใหญ่ทีช่ าระเพยีงครัง้เดยีวในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ขอ้ก าหนดหุน้กูท้ีส่ าคญัระบุใหบ้รษิทัต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิรวมสุทธต่ิอส่วนทุนไวท้ีไ่ม่เกนิ 2 เท่า ซึ่ง ณ เดอืนมนีาคม 2562 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่
1.2 เท่า ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะยงัสามารถปฏบิตัไิดต้ามขอ้ก าหนดในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะอยู่ในช่วง 18,000-19,500 ลา้นบาทต่อปี 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ในช่วง 8%-11%  
 เงนิลงทุนรวมต่อปีจะอยู่ที ่1,700 ลา้นบาทในปี 2562 และลดลงเป็น 500 ลา้นบาทในปี 2563 และ 2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิหลกัเอาไว้
ได ้ในขณะทีก่ าไรจากการด าเนินงานหลกัจะเพิม่ขึน้ต่อไป นอกจากนัน้ ผลการด าเนินงานของ SGAH จะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติค่อนขา้งจ ากดั แต่อาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั หรอื หากการ
ลงทุนในต่างประเทศประสบความส าเรจ็ 

ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากการลงทุนในต่างประเทศท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทั
ดอ้ยลง หรอืหากอตัราก าไรจากการด าเนินงานลดลงต ่ากว่า 5% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนสงูกว่า 50% เป็นระยะเวลานาน  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,364 17,370 16,288 15,137 14,994 
ก าไรจากการด าเนินงาน  418 1,691 1,277 1,294 1,172 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  344 1,522 1,277 740 546 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  616 2,475 1,588 1,393 1,306 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  487 2,293 1,394 1,222 1,098 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  68 212 162 144 181 
เงนิลงทุน  134 915 173 167 273 
สนิทรพัยร์วม  19,030 17,891 14,721 11,113 11,507 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  6,452 6,087 4,764 2,366 3,182 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  8,382 7,947 7,183 6,236 5,983 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 9.58 9.74 7.84 8.55 7.82 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  10.09 **        11.25 11.90 7.98 5.68 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 9.11 11.67 9.78 9.67 7.20 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.64 **          2.46 3.00 1.70 2.44 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  34.03 **        37.67 29.26 51.65 34.51 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   43.49 43.37 39.88 27.51 34.72 
* งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 4 

 

บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 

บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) (AH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

