
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และ
อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัของบรษิัท ที่ระดบั “BBB+” ในขณะเดยีวกนั  
ทรสิเรทยงัติ้งเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Positive” หรอื 
“บวก” เพือ่สะทอ้นถงึระยะเวลาทีเ่กนิความคาดหมายของทรสิเรทติ้งทีบ่รษิทัจะไดร้บัประโยชน์จาก
การเป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธกบั CTBC Bank Co., Ltd. (CTBC Bank) ประเทศไต้หวนั ทัง้ในส่วน
ของการขยายฐานลูกคา้ การเพิม่สดัส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร และ/หรอืการลดการ
กระจุกตวัของสนิเชือ่ลง 

อันดบัเครดิตสะท้อนสถานะความเป็นบริษัทโฮลดิ้งในกลุ่ม แอล เอช ไฟแนนเชียลกรุ๊ป โดยมี
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) ทีบ่รษิทัถือหุน้ 99.99% เป็นหลกัในการด าเนินธุรกจิ
ของกลุ่ม โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึงการที่บรษิัทได้รบัเงนิปันผลที่สม ่าเสมอจากธนาคารแลนด์ 
แอนด์ เฮา้ส์ ยงัสะทอ้นถงึเงนิกองทุน และคุณภาพสนิทรพัย์ทีแ่ขง็แกร่งของ ธนาคารแลนด์ แอนด ์
เฮา้ส์ อีกดว้ย อย่างไรก็ตาม ธุรกจิธนาคารทีม่ขีนาดค่อนขา้งเล็ก ตลอดจนการกระจุกตวัของกลุ่ม
ลูกค้าเงนิกูร้ายใหญ่ และการพึ่งพาแหล่งเงนิทุนจากฐานลูกค้าเงนิฝากรายใหญ่ก็เป็นขอ้จ ากดัต่อ
อนัดบัเครดติของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ ซึ่งในทีสุ่ดกจ็ะมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั
ดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถานะความเป็นบริษทัโฮลด้ิงของกลุ่มธรุกิจการเงิน 

ทรสิเรทติ้งประเมนิสถานะของบรษิทัในฐานะทีเ่ป็นบรษิทัโฮลดิ้งของกลุ่มบรษิทัทีใ่หบ้รกิารทางการ
เงนิ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิัท แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป อยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบั
เครดติองค์กรของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ (“A-/Stable”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยหลกัของกลุ่มอยู่ 1 
ข ัน้ ซึง่สะทอ้นถงึการดอ้ยสทิธใินเชงิโครงสรา้ง โดยสทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้ของบรษิทัจะดอ้ยกว่า
สทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้ของธนาคาร นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการทีบ่รษิทัต้องพึง่พา
รายได้เงนิปันผลจากธนาคารเป็นหลกั รวมทัง้ความไม่แน่นอนจากการเข้ามาเป็นพนัธมติรเชิง 
กลยุทธ์หลกัของ CTBC Bank ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการก ากบัดูแลจากทางการ หรือการ
เปลีย่นแปลงการจ่ายเงนิปันผลของธนาคารใหแ้ก่บรษิทั  

บริษัทย่อยของบริษัท แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุ๊ป ประกอบด้วยธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส ์
(“A/Stable“) บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) บรษิทัหลกัทรพัย์ 
แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ แอดไวเซอรี่ จ ากดั มูลค่า
สนิทรพัย์รวมของบรษิทัแอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป อยู่ทีร่ะดบั 245,933 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2561 
สถานะทางการเงนิของบริษัทเกือบทัง้หมดสะท้อนถึงสถานะของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
เนื่องจากสนิทรพัย์ของธนาคารมสีดัส่วนถงึ 98.8% ของสนิทรพัย์ของบรษิทั ธนาคารแลนด์ แอนด ์
เฮา้ส์ เป็นธนาคารพาณิชย์ขนาดเลก็ซึ่งมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อที่ระดบั 1.3% และเงนิ
ฝากทีร่ะดบั 1.4% ณ สิน้ปี 2561 ในขณะทีม่ลูค่าสนิทรพัยร์วมของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 238,658 ลา้น
บาท ณ สิน้ปี 2561 ซีง่เป็นอนัดบั 11 ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
ไทยทัง้สิน้ 11 แห่ง 

แนวทางใหม่ในการการเติบโต 

แม้ว่าการพัฒนาธุรกิจจะมคีวามก้าวหน้าช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้ แต่ทริสเรทติ้งก็ยงัคาดหวงัว่า
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ และบรษิัทลูกอื่น ๆ ในกลุ่มบรษิัท แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป จะ
สามารถขยายธุรกจิ และเพิม่ความหลากหลายของแหล่งทีม่าของรายไดจ้ากธุรกจิใหม่  ๆ ไดอ้ย่าง

  

บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 61/2561 
 26 เมษายน 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 13/07/61  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/05/61 BBB+ Positive 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

ค่อยเป็นค่อยไป และทัง้นี้ ในระยะยาว ทรสิเรทติ้งก็คาดหวงัการขยายตวัของสดัส่วนรายไดค้่าธรรมเนียมสุทธต่ิอรายไดร้วมของบรษิทัจะขยายตวัจาก
ระดบั 9.6% ในปี 2561 

ในช่วงทีผ่่านมา กลุ่มบรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป ไดอ้อกผลติภณัฑใ์หมเ่พือ่ตอบสนองต่อความตอ้งการของกลุ่มลกูคา้ธุรกจิซึง่ประกอบดว้ยบรกิาร
การคา้ระหว่างประเทศ บรกิารแลกเปลีย่นเงนิตรา บรกิารบญัชเีงนิฝากสกุลเงนิตราต่างประเทศ และบรกิารบญัชเีงนิเดอืนพนักงาน ในขณะเดยีวกนั ทาง
กลุ่มยงัได้ด าเนินกลยุทธ์ใหม่ไปพรอ้มกบัการเพิม่ศกัยภาพในการใหบ้รกิารแก่กลุ่มลูกค้าในธุรกจิทีด่ าเนินการอยู่ เช่น บรกิารทางการเงนิส าหรบัลูกค้า
สถาบนั (Business Banking) บรกิารดา้นธุรกรรมธนาคาร (Transaction Banking) และบรกิารบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management) ตวัอย่างส าหรบั
บรกิารดา้นธุรกรรมธนาคารนัน้คอื กลยุทธทีท่างกลุ่มจะไดร้บัประโยชน์จากการเป็นพนัธมติรกบั “QF Pay” ซึง่เป็นระบบการช าระเงนิออนไลน์จากประเทศ
จนีดว้ยการใชแ้พลตฟอร์มของ “QFPay” เพื่อเขา้ถงึรา้นคา้จ านวนมากทีเ่ป็นผูเ้ช่าในหา้งสรรพสนิคา้ Terminal 21 และโรงแรมในเครอื Grande Centre 
Point ซึ่งเป็นธุรกจิที ่บรษิทั แอล เอช มอลล์ แอนด์ โฮเทล จ ากดั เป็นเจา้ของและเป็นผูบ้รหิารงาน บรษิทัแอล เอช มอลล์ แอนด์ โฮเทล เป็นบรษิทัลูก
ของบรษิทั แลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ “A+/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นหนึ่งในบรษิทัแม่ของ บรษิทั แอล เอช 
ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป หา้งสรรพสนิคา้ Terminal 21 และโรงแรมในเครอื Grande Centre Point ต่างกม็สีถานทีต่ ัง้อยู่ในพื้นทีท่ีม่นีักท่องเทีย่วจ านวนมากซึ่ง
ศกัยภาพทีจ่ะสรา้งการท าธุรกรรมการจ่ายเงนิในปรมิาณมากอนัจะและเสรมิความสามารถในการสรา้งรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมใหแ้ก่ธนาคาร แลนด์ แอนด ์
เฮา้ส ์ไดใ้นอนาคต  

นอกจากนี้ ทางกลุ่มยงัมแีผนน าเสนอบรกิารของธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละธุรกจิจดัการกองทุนผ่านช่องทางแอพพลเิคชัน่บนมอืถอืของธนาคาร เพื่อขยายการ
น าเสนอบรกิารใหก้บักลุ่มลกูคา้บรหิารความมัง่คัง่ของธนาคารอกีดว้ย 

เงินกองทุนยงัคงแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่า บรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป จะคงรกัษาเงนิกองทุนใหอ้ยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งไวไ้ด ้โดยประมาณการอตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 
ของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จะอยู่ทีร่ะดบั 17%-18% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าซึ่งเพยีงพอต่อการรองรบัการเตบิโตของธุรกจิ โดยทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิาน
การเตบิโตของสนิเชื่อทีร่ะดบัประมาณ 6% ต่อปี และอตัราส่วนเงนิปันผลทีร่ะดบั 40% ของรายไดสุ้ทธ ิทัง้นี้ เงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ซึ่งมสีดัส่วนอยู่ที่ 85% 
ของเงนิกองทุนรวมของธนาคาร ณ สิน้ปี 2561 บ่งชีถ้งึคุณภาพเงนิกองทุนทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

คณุภาพสินทรพัยข์องธนาคารมีความแขง็แกร่ง แต่มีความเส่ียงจากการกระจุกตวัของสินเช่ือ 

ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์มกีารกระจุกตวัของสนิเชือ่สงูกว่าธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดเลก็และขนาดกลางอื่น ๆ ทีจ่ดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง โดยมลีูกคา้
รายใหญ่ของธนาคารไมก่ีร่ายทีม่สีดัส่วนสนิเชือ่และเงนิฝากรวมในระดบัสงู สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ของธนาคารมสีดัส่วนอยู่ทีร่ะดบั 75% ของพอรต์สนิเชื่อ
รวม ณ สิน้ปี 2561 ธนาคารยงัขาดฐานเงนิฝากของลกูคา้รายย่อยทีก่ระจายตวั และยงัไมม่แีหล่งเงนิทุนทีม่คีวามหลากหลาย 

ธนาคารมคีุณภาพสนิทรพัย์ที่แขง็แกร่งมาโดยตลอด สดัส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้ต่อสนิเชื่อรวมตามที่รายงานอยู่ที่ระดบั 2.2% ณ สิ้นปี 2561 
เทยีบกบัค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทยที่ระดบั 3.1% ซึ่งสะทอ้นถงึสนิเชื่อในกลุ่มลูกค้าธุรกจิขนาดใหญ่ทีม่คีุณภาพสูง ต้นทุนทางเครดติเฉลีย่ของ
ธนาคารกอ็ยู่ในระดบัทีด่กีว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรม โดยธนาคารมตี้นทุนทางเครดติอยู่ที่ 0.4% ในปี 2561 ในขณะทีค่่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมอยู่ที่ 1.3% 
ส าหรบัสดัส่วนปรมิาณส ารองสนิเชือ่สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดข้องธนาคารนัน้อยู่ทีร่ะดบั 108% ในปี 2561 ถงึแมอ้ตัราส่วนจะเพิม่ขึน้จาก 
80% ในปี 2557 และ 92% ในปี 2558 แต่ยงัถอืว่าต ่ากว่าค่าเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั 147%  

การสนับสนุนด้านเงินทุนจากธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส์  

เมือ่พจิารณาจากงบการเงนิรวม ลกัษณะของแหล่งเงนิทุนของบรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป สะทอ้นถงึลกัษณะแหล่งของเงนิทุนของธนาคารแลนด ์
แอนด ์เฮา้ส ์ทัง้นี้ สถานะเงนิทุนของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้สน์ัน้อ่อนแอและมกีารกระจุกตวัในกลุ่มลกูคา้เงนิฝากทีส่งูกว่าธนาคารพาณชิยอ์ื่นทีจ่ดัอนัดบั
โดยทรสิเรทติ้ง ทัง้บรษิทัแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์และ บรษิทั ควอลติี้เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) 1 ต่างกอ็ยู่ในกลุ่มลกูคา้เงนิฝากขนาดใหญ่ของธนาคารแลนด์ แอนด ์
เฮา้ส ์อย่างไรกด็ ีธนาคารไดข้ยายฐานเงนิฝากเพิม่ขึน้ในช่วงทีผ่่านมา อตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิฝากลดลงอยู่ทีร่ะดบั 95% ณ สิ้นปี 2561 จากระดบั 107% 
ในปีทีผ่่านมาจากการขยายตวัเป็นอย่างมากของเงนิฝาก บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์ (Current Account-Savings Account -- CASA) ต่อ
เงนิฝากอยู่ทีร่ะดบั 47% ณ สิน้ปี 2561 ซึง่ยงัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ธนาคารพาณชิยไ์ทยซึง่อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 60% ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าการเพิม่ขึน้ของเงนิฝาก
ประจ าและการลดลงของเงนิกูย้มืในช่วงเวลาทีผ่่านมานัน้เนื่องมาจากการปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามเกณฑ์การด ารงแหล่งทีม่าของเงนิใหส้อดคลอ้งกบัการใชไ้ป
ของเงนิ (Net Stable Funding Ratio -- NSFR) ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และเป็นการบรหิารตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัอกีดว้ย นอกจากนี้ 
เมือ่พจิารณาจากงบการเงนิเดีย่วแลว้ บรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป และบรษิทัย่อยยงัไดร้บัความช่วยเหลอืดา้นเงนิทุนจากธนาคารแลนด์ แอนด ์
เฮา้ส ์ในลกัษณะของการใหส้นิเชือ่ดว้ยเช่นกนั  

                                                           
1  บรษิทั แลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ควอลติี้ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้ในบรษิทัแอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป ในสดัส่วน 21.9% และ 13.7% 
ตามล าดบั 
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

เมือ่พจิารณาจากงบการเงนิรวมแลว้ถอืว่าสภาพคล่องของบรษิทัอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ โดยทีส่ดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องส าหรบัใชร้องรบัสถานการณ์
ดา้นสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์นัน้อยู่ในระดบัทีสู่งกว่าเกณฑ์2 แต่อยู่ในระดบัทีต่ ่า
กว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยข์นาดเลก็ซึง่อยู่ทีร่ะดบั 158% และทีร่ะดบั 183% ของธนาคารพาณิชย์ทัง้ระบบ โดยอ้างองิจากขอ้มลูจาก ธปท. ในขณะ
ทีส่ดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องต่อสนิทรพัย์รวมของบรษิทันัน้อยู่ทีร่ะดบั 36% ณ สิ้นปี 2561 เมือ่พจิารณาจากงบการเงนิรวม และอยู่ทีร่ะดบั 27% เมื่อ
พจิารณาจากงบการเงนิเดีย่วของบรษิทั 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ต่อไปนี้คอืสมมตฐิานทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ส าหรบัผลการด าเนินงานของบรษิทัแอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป ในระหว่างปี 2562-2564 
 อตัราการเตบิโตของสนิเชือ่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 6% 
 ตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.4% 
 อตัราส่วนสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมจะอยู่ทีร่ะดบั 2.2%-2.4% 
 อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 (ของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส)์ จะอยู่ทีร่ะดบั 17%-18% 
 อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.8% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของบรษิทัสอดคล้องกบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ ซึ่งสะทอ้นถึงมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งว่าธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ซึง่เป็นบรษิทัลกูหลกัจะยงัคงไดร้บัประโยชน์จากการสนบัสนุนดา้นธุรกจิและเงนิกองทุนจากพนัธมติรเชงิกลยุทธ์
คอื CTBC Bank โดยน่าจะเหน็เป็นรปูธรรมจากการขยายตวัของธุรกจิธนาคารพาณชิย ์การขยายฐานลูกคา้ และการเพิม่สดัส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิาร ในขณะทีก่ารกระจุกตวัของสนิเชือ่นัน้น่าจะลดลงไดใ้นระยะปานกลาง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัความส าเรจ็ของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ ในการขยายธุรกจิและรายได้ ในการนี้ ทรสิเรทติ้หวงัจะเห็น
ความส าเรจ็ในการด าเนินงานของธนาคารทีม่มีากขึน้ทัง้ในส่วนของการมีฐานลูกคา้ทีม่คีวามหลากหลายยิง่ขึน้ ส่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิ
ฝากทีเ่พิม่สงูขึน้ สดัส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารต่อรายไดร้วมทีเ่พิม่สูงขึน้ และการกระจุกตวัของสนิเชื่อทีล่ดลง ในขณะเดยีวกนั ธนาคารก็
ควรจะรกัษาคุณภาพสนิทรพัย์ รวมทัง้เงนิกองทุนและความสามารถในการท าก าไรให้อยู่ในสภาพที่ดดี้วยเช่นกนั หาก เงนิกองทุนถดถอยลงอย่างมี
นยัส าคญั และ/หรอืคุณภาพสนิทรพัยห์รอืความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างชดัเจน ทรสิเรทติ้งกอ็าจจะท าการปรบัลดอนัดบัเครดติลง 

  

                                                           
2 เกณฑข์ัน้ต า่ของอตัราส่วนสภาพคล่องเพือ่รองรบัสถานการณ์ด้านสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) อยู่ทีร่ะดบั 90% ในปี 2562 และ 
 100% ในปี 2563 
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
4 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 
 
  

            -----------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------ 
             2561 2560 2559    2558 2557 

สนิทรพัยร์วม   245,933 233,111 212,147 199,667 164,970 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  239,522 222,629 205,907 182,318 157,035 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  67,360 59,623 52,676 47,203 33,728 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  159,541 153,946 141,301 133,322 115,874 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  3,801 3,422 3,102 2,564 2,145 
เงนิรบัฝาก  168,164 143,731 149,097 137,064 122,632 
เงนิกูย้มื2  35,434 48,242 40,337 42,303 24,171 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  39,709 38,555 20,316 17,951 16,286 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  39,132 29,435 19,133 17,119 15,654 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  4,805 4,979 4,839 4,366 3,382 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  2,255 1,514 2,128 1,177 865 
รายไดร้วม  7,060 6,493 6,967 5,543 4,247 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน4  2,768 2,721 2,601 2,400 2,045 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  4,291 3,773 4,366 3,144 2,202 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  570 617 1,025 1,090 710 
ก าไรสุทธ ิ  3,108 2,603 2,697 1,652 1,201 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  681 654 511 349 216 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  342 241 1,188 673 491 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                5 

 

บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

หน่วย: % 
 

5   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
6 งบการเงนิรวม 
7 อตัราส่วนสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมตามทีร่ายงาน 
8 รวมตัว๋แลกเงนิ 
9 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
10 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย,์ 30 มนีาคม 2560  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฏาคม 2558 
  

            -------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
             2561 2560 2559    2558 2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.30 1.17 1.31 0.91 0.77 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  1.66 1.94 2.10 2.11 1.83 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  1.99 2.22 2.34 2.39 2.15 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.01 2.24 2.35 2.39 2.15 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.94 0.74 1.09 0.70 0.60 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  9.65 10.07 7.33 6.30 5.09 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  39.21 41.90 37.33 43.29 48.16 
โครงสร้างเงินทุน       

อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ6  17.50 19.30 10.54 10.61 12.16 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่16  17.50 19.30 10.54 10.61 12.16 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง6  20.24 22.37 13.90 14.29 13.24 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม6  86.47 86.31 75.83 74.25 91.84 
คณุภาพสินทรพัย ์       

ตน้ทุนทางเครดติ  0.36 0.42 0.75 0.87 0.65 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม7  1.93 1.89 1.75 1.87 1.96 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.04 3.20 3.06 3.09 3.49 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  107.65 104.41 111.58 90.78 82.11 
แหล่งเงินและสภาพคล่อง       

บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์/เงนิรบัฝาก8  44.38 44.10 42.68 37.01 44.21 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก8  87.44 89.12 86.60 86.08 93.72 
เงนิรบัฝาก8/หนี้สนิรวม  88.48 88.79 85.05 85.23 83.15 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก9  46.01 42.91 39.37 38.24 33.62 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้10  47.49 41.98 38.05 37.37 33.59 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (LHFG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
LHFG207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


