
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB-” พรอ้ม
ทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จำก “Negative” หรอื “ลบ” กำรปรบั
แนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัทีด่ขี ึน้มำกกว่ำทีท่รสิเรทติ้งประมำณกำรไว ้
ซึง่จะช่วยใหก้ระแสเงนิสดของบรษิทัอยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดต้ลอดอำยุสญัญำโครงกำร  

อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงธุรกิจหลกัของบรษิัทที่มคีวำมแขง็แกร่งในกำรเป็นผู้รบัเหมำท ำเหมอืงแร่ 
ตลอดจนกำรมกีระแสเงนิสดที่มเีสถยีรภำพจำกกำรมสีญัญำจ้ำงงำนระยะยำวกบัเจ้ำของงำนซึ่งมฐีำนะ
ทำงกำรเงนิทีม่คีวำมน่ำเชื่อถอืสงู ทว่ำอนัดบัเครดติถูกลดทอนจำกขอบเขตกำรประกอบธุรกจิทีค่่อนขำ้ง
เฉพำะทำง และควำมเสีย่งจำกกำรทีผ่ลประกอบกำรของบรษิทัจะขึน้อยู่กบังำนไม่กีโ่ครงกำร 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงำนเป็นท่ียอมรบัและเป็นผู้เช่ียวชำญในกำรรบัเหมำท ำเหมืองแร่ 

บรษิทัเป็นผูร้บัเหมำท ำเหมอืงที่มผีลงำนเป็นทีย่อมรบัมำอย่ำงยำวนำนในกำรท ำเหมอืงแร่ทัง้ในรปูแบบ
ผูร้บัเหมำหลกัหรอืในรูปแบบผู้ปฏิบตักิำรร่วมโครงกำรขุดขนดินและถ่ำนหนิที่เหมอืงแม่เมำะมำแล้ว
หลำยโครงกำรตลอดระยะเวลำมำกกว่ำ 30 ปี  

บรษิทัมจีุดแขง็ในดำ้นกำรมทีมีวศิวกรเหมอืงแร่ทีม่ปีระสบกำรณ์สงู และมเีครื่องจกัรทีใ่ช้ในงำนเหมอืงที่
มคีวำมพรอ้ม โดยบรษิัทชนะกำรประมูลงำนและมสีญัญำระยะยำวกบักำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติแห่งประเทศ
ไทย (กฟผ.) ซึง่ต้องกำรผูเ้ชี่ยวชำญดำ้นเหมอืงแร่ที่มคีวำมช ำนำญสูงและใช้เงนิลงทุนจ ำนวนมำก จำก
อุปสรรคในกำรเข้ำมำของผู้แข่งขนัรำยใหม่ ธุรกจินี้จงึมผีูร้บัเหมำเพยีงไม่กี่รำย โดย กฟผ. จะระบุชื่อ
ของบรษิทัเอำไวใ้นรำยชื่อของผูร้บัเหมำทีผ่่ำนเกณฑค์ุณสมบตักิำรรบังำนซึง่สะทอ้นถงึควำมสำมำรถใน
กำรรบังำนเหมอืงของบรษิทัไดเ้ป็นอย่ำงด ี

บรษิัทยงัมองหำโอกำสในกำรเติบโตทำงธุรกิจนอกประเทศ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในสำธำรณรฐัแห่ง
สหภำพเมยีนมำและสำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว (สปป. ลำว) โดยบรษิทัไดล้งนำมในสญัญำ
ใหบ้รกิำรท ำเหมอืงถ่ำนหนิลกิไนต์กบั Hongsa Power Co., Ltd. (HPC) ซึ่งเป็นบรษิทัผลติไฟฟ้ำระดบั
แนวหน้ำใน สปป. ลำว โครงกำรนี้ถอืว่ำเป็นกำรเริม่ต้นสู่โอกำสใหม่ในกำรขยำยงำนไปในต่ำงประเทศ
ของบรษิทั 

กระแสเงินสดท่ีสม ำ่เสมอจำกสญัญำระยะยำว  

บรษิัทมีกระแสเงนิสดที่สม ่ำเสมอจำกสญัญำจ้ำงงำนระยะยำวและกำรมีผู้ว่ำจ้ำงที่มคีวำมเสี่ยงด้ำน
เครดติต ่ำ ได้แก่ กฟผ. และ HPC ทัง้นี้ บรษิทัมมีลูค่ำงำนทีย่งัไม่ได้ส่งมอบจ ำนวนมำกพอสมควรซึง่จะ
ช่วยรกัษำระดบัรำยได้ของบรษิัทได้ในระยะปำนกลำง บรษิัทมมีูลค่ำงำนที่ยงัไม่ส่งมอบจ ำนวน 2.18 
หมื่นล้ำนบำท ณ เดอืนมนีำคม 2564 ซึ่งประกอบด้วยโครงกำรขุดขนดินและถ่ำนหนิที่เหมอืงแม่เมำะ 
ระยะที่ 8 มูลค่ำ 1.22 หมื่นล้ำนบำท โครงกำรเหมอืงหงสำใน สปป. ลำว มูลค่ำ 7.7 พนัล้ำนบำท และ
โครงกำรบรหิำรจดักำรและซ่อมบ ำรุงระบบสำยพำนล ำเลยีงของเสยีและเถ้ำถ่ำนหนิมูลค่ำ 1.9 พนัล้ำน
บำท ซึง่โครงกำรทัง้หมดจะแลว้เสรจ็ในช่วงปี 2568-2569  

นอกจำกมูลค่ำงำนที่มใีนปัจจุบนั บรษิัทได้เซ็นสญัญำงำนใหม่กบั HPC ในโครงกำรขยำยขอบบ่อขุด
ทำงทศิเหนือ มมีูลค่ำงำนประมำณ 830 ล้ำนบำท ซึ่งโครงกำรนี้จะช่วยรกัษำระดบัรำยได้ของบรษิทัไป
อกี 5 ปีโดยเริม่ตัง้แต่ปี 2565 

ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพ่ิมข้ึนสู่ระดบัปกติ  

บรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกเหตุดนิถล่มทีโ่ครงกำรเหมอืงแม่เมำะ ระยะที ่8 ในปี 2561 

  

บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 91/2564 

 11 มิถนุำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 22/06/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/06/63 BBB- Negative 
08/06/61 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อวยพร วชริกำญจนำภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ซึ่งจำกกำรเกดิดนิถล่มในพื้นที่ทิ้งดินท ำใหอุ้ปกรณ์และเครื่องจกัรในกำรท ำเหมอืงได้รบัควำมเสยีหำย อกีทัง้กำรกู้ควำมเสยีหำยมคีวำมล่ำช้ำกว่ำที่คำด
เอำไวจ้งึส่งผลกระทบอย่ำงมำกต่ออตัรำก ำไรของบรษิทัในปี 2561 และปี 2562 อย่ำงไรกต็ำม ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วงปี 2563 ถงึไตรมำสแรก
ของปี 2564 ปรบัเพิม่ขึน้ดกีว่ำประมำณกำรของทรสิเรทติ้ง โดยอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัอยู่ที่ 21.7% ในปี 2563 และ 31.4% ในช่วงไตรมำสแรกของปี 
2564 ซึง่สงูกว่ำประมำณกำรของทรสิเรทติ้งทีร่ะดบั 16%-22% และเป็นกำรปรบัเพิม่ขึน้จำกระดบัเพยีง 5% ในปี 2561 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้นี้มำจำก
กำรที่บรษิัทมีกำรใช้ก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มสูงขึ้นจำกกำรใช้ระบบสำยพำนล ำเลียงในโครงกำรเหมืองแม่เมำะ ระยะที่ 8 และมีกำรควบคุมต้นทุนกำร
ด ำเนินงำนทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ 

ทรสิเรทติ้งยงัคงมองว่ำเหตุกำรณ์ดนิถล่มเป็นเหตุกำรณ์ที่เกดิขึ้นเพยีงครัง้เดียว ภำยใต้ประมำณกำรพื้นฐำน คำดว่ำรำยได้ของบรษิัทจะอยู่ที่ 4.2-4.5 
พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 อตัรำก ำไรขัน้ตน้จะรกัษำระดบัอยู่ที่ประมำณ 21%-24% และอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะอยู่ที่ระดบัเกนิกว่ำ 35% ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนคำดว่ำจะอยู่ในช่วง 1.4-1.6 พนัล้ำนบำทต่อปี 
เนื่องจำกบรษิทัยงัคงมภีำระดอกเบีย้จ่ำยในระดบัสงู 

มีควำมเส่ียงสูงจำกกำรประกอบธรุกิจท่ีเฉพำะทำงและกำรกระจกุตวัของโครงกำรด ำเนินงำน 

อนัดบัเครดติถูกลดทอนจำกธุรกจิที่ค่อนขำ้งจ ำกดัของบรษิทัแมว้่ำบรษิทัจะมคีวำมแขง็แกร่งในธุรกจิหลกั บรษิทัจะมคีวำมเสีย่งสูงมำกหำกไม่สำมำรถหำ
งำนใหม่มำทดแทนงำนโครงกำรปัจจุบนัทีก่ ำลงัจะเสรจ็สิน้ กำรที่บรษิทัไม่ไดง้ำนในโครงกำรทีเ่ขำ้ประมลูนัน้จะส่งผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อรำยได้ใน
อนำคตของบรษิทั 

ยิง่ไปกว่ำนัน้ งำนที่ยงัไม่ส่งมอบก็เป็นโครงกำรขนำดใหญ่จ ำนวนเพยีง 2 โครงกำรเท่ำนัน้ โดยบรษิทัมโีครงกำรเหมอืงแม่เมำะเป็นแหล่งรำยไดห้ลกัที่คดิ
เป็นสดัส่วนถงึประมำณ 70%-85% ของรำยได้โดยเฉลี่ยของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ ในปัจจุบนัโครงกำรที่มมีูลค่ำสูงสุดคอืโครงกำรขุดขนดนิและถ่ำน
หนิที่เหมอืงแม่เมำะ ระยะที่ 8 คดิเป็น 56% ของมูลค่ำงำนที่ยงัไม่ส่งมอบทัง้หมด ส่วนที่เหลอืเป็นโครงกำรจำกเหมอืงหงสำ ดงันัน้ หำกโครงกำรใดของ
บรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนต ่ำกว่ำคำดอย่ำงมนีัยส ำคญักจ็ะส่งผลกระทบต่อสถำนะกำรเงนิโดยรวมของบรษิทัโดยตรง 

จำกกำรทีโ่ครงกำรเหมอืงภำยในประเทศมกีำรประมูลใหม่ไม่มำก ดงันัน้ บรษิทัจงึจ ำเป็นตอ้งขยำยธุรกจิไปในต่ำงประเทศ แต่กระนัน้บรษิทักต็อ้งเผชญิกบั
ควำมเสี่ยงของประเทศและควำมเสี่ยงจำกผู้ว่ำจ้ำงที่มสีูงกว่ำด้วยเช่นกนั  ในปีที่ผ่ำนมำ บรษิัทและหุ้นส่วนของบรษิัทในประเทศเมยีนมำร่วมกนัจดัตัง้
กจิกำรร่วมคำ้เพื่อพฒันำและด ำเนินงำนโครงกำรเหมอืงถ่ำนหนิเมอืงก๊กในรฐัฉำนของประเทศเมยีนมำภำยใตส้ญัญำสมัปทำนระยะยำว แต่เนื่องจำกกำร
แพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) และสถำนกำรณ์ควำมไม่สงบทำงกำรเมอืง ท ำใหปั้จจุบนัแผนกำรพฒันำโครงกำรเหมอืงถ่ำน
หนิแห่งนี้จ ำเป็นตอ้งหยุดไวช้ัว่ครำว ซึง่ทรสิเรทติ้งยงัคงกงัวลกบัควำมเสีย่งของประเทศและควำมเสีย่งของคู่สญัญำทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

ภำระหน้ีคำดว่ำจะค่อย ๆ ลดลง  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะค่อย ๆ ลดลงจำกระดบัปัจจุบนัในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัจะมภีำระหนี้จ ำนวนมำกในช่วงเริม่ต้นของแต่ละ
โครงกำร เนื่องจำกมคี่ำใช้จ่ำยเงนิลงทุนสงูส ำหรบัอุปกรณ์และเครื่องจกัรขนำดใหญ่ชุดใหม่ ทรสิเรทติ้งมองว่ำภำระหนี้ที่อยู่ในระดบัสูงจะได้รบักำรชดเชย
ดว้ยรำยไดท้ีส่ม ่ำเสมอจำกโครงกำร และคำดว่ำภำระหนี้จะค่อย ๆ ลดลงตลอดช่วงสญัญำของโครงกำร  

ภำระหนี้ของบรษิัทอยู่ที่ 6.5 พนัล้ำนบำท ณ เดอืนมนีำคม 2564 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทอยู่ที่ 70.5% ณ เดือนมนีำคม 2564 
ลดลงอย่ำงต่อเนื่องจำก 73.4% ในปี 2563 และ 77.7% ในปี 2562 ซึ่งอตัรำส่วนทีล่ดลงเนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนทีก่ลบัสู่ระดบัปกตขิองโครงกำรเหมอืง
แม่เมำะ ระยะที่ 8 จำกประมำณกำรพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้ง คำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ที ่70% ในปี 2564 และจะลดลง
อย่ำงต่อเนื่องมำอยู่ที่ประมำณ 65% ในช่วง 2 ปีถดัไป ทัง้นี้ ภำระหนี้ยงัคงอยู่ในระดบัค่อนขำ้งสูงแมว้่ำบรษิทัจะยงัมกีระแสเงนิสดจำกควำมก้ำวหน้ำของ
งำนก็ตำม อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิคำดว่ำจะอยู่ที่ระดบัเกนิกว่ำ 20% ขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อน
ดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยคำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดบัต ่ำกว่ำ 3.5 เท่ำ  

สภำพคล่องท่ีสำมำรถจดักำรได้  

จำกกำรฟ้ืนคนืของกระแสเงนิสดของบรษิัท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมคีวำมระมดัระวงัในกำรบรหิำรจดักำรสภำพคล่องได้ โดยบรษิทัมเีงนิสดจ ำนวน 
221 ลำ้นบำท ณ เดอืนมนีำคม 2564 และมวีงเงนิกูย้มืระยะยำวทีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้อกีจ ำนวน 62 ลำ้นบำท ในขณะทีภ่ำระหนี้ทีจ่ะครบก ำหนดช ำระในช่วง 12 
เดือนข้ำงหน้ำมจี ำนวน 2.2 พนัล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จ ำนวน 680 ล้ำนบำท เงนิกู้สญัญำเช่ำและเงนิกู้ยมืโครงกำรอีกจ ำนวน 1.2 
พนัล้ำนบำทและหุ้นกู้จ ำนวน 300 ล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทในช่วง 12 เดือนข้ำงหน้ำจะอยู่ที่ประมำณ 1.3-1.4 
พนัลำ้นบำท บรษิทัจะช ำระคนืเงนิกู้ยมืโครงกำรดว้ยเงนิสดทีไ่ดร้บัตำมควำมกำ้วหน้ำของโครงกำร หุน้กูท้ี่จะครบก ำหนดไถ่ถอนนัน้บรษิทัจะช ำระคนืดว้ย
เงนิสดจำกกำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่และเงนิกูย้มืระยะสัน้นัน้บรษิทัจ ำเป็นจะตอ้งต่ออำยุต่อไป 

ตำมขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขของหุน้กู ้บรษิทัจะต้องรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยต่อทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 3.5 เท่ำ ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 
อตัรำส่วนนี้อยู่ที ่2.45 เท่ำ  
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 
 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 
• รำยไดข้องบรษิทัคำดว่ำจะอยู่ทีป่ระมำณ 4.2-4.5 พนัลำ้นบำทต่อปี 
• อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดค้ำดว่ำจะอยู่ในชว่ง 35%-40%  
• เงนิลงทุนคำดว่ำจะอยู่ที ่2-2.3 พนัลำ้นบำทในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะรกัษำควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัในฐำนะผูร้บัเหมำงำน
เหมอืงเอำไว้ได้ อีกทัง้บรษิัทจะสำมำรถด ำเนินโครงกำรได้ตำมเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสญัญำจ้ำงงำนและสร้ำงกระแสเงนิสดในระดบัที่เหมำะสมได้จนจบ
แผนงำน ทรสิเรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิัทจะมีอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยต่อรำยได้อยู่ในระดบัเกินกว่ำ 35% ได ้
ในขณะที่อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิคำดว่ำจะอยู่ที่ระดบัเกินกว่ำ 20% ซึ่งจะท ำให้ภำระหนี้ของบรษิัทคำดว่ำจะค่อย ๆ 
ลดลงตำมควำมกำ้วหน้ำของโครงกำร  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงได้หำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทต ่ำกว่ำที่คำดไว้ ยิง่ไปกว่ำนัน้ อนัดบัเครดิตจะได้รบัผลกระทบในด้ำนลบหำกอตัรำส่วน
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 20% เป็นระยะเวลำต่อเนื่อง อนัดบัเครดติยงัไม่มแีนวโน้มที่จะมกีำรปรบัเพิม่
ในอนำคตอนัใกล้เนื่องจำกคำดว่ำภำระหนี้จะยงัอยู่ในระดบัสูง อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติจะมกีำรปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกกระแสเงนิสดของบรษิทัปรบัสงูขึน้
อย่ำงมนีัยส ำคญัจำกระดบัปัจจุบนัพรอ้มกนักบักำรลดลงของภำระหนี้  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

1,229 4,776 4,773 3,624 3,186 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  305 545 384 (123) 575 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  562 1,648 1,562 913 1,186 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  518 1,342 1,179 760 974 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  69 315 389 287 137 
เงนิลงทุน  24 310 463 2,268 4,974 
สนิทรพัยร์วม 

 
9,873 10,009 11,106 11,987 10,241 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

6,320 6,669 7,544 7,639 4,727 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
2,648 2,412 2,165 2,166 2,578 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

         
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 45.73 34.51 32.74 25.18 37.22 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

7.06 **         5.64 3.81 (1.37) 9.14 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
8.10 5.24 4.01 3.18 8.66 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
3.61 **         4.05 4.83 8.37 3.99 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)  23.40 **       20.13 15.63 9.95 20.60 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
70.47 73.44 77.70 77.91 64.71 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (SQ) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


