
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตประเทศของสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และ
อันดับเครดิตพันธบัตรที่ออกโดย สปป. ลาว ท่ีระดับ “BBB-” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยัง
เปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตของ สปป. ลาว เป็น “Stable” หรือ “คงที่” จาก “Negative” หรือ 
“ลบ” เพื่อสะท้อนความสามารถในการชำระหน้ีของประเทศที่มีแนวโน้มว่าจะมีเสถียรภาพมาก
ยิ่งขึ้นรวมถึงโอกาสท่ีสถานะด้านการคลังและภาคการต่างประเทศของ สปป. ลาว จะปรับตัวดีขึ้น
อย่างต่อเนื่องอีกด้วย 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะเครดิตประเทศของ สปป. ลาว ซึ่งเป็นประเทศที่มีเศรษฐกิจขนาด
เล็กและมีศักยภาพในการขยายตัวท่ีสูงรวมทั้งมีระบบการเมืองที่มีเสถียรภาพ โดยทริสเรทติ้งคาด
ว่าการลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานท่ีมีศักยภาพในการสร้างผลผลิตจะเป็นแหล่งที่มาของ
รายได้ท่ีมีเสถียรภาพของรัฐบาล สปป. ลาว ได้ในระยะยาว อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตยังสะท้อน
ถึงสถานะสภาพคล่องทางการเงินที่มีจำกัดและหนี้สาธารณะที่อยู่ในระดับสูงซึ่งได้รับแรงกดดัน
เพิ่มเติมจากความผันผวนของค่าเงินกีบอีกด้วยเช่นกัน โดยทีค่วามสามารถในการชำระคืนหน้ีตาม
กำหนดของรัฐบาลตลอดจนพัฒนาการที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของสถานะด้านการคลังและภาคการ
ต่างประเทศนั้นจะเป็นประเด็นสำคัญที่ทริสเรทติ้งใช้ในการพิจารณาอันดับเครดิตของ สปป. ลาว 
ในช่วงระยะ 2-3 ปีข้างหน้า 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การบริหารสภาพคล่องยังคงมีความสำคัญเป็นอย่างยิ่ง 

ทริสเรทติ้งคาดว่า สปป. ลาว จะสามารถชำระหนี้ระยะสั้นได้ตามกำหนดเนื ่องจากรัฐบาลได้
เตรียมการจัดหาแหล่งสภาพคล่องเพื่อการชำระหน้ีไว้อย่างเพียงพอ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตใน
ระดับปัจจุบันนั้นสะท้อนถึงสภาพคล่องทางการเงินของ สปป. ลาว ที่มีอยู่ไม่มากและความเสี่ยง
จากการบริหารสภาพคล่องที่มีอยู่ในระดับหนึ่ง โดยทริสเรทติ้งคาดว่าแหล่งเงินตราต่างประเทศ
สำคัญ ๆ ท่ี สปป. ลาว จะนำมาใช้ชำระหนี้ต่างประเทศที่จะครบกำหนดนั้นจะมาจาก 1) รายรับ
ของรัฐบาลในระหว่างปี 2) เงินที่รัฐบาลจะได้รับจากการชำระคืนหน้ีที่ให้รัฐวิสาหกิจกู้ยืม 3) การ
ออกตราสารหน้ีภายในประเทศและ 4) การเจรจาสัญญาเงินกู้ใหม่เพื่อมาใช้ทดแทนสัญญาเงินกู้
เดิม (รีไฟแนนซ์) และแหล่งเงินอื ่น ๆ ที่ไม่ได้มาจากการกู้ยืมให้แล้วเสร็จเพื่อให้ทันการณ์ใน
ลักษณะเช่นเดียวกับท่ีได้ดำเนินการในปี  2564 

สปป. ลาว มีภาระหนี้ต่างประเทศท่ีจะครบกำหนดชำระในปี 2565 มูลค่ารวม 1.14 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จากประมาณการของกระทรวงการเงินลาว (Ministry of Finance of the Lao 
PDR -- MOFL) ซึ่งในจำนวนนี้รวมถึงภาระดอกเบี้ยทั ้งหมดและเงินต้นที่มีเงื ่อนไขตามตลาด 
(Commercial Obligations) จำนวน 735 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยข้อมูล ณ สิ้นปี 2564 พบว่า
มีสัดส่วนของหน้ีภาครัฐท่ีชำระในอัตราดอกเบี้ยคงที่อยู่ท่ีระดับ 82%  

การขาดดุลงบประมาณค่อยๆ ลดลงในขณะทีห่นี้ภาครัฐยังคงอยู่ในระดับสูง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าการขาดดุลการคลังของรัฐบาล สปป. ลาว จะมีแนวโน้มท่ีค่อยๆ ลดลงในช่วง  
2-3 ปีข้างหน้า โดยในปี 2564 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณลดลงโดยอยู่ท่ีระดับ 2% ของผลิตภัณฑ์
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อันดับเครดิตประเทศ: BBB- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
พันธบัตรรัฐบาล BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 17/02/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

14/05/64 BBB- Negative 
15/05/63 BBB Negative 
28/06/62 BBB Stable 
12/06/60 BBB+ Negative 
10/06/58 BBB+ Stable 
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มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) จากระดับ 5% ในป ี2563 จากผลของการมรีายได้ท่ีสูงขึ้นและค่าใช้จ่ายท่ีลดต่ำลง ท้ังน้ี 
แผนพัฒนาสังคม-เศรษฐกิจแห่งชาติ ฉบับท่ี 9 (The National Socio-Economic Development Plan -- NSEDP: 2564-2568) มีเน้ือหามุ่งเน้นการ
คงเสถียรภาพทางด้านการคลังและหนี้ภาครัฐภายใต้การบริหารแบบองค์รวม โดยแผนดังกล่าวได้กำหนดเป้าหมายการขาดดุลงบประมาณที่ระดับไม่
เกิน 2% โดยเฉลี่ยในระยะเวลา 5 ปีในระหว่างปี 2564 ถึงปี 2568 ในขณะเดียวกันก็ให้ความสำคัญในเรื่องการลดค่าใช้จ่ายภาครัฐและควบคุมการก่อ
หน้ีเพิ่ม  

ทริสเรทติ้งคาดว่าหนี้ภาครัฐของ สปป. ลาว จะอยู่ที่ระดับประมาณ 70% ของ GDP ในช่วงปี 2565-2566 เมื่อเทียบกับระดับ 73% ณ สิ้นปี 2564 
และระดับ 62% ณ สิ้นปี 2563 อันมีสาเหตุหลักมาจากการกู้ยืมภายในประเทศท่ีเพิ่มสูงขึ้นและการอ่อนค่าของเงินกีบ ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ี
ภาครัฐในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ จะมีแนวโน้มท่ีค่อย ๆ ลดลงเนื่องจาก สปป. ลาว มกีารลดการขาดดุลทางการคลังและเศรษฐกิจมีการขยายตัวอย่าง
ต่อเนื่อง  

ในปี 2564 การกู้ยืมภายในประเทศของรัฐบาลของ สปป. ลาว ได้เพิ่มขึ้นเป็นมูลค่ากว่า 10 ล้านล้านกีบภายใต้โครงการ Triangle Debt Diversion 
เพื่อปรับโครงสร้างหน้ีค้างชำระของรัฐบาลที่มีกับบริษัทเอกชนภายในประเทศซึ่งไม่ได้มีประกาศมาก่อนหน้าน้ี โดยการกู้ยืมส่วนใหญ่เป็นเป็นตราสาร
หนี้อายุ 10 ปีชนิดทยอยคืนเงินต้น (Amortising Bonds) ที่มีดอกเบี้ยในอัตรา 6% ต่อปีซึ่งเริ่มคืนเงินต้นตั้งแต่ปีท่ี 4 เป็นต้นไปและมีธนาคารพาณิชย์
ภายในประเทศเป็นผู้ซ้ือหลัก การออกพันธบัตรดังกล่าวส่งผลให้หน้ีสาธารณะในประเทศเพิ่มสูงขึ้นสู่ระดับ 11% ของ GDP ณ สิ้นปี 2564 จากท่ีระดับ 
5% ณ สิ้นปี 2563 โดย MOFL ระบุว่าตราสารดังกล่าวสะท้อนถึงมูลค่าของหน้ีค้างชำระส่วนใหญ่แล้วและจะไม่มีการเพิ่มขึ้นอีก นอกจากนี้ ทริสเรทติ้ง
ยังคาดว่ามูลค่าหนี้ต่างประเทศของภาครัฐท่ีระดับ 10.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2565 นั้นจะอยู่ในระดับทรงตัวหรือค่อย ๆ ลดลงในช่วงปีต่อ ๆ 
ไป ในขณะท่ีการก่อหนี้ระหว่างประเทศครั้งใหม่ต่อจากนี้ไปจะเป็นการกู้ยืมภายใต้เงื่อนไขผ่อนปรน (Concessional Financing) เป็นหลัก ทั้งนี้ จาก
รายละเอียดเบื้องต้นของหน้ีภาครัฐ ณ สิ้นปี 2564 ระบุว่าประมาณ 63% ของหน้ีต่างประเทศของภาครัฐทั้งหมดเป็นเงินกู้ในลักษณะดังกล่าวที่ใช้
สำหรับดำเนินโครงการเพื่อการพัฒนาประเทศ  

ภาระผูกพันซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วยการให้การค้ำประกันเงินกู้แก่ Électricité du Laos (EDL) มีมูลค่าคิดเป็นประมาณ 12% ของ GDP อย่างไร 
ก็ตาม ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าความเป็นไปได้ท่ีภาระผูกพันดังกล่าวจะถูกแปลงมาเป็นภาระหน้ีของรัฐบาลโดยตรงน้ันมีค่อนข้างจำกัด 

ภาคการต่างประเทศยังคงมีความเปราะบางสูง   

ความเปราะบางของภาคการต่างประเทศของ สปป. ลาว จะยังคงดำรงอยู่ต่อไปอีกในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า โดยแรงกดดันต่อดุลการชำระเงิน (Balance 
of Payments – BOP) และเงินทุนสำรองเงินตราระหว่างประเทศท่ีอยู่ในระดับค่อนข้างน้อยน่าจะยังคงสร้างแรงกดดันต่อค่าเงินกีบต่อไป แม้ว่าการก่อ
หน้ีนั้นคาดว่าจะชะลอตัวลง แต่ทริสเรทติ้งก็มองว่าแรงกดดันต่อเงินทุนไหลออกจากการชำระคืนหน้ีเงินกู้สุทธิของภาระหนี้ต่างประเทศภาครัฐตาม
กำหนดจะยังคงมีอยู่ในช่วงระยะ 2-3 ปีข้างหน้า ในขณะเดียวกัน เงินทุนไหลออกจากการบริหารเงินของภาคธนาคารพาณิชย์และการลงทุนในภาค
หลักทรัพย์ (Portfolio Investments) ซึ่งมีสัดส่วนรองลงมาก็น่าจะยังคงอยู่ต่อไปเช่นกันท่ามกลางภาวะอัตราดอกเบี้ยของโลกที่เพิ่มสูงขึ้นและการ
อ่อนค่าของเงินกีบ 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งก็มองเห็นพัฒนาการด้านบวกท่ีน่าจะช่วยสร้างเสถียรภาพให้แก่สถานะด้านการต่างประเทศของ สปป. ลาว ได้ในระยะยาวอัน
ประกอบด้วยแนวโน้มการปรับตัวท่ีดีขึ้นของดุลบัญชีเดินสะพัดในป ี2565 ท่ีเกิดจากการเกินดุลบัญชีการค้า และความคาดหมายการฟื้นตัวของการค้า
ภาคบริการตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2565 เป็นต้นไป ในขณะเดียวกัน การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment – FDI) ซ่ึง
ประมาณการไวท่ี้ระดับ 950 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2565 น้ันก็น่าจะเป็นอีกหน่ึงปัจจัยท่ีช่วยสนับสนุนได้อีกด้วย ในการน้ี ทริสเรทติ้งยังมีข้อสังเกต
ว่ามาตรการใหม่ของธนาคารแห่ง สปป. ลาว (Bank of Lao – BOL) ที่คาดว่าจะประกาศใช้ภายในปี 2565 นั้นมีเป้าหมายที่จะช่วยอำนวยการให้การ
ไหลเข้าของเงินทุนท่ียังค้างอยู่ในต่างประเทศ (Offshore Capital) เป็นไปอย่างทันการณ์มากยิ่งขึ้นและลดการไหลออกของเงินทุนภายในประเทศ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนสำรองเงินตราระหว่างประเทศของ สปป. ลาว จะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับประมาณการก่อนหน้าเมื่อเทียบกับมูลค่าการนำเข้า
ที่ประมาณ 2.5 เดือนหรือประมาณ 4 เดือนเมื่อไม่นับมูลค่าการนำเข้าที่เชื่อมโยงกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศซึ่งใกล้เคียงกับภาระการชำระ
หนี้ต่างประเทศเป็นระยะเวลาประมาณ 1 ปี ทั้งนี้ เงินทุนสำรองเงินตราระหว่างประเทศของ สปป. ลาว อยู่ที่ระดับ  1.45 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ณ 
เดือนเมษายน 2565 เพิ่มขึ้นจากระดับ 1.26 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ณ สิ้นปี 2564 ในขณะท่ีดุลการชำระเงินของ สปป. ลาว ขาดดุลท่ีระดับ 57 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ในป ี2564 
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นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าภาระหน้ีต่างประเทศสุทธิต่อรายรับตามดุลบัญชีเดินสะพัดของ สปป. ลาว จะอยู่ใกล้เคียงที่ระดับประมาณ 190% ในปี 
2565 โดยมีภาระการชำระคืนหน้ีต่างประเทศจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 85% ของเงินทุนสำรองเงินตราระหว่างประเทศในปีเดียวกัน ในขณะท่ีประมาณ
การมูลค่าหน้ีต่างประเทศซ่ึงรวมภาครัฐและภาคเอกชนจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 16 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในป ี2565 

เศรษฐกิจฟื้นตัวอย่างเปราะบาง 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราการขยายตัวของ GDP ที่แท้จริง (Real GDP) ตามค่าเงินกีบของ สปป. ลาว จะอยู่ที่ระดับประมาณ 4%-5% ในปี 
2565 โดยเพิ่มจากระดับ 3.5% ในป ี2564 ซ่ึงการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการส่งออกพลังงานไฟฟ้าตลอดจนผลิตผลทางการเกษตรและแร่ธาตุน่าจะ
เป็นปัจจัยที่ช่วยสร้างการเติบโตให้แก่ระบบเศรษฐกิจ ในขณะท่ีการผ่อนคลายมาตรการจำกัดการเดินทางก็น่าจะช่วยฟื้นฟูการค้าในภาคบริการซึ่งจะ
เป็นปัจจัยขับเคลื ่อนการบริโภคภายในประเทศได้อีกทางหนึ่งด้วย ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งก็คาดว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน
อุตสาหกรรมเป้าหมายและการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานของภาครัฐผ่านเงินกู้เงื่อนไขผ่อนปรนจะยังคงมีอยู่อย่างต่อเนื่องต่อไป สำหรับ
ผลกระทบในเชิงบวกจากโครงการรถไฟลาว-จีนท่ีเห็นชัดเจนท่ีสุดน้ันคือการเพิ่มปริมาณการส่งออกผลิตผลทางการเกษตรและแร่ธาตุไปยังประเทศจีน
ตอนใต้จากการมีต้นทุนค่าขนส่งที่ต่ำลง ส่วนการเดินทางของนักท่องเที่ยวขาเข้าท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึ้นภายหลังจากที่มีการยกเลิกมาตรการจำกัดการ
เดินทางข้ามแดนอันเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) นั้นก็น่าจะช่วยกระตุ้นปริมาณการค้าในภาคบริการ
ให้เพ่ิมขึ้นได้อีกทางหน่ึงด้วย 

แม้จะมีแนวโน้มการฟื้นตัว แต่เศรษฐกิจของ สปป. ลาว ซึ่งมีขนาดเล็กและมีการพึ่งพาการค้าระหว่างประเทศในระดับสูงยังคงมีความเปราะบางต่อ
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกท่ีเพิ่มสูงขึ้น โดยปัจจัยความเสี่ยงประกอบไปด้วยแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อภายนอกจากการอ่อนค่าของเงินกีบซ่ึง
ส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจภายในประเทศและการฟืน้ตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าสำคัญต่าง ๆ ท่ียังคงเปราะบาง ท้ังนี้ ดัชนีราคา
ผู้บริโภคของ สปป. ลาว ท่ีจัดทำโดย Lao Statistics Bureau มีอัตราการเพิ่มขึ้นแบบปีต่อปีท่ีระดับ 9.9% ในเดือนเมษายน 2565 ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากระดับ 
5.9% ในเดือนเมษายน 2564 

มีมาตรการที่สำคัญ ๆ ในการจัดการกับปัญหาเปราะบางในหลาย ๆ ด้าน  

ทริสเรทติ้งมองว่ารัฐบาล สปป. ลาว ได้มีความพยายามเป็นอย่างมากในการจัดการกับปัญหาความเปราะบางต่าง ๆ ทั้งในภาคการคลังและการ
ต่างประเทศในช่วงเวลา 3-5 ปีท่ีผ่านมา โดยรัฐบาลได้มีการออกมาตรการต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวเน่ืองเพื่อเพิ่มความแข็งแกร่งของดุลการคลัง เช่น การปรับปรุง
การจัดเก็บภาษี การใช้ระบบจัดซ้ือจัดจ้างที่ทันสมัย การลดการทำงานซ้ำซ้อนของหน่วยงานภาครัฐ และการลดจำนวนข้าราชการ และท่ีสำคัญ ภายใต้
แผน NSEDP ฉบับท่ี 9 รัฐบาลยังตั้งเป้าที่จะลดการขาดดุลงบประมาณภาครัฐลงให้เหลือที่ระดับ 1%-2% ในระยะเวลา 5 ปีอีกด้วย โดยแผนดังกล่าว
มุ่งเน้นการจัดสรรงบประมาณเพิ่มขึ้นเพื่อการชำระหนี้สาธารณะพร้อมทั้งชะลอการลงทุนในโครงการที่ไม่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์  ส่วนรายการที่มี
ลำดับความสำคัญอื่นๆ ยังประกอบไปด้วยแนวทางการเพิ่มรายได้และลดค่าใช้จ่าย การกำหนดเกณฑ์ในการพิจารณาการลงทุนของภาครัฐ การรวม
ศูนย์ฐานข้อมูลทางการคลังและหนี้ภาครัฐ และการปรับปรุงกฎหมายที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น  นอกจากนี้ กฎหมายบริหารหนี้สาธารณะปี 2561 (Public 
Debt Management Law: 2018) ยังได้กำหนดกฎเกณฑ์และกระบวนการอนุมัติโครงการลงทุนท่ีเข้าข่ายและการกู้ยืมของภาครัฐโดยมีผลบังคับใช้กับ
หน่วยงานภาครัฐ ตลอดจนรัฐวิสาหกิจ และหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องกับกระบวนการบริหารหน้ีสาธารณะท่ัวประเทศอีกด้วย  

ทริสเรทติ้งยังมองว่าความสามารถและความตั้งใจในการแปรรูปสินทรัพย์ของภาครัฐบางส่วนหรือการให้สัมปทานแก่ภาคเอกชนนั้นจะเป็นแหล่งที่ มา
ของความยืดหยุ่นทางการเงินอีกแหล่งหน่ึงของ สปป. ลาว ในทำนองเดียวกัน การส่งเสริมธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมเพื่อทดแทนการนำเข้าสินค้า
ประเภทอาหาร รวมทั้งการเพิ่มความหลากหลายของสินค้าส่งออกด้านการเกษตร และการให้ความสำคัญกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน
อุตสาหกรรมที่มุ่งเน้นการส่งออกที่หากประสบความสำเร็จก็น่าจะส่งผลดีต่อดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศได้ เป็นอย่างมาก  ในขณะท่ีหน่วยงานด้าน
การเงินยังได้ทำสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราเพื่อใช้สกุลเงินของประเทศคู่ค้าสำคัญ ๆ มารองรับการชำระเงินของกิจการนำเข้าที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศเพื่อเพิ่มเสถียรภาพให้แก่เงินกีบอีกด้วย อย่างไรก็ตาม มาตรการส่วนใหญ่ดังกล่าวยังคงต้องใช้เวลาในการดำเนินการเพื่อให้
บรรลุผลตามเป้าหมายท่ีวางไว้  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับความสามารถในการชำระหนี้ของ สปป. ลาว ที่มีแนวโน้มจะมี
เสถียรภาพมากขึ้นและโอกาสท่ีสถานะทางการคลังและภาคการต่างประเทศของ สปป. ลาว จะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาปรับลดอันดับเครดิตลงหากมีสัญญาณท่ีบ่งชี้ถึงความเสี่ยงด้านสภาพคล่องท่ีเพิ่มสูงขึ้น หรือมีความเสื่อมถอยลงของสถานะการ
คลังและภาคการต่างประเทศจนส่งผลกระทบให้ความสามารถในการชำระหน้ีต่างประเทศของ สปป. ลาว อ่อนแอลง 

ในทางตรงกันข้าม ทริสเรทติ้งอาจปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นหากรัฐบาล สปป. ลาว แสดงให้เห็นถึงความก้าวหน้าในการพัฒนาพื้นฐานทางเศรษฐกิจ
ตลอดจนสถานะทางการคลังและภาคการต่างประเทศได้อย่างมีนัยยะสำคัญ รวมทั้งสามารถสร้างเสถียรภาพของแหล่งเงินทุนเพื่อรองรับภาระหนี้ใน
อนาคต 

ดัชนีทางเศรษฐกิจท่ีสำคัญของ สปป. ลาว 

    
  2560 2561 2562 2563 2564 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  16,926  17,824  18,311  18,601  16,509  
GDP ต่อประชากร (ดอลลาร์สหรัฐฯ)  2,467  2,585  2,654  2,634  2,305*  
อัตราการขยายตัวของ Real GDP (%)  6.9  6.3  5.5  3.0    3.5  
อัตราการขยายตัวของ GDP ตอ่ประชากร (%)   2.2   7.8   6.7   3.9   5.5*  
           
รายได้ของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  2,750  2,849  2,976  2,427  2,281  
อัตราการขยายตัวของรายได้ของรัฐบาล (%)   8.4   3.6   4.5   (18.5)  (6.0) 
สัดส่วนรายได้ของรัฐบาลต่อ GDP (%)  16.2  16.0  16.3  13.0  13.8  
สัดส่วนรายได้ของรัฐบาลจากภาษีอากรต่อรายได้รวม (%)  74.0  70.1  67.1  69.8  68.6  
สัดส่วนรายได้ของรัฐบาลที่ไม่ใช่ภาษีต่อรายได้รวม (%)  8.1  4.9  4.9  20.4  20.1  
เงินช่วยเหลือต่อรายได้รวม (%)  9.6  6.2  10.0  9.8  11.4  
           
รายจ่ายของรัฐบาล (ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ)  3,698  3,552  3,447  3,357  2,614  
อัตราการขยายตัวของรายจ่ายของรัฐบาล (%)   10.8   (3.9)  (2.9)  (2.6)  (22.1) 
- สัดส่วนรายจ่ายประจำของรัฐบาลต่อรายจา่ยรวม (%)  57.5 62.6 67.1  65.4  67.7  
- สัดส่วนรายจ่ายเพื่อการลงทุนของรัฐบาลต่อรายจา่ยรวม (%)  42.5 37.4 32.9  34.6  32.3  
สัดส่วนดุลการคลังของรัฐบาลต่อ GDP (ขาดดุล) (%)  (5.6) (4.4)         (2.6)  (5.0)  (2.0) 
           
หนี้ต่างประเทศของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  8,729  9,548  9,936  10,574  10,213  
สัดส่วนหนี้ต่างประเทศของรัฐบาลต่อ GDP (%)  51.6  53.6  54.3  56.8  61.9  
อัตราการขยายตัวของหนี้ตา่งประเทศของรัฐบาล (%)  18.3 9.4 4.1  6.8  2.8  
ภาระหนี้ตา่งประเทศของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)         444         644  750  1,203  1,275  
สัดส่วนภาระหนี้ตา่งประเทศของรัฐบาลต่อเงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (%)  43.7 73.8 78.8  93.9  104.0  
           
หนี้ต่างประเทศ (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  14,189  15,137  15,654  16,287  16,326*  
สัดส่วนหนี้ต่างประเทศต่อ GDP (%)  83.8  84.9  85.5  87.6  98.9  
สัดส่วนหนี้ต่างประเทศสุทธิต่อรายรับจากดุลการค้า (%)  212.3  205.7  195.5  216.2  180.9  
          
ดุลการชำระเงิน (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  201 (143)         124   322   (57) 
เงินทุนสำรองระหว่างประเทศแบบทางการ (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  1,016 873         997   1,319   1,262  
เงินทุนสำรองระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนำเข้า (เดือน)  2.2 1.7 1.9  2.9  2.4  

 
ที่มา: 1) ธนาคารแห่ง สปป. ลาว (Bank of Lao – BOL)  
 2) กระทรวงการเงินลาว (Ministry of Finance of Lao – MOFL)  
* การคำนวณของทริสเรทต้ิง 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556 
 

สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) 

อันดับเครดิตประเทศ: BBB- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
MOFL22OA: พันธบัตรรัฐบาล 1,019.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB- 
MOFL23NA: พันธบัตรรัฐบาล 1,063.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
MOFL23NB: พันธบัตรรัฐบาล 2,546.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB- 
MOFL24OA: พันธบัตรรัฐบาล 340.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
MOFL253A: พันธบัตรรัฐบาล 1,119.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
MOFL256A: พันธบัตรรัฐบาล 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
MOFL263A: พันธบัตรรัฐบาล 3,880.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
MOFL26NA: พันธบัตรรัฐบาล 1,371.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
MOFL27OA: พันธบัตรรัฐบาล 2,967.00 ล้านบาท ไถ่ถอน 2570 BBB- 
MOFL28NA: พันธบัตรรัฐบาล 1,891.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB- 
MOFL28NB: พันธบัตรรัฐบาล 532.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571  BBB- 
MOFL29OA: พันธบัตรรัฐบาล 1,505.50 ล้านบาท ไถ่ถอน 2572 BBB- 
MOFL30NA: พันธบัตรรัฐบาล 2,153.20 ล้านบาท ไถ่ถอน 2573  BBB- 
MOFL32OA: พันธบัตรรัฐบาล 5,375.50 ล้านบาท ไถ่ถอน 2575 BBB- 
MOFL25DA: พันธบัตรรัฐบาล 162 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
MOFL27DA: พันธบัตรรัฐบาล 20 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2570 BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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