
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท น ้ ำตำลและอ้อยตะวนัออก จ ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ  
“BBB” ในขณะเดยีวกนัยงัเปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จำก “Negative” หรอื 
“ลบ” ดว้ย 

กำรเปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดติในครัง้นี้เป็นผลเนื่องมำจำกกำรผ่อนคลำยควำมกงัวลเกี่ยวกบัสถำนะ
ทำงกำรเงนิของบรษิัทที่จะลดลงจำกผลกระทบของภำวะภยัแล้งที่รุนแรงและยำวนำนในประเทศไทย
รวมทัง้จำกกำรลดลงของรำคำน ้ำตำลในตลำดโลก 

ในขณะทีอ่นัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึผลงำนทีย่ำวนำนของบรษิทัในธุรกจิอ้อยและน ้ำตำล ตลอดจนกำร
มแีหล่งรำยได้ที่หลำกหลำย และกำรมภีำระหนี้ที่ยอมรบัได้ อย่ำงไรก็ตำม ควำมแขง็แกร่งดงักล่ำวถูก
ลดทอนบำงส่วนจำกกำรทีบ่รษิทัมขีนำดธุรกจิทีค่่อนขำ้งเลก็และควำมผนัผวนซึง่เป็นธรรมชำตขิองสนิคำ้
โภคภณัฑอ์ย่ำงเช่นน ้ำตำล 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

คาดว่าผลกระทบจากภาวะภยัแล้งและราคาน ้าตาลท่ีลดลงจะฟ้ืนตวั 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะดขีึน้ในระหว่ำงปีประมำณกำร โดยปรมิำณอ้อยน่ำจะ
เพิม่ขึน้ในช่วงฤดูเก็บเกี่ยวส ำหรบัปี 2565-2566 เนื่องจำกปรมิำณน ้ำฝนที่มำกพอส ำหรบักำรเพำะปลูก
อ้อย นอกจำกนี้ รำคำน ้ำตำลก็ปรบัตวัเพิ่มขึ้นจำกจุดต ่ำสุดในรอบ 10 ปี ณ เดอืนเมษำยน 2563 และ
คำดว่ำจะสำมำรถรกัษำระดบัรำคำใหใ้กล้เคยีงกบัค่ำเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำ (14-15 เซนต์ต่อปอนด์) 
หรอืมำกกว่ำในช่วงปี 2564-2566 ได ้

ปรมิำณอ้อยรวมทัง้ประเทศในช่วงฤดูเก็บเกี่ยว 2563/2564 อยู่ที่ 67 ล้ำนตันซึ่งน้อยกว่ำปรมิำณอ้อย
รวมทัง้ประเทศที่ 75 ล้ำนตนัในช่วงฤดูเก็บเกี่ยว 2562/2563 ส่งผลใหร้ำยได้ของบรษิทัในปี 2564 คำด
ว่ำจะลดลงมำอยู่ที ่6.1 พนัลำ้นบำท อย่ำงไรกต็ำม อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยในปี 2564 ของบรษิทัน่ำจะอยู่ทีป่ระมำณ 20% เท่ำๆ กบัในปี 2563 

เนื่องจำกปรมิำณฝนที่ค่อนข้ำงดใีนปี 2564 จึงน่ำจะท ำให้ปรมิำณอ้อยในช่วงฤดูเก็บเกี่ยว 2564/2565 
เพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดบั 80 ล้ำนตัน ส่วนรำคำน ้ำตำลโลกนัน้ก็คำดว่ำจะอยู่ที่ประมำณ 14-16 เซนต์ต่อ
ปอนด์ในปี 2565 และปี 2566 ดงันัน้ รำยได้ของบรษิทัจงึคำดว่ำจะเพิม่ขึน้ถงึระดบั 7 พนัล้ำนบำทในปี 
2565 และ 7.9 พันล้ำนบำทในปี 2566 ทัง้นี้  ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัด
จ ำหน่ำยคำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดบั 1.2-1.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 

ขอ้มลูจำกผูบ้รหิำรของบรษิทัระบุว่ำในช่วงครึง่แรกของปี 2564 บรษิทัมรีำยไดอ้ยู่ที่จ ำนวน 4.2 พนัลำ้น
บำทและมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่จ ำนวน 536 ลำ้นบำทซึง่คดิ
เป็นประมำณ 70% และ 45% ของประมำณกำรของทรสิเรทติ้งส ำหรบัทัง้ปี 2564 ตำมล ำดบั โดยกำร
คำดกำรณ์ดงักล่ำวได้พิจำรณำรวมไปถึงผลผลิตอ้อยที่อยู่ในระดบัต ่ำในฤดูกำรเก็บเกี่ยว 2563/2564 
ดว้ย 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพ่ิมข้ึนแมร้ำยไดป้รบัตวัลดลง   

บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีค่่อนขำ้งมัน่คงแมว้่ำจะไดร้บัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำ
น ้ ำตำลและปริมำณผลผลิตอ้อยเนื่องจำกบริษัทมีกระแสเงินสดรับที่สม ่ำเสมอจำกธุรกิจพลังงำน  
(เอทำนอลและไฟฟ้ำ) ในบำงส่วน โดยบรษิทัมอีตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ระดบั 14%-20% ในช่วงระหว่ำงปี 2558-2563 แม้ว่ำในปี 2563 บรษิัทจะมรีำยได้
น้อยกว่ำในปี 2562 แต่อัตรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำยของ

  

 บริษทั น ้ำตำลและอ้อยตะวนัออก จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 160/2564 
 30 กนัยำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 24/09/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/06/63 BBB Negative 
30/01/63 BBB Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สุชนำ ฉันทำดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิทักส็งูกว่ำโดยอยู่ทีร่ะดบั 20% ในขณะทีใ่นปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 14% 

อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำยของบรษิัทคำดว่ำจะอยู่ที่ระดบั 19%-20% ในช่วงปีประมำณกำรเนื่องจำก 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำปรมิำณผลผลติออ้ยและรำคำน ้ำตำลจะมแีนวโน้มดขีึน้  

มีประสบกำรณ์ท่ียำวนำนในธรุกิจน ้ำตำล 

บรษิทัมปีระสบกำรณ์ในอุตสำหกรรมน ้ำตำลทีย่ำวนำนต่อเนื่องมำกกว่ำ 60 ปี โดยบรษิทัมสีถำนะเป็นหนึ่งในโรงงำนน ้ำตำลเพยีง 8 แห่งในประเทศไทยที่
ได้ใบรบัรองมำตรฐำน “Bonsucro”  น ้ำตำลดิบเป็นสนิค้ำหลกัของบรษิัทซึ่งมสีดัส่วนคดิเป็นประมำณ 52% ของยอดขำยน ้ำตำลทัง้หมดของบรษิัทในปี 
2563 และในปีเดียวกนับรษิัทมยีอดส่งออกน ้ำตำลคดิเป็นสดัส่วน 73% ของรำยได้รวมจำกธุรกจิน ้ำตำล โดยลูกค้ำส่งออกของบรษิัทส่วนใหญ่เป็นกลุ่ม
ผูป้ระกอบกำรกำรคำ้ระหว่ำงประเทศ 

ในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำบรษิัทมุ่งเน้นให้ควำมส ำคญักบัผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่ำเพิม่ (Value-added Product) ซึ่งได้แก่ น ้ำตำลทรำยดบิคุณภำพสูงมำก (Very 
High Polarization Sugar -- VHP) น ้ำตำลทรำยขำว (White Sugar) และน ้ำตำลทรำยขำวบรสิุทธิ ์(Refined Sugar) บรษิทัมสีดัส่วนยอดขำยน ้ำตำลดบิที่
ค่อยๆ ลดลงและสดัส่วนกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำตำลในแต่ละชนิดก็เปลี่ยนไปจำกเดิมที่มียอดขำยน ้ำตำลดิบในสดัส่วน 64% และผลิตภัณฑ์ที่มี
มลูค่ำเพิม่ในสดัส่วน 36% ในปี 2559 มำเป็นยอดขำยน ้ำตำลดบิในสดัส่วน 52% และผลติภณัฑ์ทีม่มีูลค่ำเพิม่ในสดัส่วน 48% ในปี 2563 ทัง้นี้ น ้ำตำลที่มี
คุณภำพสงูใหผ้ลก ำไรทีส่งูกว่ำรวมทัง้ยงัดงึดูดควำมสนใจใหลู้กคำ้หนัมำซื้อเพิม่มำกขึน้อกีดว้ย 

บรษิทัยงัใหค้วำมส ำคญักบักำรจ ำหน่ำยภำยในประเทศมำกขึน้อกีดว้ย โดยจะเหน็ไดว้่ำบรษิทัมสีดัส่วนยอดขำยภำยในประเทศเพิม่ขึน้เป็นประมำณ 30% 
ในปี 2563 จำก 10% ของยอดขำยน ้ำตำลทัง้หมดในปี 2561 ทัง้นี้ รำคำขำยภำยในประเทศมอีตัรำที่สูงกว่ำรำคำส่งออกและค่ำขนส่งภำยในประเทศก็อยู่
ในระดบัทีต่ ่ำกว่ำ ซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัมผีลก ำไรเพิม่มำกขึน้ 

มีแหล่งรำยได้ท่ีหลำกหลำย  

บรษิทัยงัได้ขยำยกำรลงทุนไปยงัธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัออ้ยและน ้ำตำลเพื่อใชป้ระโยชน์สงูสุดจำกออ้ยและผลพลอยไดจ้ำกกระบวนกำรผลติน ้ำตำลดว้ยโดย
ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งทีส่ ำคญัคอืธุรกจิผลติไฟฟ้ำและธุรกจิผลติเอทำนอล 

บรษิัทมีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ของโรงไฟฟ้ำโดยรวมที่ขนำด 123.6 เมกะวตัต์ โดยบรษิัทใช้กำกอ้อยที่ได้จำกกระบวนกำรผลิตน ้ำตำลและใบอ้อยเป็น
เชื้อเพลงิชวีภำพในกำรผลติไฟฟ้ำ บรษิทัจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่หน่วยงำนรฐัวสิำหกจิ 2 แห่งภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำว โดยกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติ
แห่งประเทศไทย (กฟผ.) รบัซื้อไฟฟ้ำที่ขนำด 40 เมกะวตัต์ภำยใต้โครงกำรผู้ผลติไฟฟ้ำรำยเล็ก (Small Power Producer -- SPP) ในขณะที่กำรไฟฟ้ำ
ส่วนภูมภิำค ( กฟภ.) รบัซื้อไฟฟ้ำทีข่นำด 11 เมกะวตัต์ภำยใตโ้ครงกำรผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยเลก็มำก (Very Small Power Producer -- VSPP) 

บรษิทัมกี ำลงักำรผลติเอทำนอลทีข่นำด 150,000 ลติรต่อวนัและมลีูกคำ้เป็นกลุ่มบรษิทัผูผ้ลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัรำยใหญ่ภำยในประเทศ 

รำยได้จำกธุรกิจในกลุ่มพลงังำนทัง้ในส่วนของธุรกิจผลติไฟฟ้ำและธุรกิจผลติเอทำนอลนัน้เพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเนื่องและ ณ ปัจจุบนัถอืได้ว่ำเป็นสดัส่วนที่
ส ำคญัของรำยได้รวมของบรษิัท ทัง้นี้ ในปี 2563 ธุรกิจในกลุ่มพลงังำนสรำ้งรำยได้คดิเป็นสดัส่วน 22% ของรำยได้ทัง้หมดของบรษิทั ส่วนรำยได้จำก
ธุรกจิน ้ำตำลคดิเป็นสดัส่วน 70% และรำยไดใ้นส่วนทีเ่หลอืมำจำกกำรจ ำหน่ำยปุ๋ ยและกำรใหบ้รกิำรต่ำงๆ แก่ชำวไร่ออ้ย  

ภำระหน้ีและกระแสเงินสดเพ่ือกำรช ำระหน้ีอยู่ในระดบัยอมรบัได้ 

ภำยใตส้มมตฐิำนกรณีพื้นฐำนทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำจะยงัคงอยู่ในระดบัเดยีวกบัในปี 2563 ทัง้นี้ ค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุน
หลกั ๆ ของบรษิทัจะใชไ้ปในกำรพฒันำและปรบัปรุงกระบวนกำรผลติ เช่น กำรใช้พลงังำนในกำรผลติอย่ำงมปีระสทิธภิำพ กำรตดิตัง้ระบบซอฟแวร์ใหม่ 
และกำรซื้อเครื่องมอืในกำรเก็บเกี่ยวอ้อย ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทในปี 2564 น่ำจะอยู่ที่ระดบั 51% 
และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ที่ระดบั 5 เท่ำในปี 2564 และจะค่อยๆ ปรบัตวั
ดขีึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 4.4 เท่ำในปี 2565 และ 4 เท่ำในปี 2566 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องของบรษิัทจะมเีพียงพอในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำ บรษิัทน่ำจะมอีตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำง
กำรเงนิเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 20% ในปี 2566 จำกระดบั 16% ในปี 2564 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำ
ตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 8-9 เท่ำในระหว่ำงปี 2564-2566 โดยทรสิเรทติ้งยงัคำดดว้ยว่ำบรษิทัจะมเีงนิสนับสนุนจำกทำงสถำบนั
กำรเงนิหลำยแห่งและจำกกระแสเงนิสดภำยในทีเ่พยีงพอส ำหรบักำรลงทุนในอนำคต 
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 6.1 พนัลา้นบาทในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้ 15% มาอยู่ทีจ่ านวน 7 พนัล้านบาทในปี 2565 และเพิม่ขึน้อกี 13% มาอยู่
ทีจ่ านวน 7.9 พนัลา้นบาทในปี 2566 เนื่องจากปรมิาณน ้าฝนทีเ่พยีงพอและราคาน ้าตาลทีฟ้ื่นตวักลบัมา 

• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 20% ในช่วงปี 2564-2566 
• งบลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 550-750 ลา้นบาทในช่วงปีประมาณการ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถกลบัมำมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดขีึน้ในขณะทีย่งัคง
สำมำรถรกัษำระดบัโครงสรำ้งเงนิทุนใหอ้ยู่ในสดัส่วนที่ยอมรบัได้หลงัจำกที่ควำมกงัวลเกี่ยวกบัภำวะภยัแล้งที่รุนแรงและยำวนำนในประเทศไทยรวมทัง้
รำคำน ้ำตำลในตลำดโลกทีต่กต ่ำนัน้ไดผ้่อนคลำยลง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดใ้นกรณีที่บรษิทัสำมำรถสรำ้งรำยไดเ้พิม่ขึน้และยงัคงรกัษำอตัรำก ำไรไดอ้ย่ำงสมดุลโดยไม่ท ำใหง้บกำรเงนิอ่อนแอ
ลง ในทำงตรงกนัขำ้ม กำรปรบัลดอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดห้ำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและรำยไดข้องบรษิทัลดลงกว่ำทีท่รสิเรทติ้งประมำณกำรไว้
อย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ กำรลงทุนเชงิรุกทีท่ ำใหเ้กดิภำระหนี้จ ำนวนมำกจนส่งผลท ำใหง้บกำรเงนิและกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอ
ลงกอ็ำจเป็นสำเหตุทีอ่ำจท ำใหต้อ้งมกีำรลดอนัดบัเครดติของบรษิทัไดเ้ช่นกนั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

6,994 7,315 8,200 8,557 7,911 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  431 130 683 919 745 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,387 1,053 1,421 1,604 1,368 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  1,271 780 1,144 1,294 1,128 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  134 248 228 225 203 
เงนิลงทุน 

 
494 677 1,755 973 1,588 

สนิทรพัยร์วม 
 

13,745 12,833 13,628 12,038 10,525 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
5,891 6,108 6,234 4,417 4,926 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,589 5,364 5,515 5,072 4,460 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 
 

19.83 14.39 17.34 18.75 17.29 
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 

 
3.56 1.11 6.33 9.51 7.77 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
ต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
10.36 4.24 6.23 7.13 6.72 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 4.25 5.80 4.39 2.75 3.60 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

21.57 12.77 18.34 29.30 22.90 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
51.31 53.24 53.06 46.55 52.48 

*  งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั น ้ำตำลและอ้อยตะวนัออก จ ำกดั (มหำชน) (ESC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


