
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลักประกันของ บริษัท เนาวรัตน์
พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB-” พร้อมทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิัทเป็น 
“Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Negative” หรอื “ลบ” โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” สะทอ้นถงึการ
คาดหวงัว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัจะปรบัตวัเพิม่ขึน้จากการไดร้บัสญัญางานก่อสรา้งใหม ่ 

อนัดบัเครดติสะท้อนถึงผลงานในโครงการรบัเหมาก่อสรา้งทีห่ลากหลายของบรษิัททัง้ ในภาครฐัและ
ภาคเอกชน อันดบัเครดิตยงัพิจารณารวมถึงมุมมองในเชิงบวกส าหรบัภาพรวมของธุรกิจรบัเหมา
ก่อสร้างภายในประเทศในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติดงักล่าวถูกลดทอนจาก
ภาระหนี้ทีสู่ง ตลอดจนลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึ้นลงของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง การแข่งขนัทีรุ่นแรง และ
ธุรกจิอสงัหารมิทรพัยข์องบรษิทัทีท่ าไดต้ ่ากว่าแผน 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงานซ่ึงเป็นท่ียอมรบัและความสามารถในการแข่งขนั  

สถานะทางธุรกจิของบรษิทัเนาวรตัน์พฒันาการทีอ่ยู่ในระดบัปานกลางเกดิจากการมผีลงานซึ่งเป็นที่
ยอมรบัทัง้ในด้านการด าเนินงานที่เป็นไปตามแผนและผลงานที่แล้วเสร็จ อีกทัง้บริษัทยงัสามารถ
ด าเนินโครงการงานก่อสร้างได้ทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน โดยบรษิัทจดัอยู่ใน 6 อนัดบัแรกของกลุ่ม
ผูร้บัเหมาก่อสรา้งทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในแงข่องรายไดต่้อปีและขนาดของ
สนิทรพัย ์

บรษิทัใหบ้รกิารงานก่อสรา้งหลากหลายประเภท เช่น งานก่อสร้างอาคาร โรงงานอุตสาหกรรม งาน
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นคมนาคม ท่าเรอื ระบบชลประทาน อุโมงค ์และงานดนัท่อลอด เป็นตน้ 

บรษิทัเน้นงานก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐั แต่บรษิทัมขีอ้จ ากดัในการเขา้ประมลูงานโครงการ
ขนาดใหญ่ ซึง่โดยทัว่ไปจะตอ้งเป็นบรษิทัทีม่คีวามเชีย่วชาญโดยเฉพาะ มผีลงานโครงการขนาดใหญ่ที่
ประสบความส าเร็จ และมเีงนิทุนจ านวนมาก ดงันัน้บรษิัทจงึเขา้ประมลูงานประเภทดงักล่าวภายใต้
กจิการร่วมคา้หรอืเป็นผูร้บัเหมาช่วง 

ในปีทีผ่่านมา ทรสิเรทติ้งไดป้รบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” เนื่องจาก
สถานะทางการเงนิของบรษิทัทีอ่่อนแอลง อกีทัง้รายไดข้องบรษิทัทีม่แีนวโน้มลดลงจากมลูค่างานทีย่งั
ไม่ส่งมอบ (Backlog) ของบรษิทัที่หดตวัลง ทัง้นี้ บรษิทัไม่สามารถชนะการประมูลงานในโครงการ 
ต่าง ๆ ท าให้บรษิัทได้งานใหม่น้อยลงในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา ส่งผลให้มูลค่างานที่ยงัไม่ส่งมอบลดลง
เหลอืประมาณ 10,000 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 ซึ่งเป็นมลูค่างานคงเหลอืทีต่ ่าทีสุ่ดในรอบหลาย ๆ ปี 
ท าใหก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัในอนาคตมแีนวโน้มลดลง  

มลูค่างานท่ียงัไม่ได้ส่งมอบกลบัมาอยู่ในระดบัปกติ 

การปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” สะทอ้นถงึมลูค่างานทีย่งัไมไ่ดส้่งมอบทีฟ้ื่นตวัขึน้ ซึง่จะท า
ให้บรษิัทกลบัมามรีายได้ในระดบัเดิม โดยในปี 2561 บรษิัทได้งานใหม่มูลค่ารวมประมาณ 12,500 
ลา้นบาท ส่งผลใหม้ลูค่างานทีย่งัไมส่่งมอบของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 15,300 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 

จากการพยายามหางานใหมเ่ขา้มาเพิม่ บรษิทัไดง้านจากการเป็นผูร้บัเหมาช่วงในโครงการขนาดใหญ่ 
โดยโครงการหลกั ๆ ทีไ่ดร้บัในปี 2561 ประกอบดว้ย งานโครงสรา้งและงานสถาปัตย์โครงการก่อสรา้ง
รถไฟฟ้าสายสเีหลอืง และสายสชีมพู รวมมลูค่าประมาณ 6,000 ลา้นบาท คดิเป็น 50% ของงานใหม่
ทัง้หมด และเมือ่พจิารณามูลค่างานใหม่ทัง้หมด ประมาณ 75% เป็นการรบังานจากบรษิทัรบัเหมา
ก่อสรา้งชัน้น าซึง่เป็นผูร้บัเหมาหลกั และเป็นผูว้่าจา้งทีค่วามเสีย่งค่อนขา้งต ่า 

  

บริษทั เนาวรตัน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน)  
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 29/06/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/02/61 BBB- Negative 
01/04/57 BBB- Stable 
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มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
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มมุมองเชิงบวกส าหรบัธรุกิจรบัเหมาภายในประเทศ 

ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีมุมองในเชงิบวกส าหรบัภาพรวมของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศ ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า เมือ่พจิารณาจากการเร่งการลงทุน
ในโครงสรา้งพื้นฐานขนาดใหญ่จ านวนมากของภาครฐั โดยเฉพาะอย่างยิง่ในเขตพื้นทีเ่ศรษฐกจิพเิศษภาคตะวนัออก ในส่วนของบรษิทันัน้มโีอกาสทีจ่ะ
ไดร้บังานใหมจ่ากโครงการเหล่านี้ทัง้ในฐานะทีเ่ป็นผูร้บัเหมาหลกัหรอืผูร้บัเหมาช่วง  

อนัดบัเครดติยงัคงมขีอ้จ ากดัจากลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งและการแข่งขนัทีรุ่นแรงระหว่างผูร้บัเหมาก่อสรา้งโดยเฉพาะในกรณี
เกดิความล่าชา้ในการประมลูงานหรอืการลงนามในสญัญา ปัจจยัดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทั 

ธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัยท่ี์ท าได้ต า่กว่าคาดการณ์  

ความเสี่ยงจากการด าเนินโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ยังคงเป็นประเด็นกังวลต่ออันดับเครดิต บริษัทได้ขยายการลงทุนไปสู่ธุรกิจพัฒนา
อสงัหารมิทรพัย์ซึ่งเป็นกลยุทธ์เพื่อเพิม่ฐานรายได้ บรษิัทพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์ผ่านบรษิทัย่อยของบรษิทัโดยได้เปิดขายบา้นเดีย่วจ านวน 2 
โครงการและคอนโดมเินียมอกี 1 โครงการดว้ยมลูค่ารวมประมาณ 3,400 ลา้นบาท อย่างไรกด็ ีการแข่งขนัทีรุ่นแรงของตลาดทีอ่ยู่อาศยัและชื่อเสยีงของ
บรษิทัยงัไมเ่ป็นทีรู่จ้กั ท าใหบ้รษิทัยงัไมป่ระสบความส าเรจ็ในธุรกจินี้ โดยยอดขายโครงการบา้นเดีย่วยงัคงต ่ากว่าทีค่าดไว ้ 

รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยย์งัคงมสีดัส่วนค่อนขา้งต ่าและไมเ่พยีงพอทีจ่ะสรา้งผลก าไรใหแ้ก่บรษิทัได ้ในอนาคตทรสิเรทติ้งไม่คาดว่าบรษิทัจะ
เตบิโตในธุรกจินี้ไดอ้ย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหบ้รษิทัจะตอ้งเผชญิกบัสนิคา้เหลอืขายและตอ้งแบกภาระตน้ทุนทางการเงนิของโครงการอย่างหลกีเลีย่งไมไ่ด ้ 

คาดว่าผลการด าเนินงานในธรุกิจหลกัจะปรบัเพ่ิมขึน้ 

จากมลูค่างานในมอืและโอกาสในการไดง้านใหม ่ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะกลบัมามรีายไดป้ระมาณ 9,000-12,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ซึ่ง
มากกว่าประมาณการครัง้ก่อน อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่า เนื่องจากบรษิทัไดง้าน
ใหม่จากการเป็นผูร้บัเหมาช่วง ซึ่งโดยทัว่ไปจะมอีตัราก าไรทีค่่อนขา้งต ่า ดงันัน้  ทรสิเรทติ้งจงึยงัคงมมีุมมองว่าบรษิทัต้องใหค้วามส าคญัในการควบคุม
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพือ่ทีจ่ะเพิม่กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน  

ในการประมาณการในช่วงปี 2562-2564 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้) ได้สูงกว่า 6% นอกจากนี้ บรษิัทจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 
(EBITDA) ประมาณ 600-700 ลา้นบาทต่อปี และมเีงนิทุนจากการด าเนินงาน (FFO) ประมาณ 400 ล้านบาทต่อปี ซึ่งระดบั EBITDA และ FFO จะ
มากกว่าประมาณการครัง้ก่อนของทรสิเรทติ้ง 

ภาระหน้ียงัอยู่ในระดบัสงู  

บรษิทัมภีาระหนี้จ านวนมากในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา โดยระดบัหนี้เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัมาตัง้แต่ปี 2557 จาก 3 เหตุผลหลกัคอืเพื่อรองรบัความต้องการ
เงนิทุนหมนุเวยีน การขยายธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ รวมทัง้เพื่อใชเ้ป็นค่าใชจ้่ายฝ่ายทุน จากประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้ง คาดว่าอตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 50% ในช่วงปี 2562-2564 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะทรงตวัอยู่
ในช่วง 12%-15% ขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะรกัษาระดบัอยู่ทีป่ระมาณ 3 เท่า 

ในอนาคตบรษิทัจะยงัคงมภีาระหนี้อยู่ในระดบัสงูหากบรษิทัไมส่ามารถบรหิารจดัการเงนิทุนหมนุเวยีนใหด้ขี ึน้และเร่งการขายโครงการอสงัหารมิทรพัย์ให้
ได ้ทัง้นี้ ระดบัภาระหนี้ดงักล่าวถอืว่าอยู่ในระดบัสงู เมือ่พจิารณาถงึความเสีย่งทางธุรกจิของบรษิทั การมรีายไดห้รอือตัราก าไรทีล่ดลงจะส่งผลต่อสถานะ
ทางการเงนิ 

สภาพคล่องผอ่นคลายขึน้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องระยะสัน้ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าไดด้ขี ึน้ ในช่วงกลางปี 2561 บรษิทัไดร้บัเงนิประมาณ 300 
ลา้นบาทจากคดฟ้ีองร้องกรณีหนึ่ง ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2561 บรษิัทมเีงนิสดจ านวน 788 ล้านบาทและวงเงนิกูย้มืที่ยงัไม่ได้เบกิใช้อีก 597 ล้านบาท 
ในขณะทีบ่รษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 400 ลา้นบาท  

บรษิทัมภีาระหนี้จ านวนมากที่จะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าประกอบดว้ยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จ านวน 1,300 ล้านบาทและเงนิกูย้มืระยะยาว
จ านวน 657 ลา้นบาท ซึ่งภาระหนี้ระยะสัน้ส่วนใหญ่เป็นเงนิกู้ยมืเพื่อใช้ในโครงการก่อสรา้ง บรษิัทมกี าหนดช าระคนืตามความก้าวหน้าของโครงการ
ก่อสรา้ง ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถต่อสญัญาการกูใ้หมอ่อกไปได ้จากการมมีลูค่างานทีย่งัไมไ่ดส้่งมอบจ านวนมากขึน้ 

บรษิัทจะต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผู้ถือหุ้นให้อยู่ในระดบัที่ต ่ากว่า 2.5 เท่าเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของหุ้นกู้ โดย
อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ทีร่ะดบั 2.1 เท่า ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2561 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 
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 ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้ง เราคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะค่อย ๆ เพิม่ขึน้จาก 9,200 ลา้นบาทในปี 2562 ไปเป็น 11,700 ลา้นบาทใน
ปี 2564 

 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 7%-8% และอตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่า 6% 
 บรษิทัจะไดง้านรบัเหมาก่อสรา้งใหมม่ลูค่า 12,500 ลา้นบาทในปี 2561 มลูค่า 9,000 ลา้นบาทในปี 2562 และมลูค่า 7,000 ลา้นบาทในปี 2563 และ

ปี 2564 
 อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อทนุของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 50% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในธุรกจิหลกัเอาไวไ้ด ้และจะ
สามารถประมูลงานใหม่ไดอ้ย่างต่อเนื่อง จากการที่ภาครฐัเร่งประมูลงานโครงสร้างพื้นฐาน และบรษิัทสามารถสรา้งอตัราผลก าไรไดต้ามประมาณการ
ของทรสิเรทติ้ง เช่น อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่า 6% นอกจากนี้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 50% 
ในขณะทีบ่รษิทัยงัคงปฏบิตัติามเงือ่นไขของการกูย้มืเงนิไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้ามคี่อนขา้งจ ากดัเนื่องจากภาระหนี้สนิของบรษิทัคาดว่าจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ในขณะทีร่ายไดจ้าก
ธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยย์งัคงมสีดัส่วนทีน้่อย อย่างไรกต็าม ความส าเรจ็ในธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์และการลดลงของภาระหนี้และการเพิม่อตัรา
ก าไรไดอ้ย่างมนียัส าคญั จะเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทั 

ในทางตรงขา้ม อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติ อาจปรบัลดลงไดห้ากบรษิทัไมส่ามารถประมลูงานใหม่ได ้หรอืความสามารถในการท าก าไร
ต ่ากว่าประมาณการ และสถานะทางการเงนิอ่อนแอลง เช่น อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิต ่ากว่า 10% หรอือตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อทุนสงูขึน้ถงึ 60% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  8,193 10,611 9,372 8,729 7,837 
ก าไรจากการด าเนินงาน  962 889 974 612 704 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  562 106 317 65 171 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,005 901 984 626 720 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  816 648 726 388 552 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  168 246 234 227 171 
เงนิลงทุน  147 362 921 753 615 
สนิทรพัยร์วม  13,108 13,206 13,869 12,865 11,257 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  3,769 4,225 3,750 3,908 2,584 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  3,886 3,531 3,746 3,683 3,874 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 11.74 8.38 10.39 7.01 8.98 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  5.89 **           1.20 3.56 0.77 2.54 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.98 3.66 4.21 2.76 4.22 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.22 **           4.69 3.81 6.25 3.59 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  24.74 **         15.35 19.37 9.94 21.35 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   49.24 54.47 50.03 51.48 40.02 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราส่วนเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
หมายเหตุ:  อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดปรบัปรุงด้วยการรวมงบการเงนิของกจิการร่วมค้า (Joint Venture -- JV, NWR-SBCC) ตามสดัส่วนการลงทุนตัง้แต่ปี 

2557 เนือ่งจากมาตรฐานบญัชฉีบบัใหม่ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการบนัทกึผลประกอบการของกจิการร่วมการค้าเริม่มผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่ปี 2558 จงึส่งผลให้
บรษิทัตอ้งเปลีย่นวธิกีารบนัทกึผลประกอบการของกจิการรว่มการคา้จากเดมิทีบ่นัทกึดว้ยวธิงีบการเงนิรวมตามสดัส่วนมาเป็นวธิตีามส่วนได้ ส่วนเสยี 
(Equity Method) ดงันัน้ ขอ้มลูบางส่วนของบรษิทัตัง้แต่ปี 2557 เป็นต้นไป อาท ิรายได้ เงนิทุนจากการด าเนินงาน หรอืสนิทรพัย์รวม อาจไม่สามารถ
เปรยีบเทยีบกบัขอ้มลูในปีก่อนหน้าไดโ้ดยตรง 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เนาวรตัน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) (NWR) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
NWR208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,720.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


