
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “BBB-” ในขณะเดยีวกนัยงัปรบัเพิม่แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Positive” หรอื “บวก” 
เพื่อสะท้อนความส าเร็จของการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ขนาดใหญ่ในประเทศ
เวียดนามซึ่งเป็นการลงทุนในต่างประเทศครัง้แรกของบริษัทอีกด้วย ทัง้นี้  แนวโน้มอันดบัเครดิต
ดงักล่าวยงัสะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งดว้ยว่าโครงการในต่างประเทศของบรษิทัจะมผีลการ
ด าเนินงานทีน่่าพอใจ 

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึกระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากโครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทั ซึ่งแต่ละโครงการมี
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัหน่วยงานการไฟฟ้าภาครฐั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนลง
จากการขยายการลงทุนขนาดใหญ่ของบรษิัท ความเป็นไปได้ที่ระดบัการก่อหนี้จะเพิ่มสูงขึ้น และ
ผลกระทบจากความเสีย่งในต่างประเทศทีม่มีากยิง่ขึน้ นอกจากนี้ ความเสีย่งดา้นการด าเนินโครงการ
ในต่างประเทศกย็งัเป็นอกีปัจจยัหนึ่งทีน่่ากงัวลอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้ 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอยู่ภายใต้สมมติฐานในการมกีระแสเงนิสดที่คาดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าของ
บรษิทั ปัจจุบนับรษิทัมโีรงไฟฟ้าทีด่ าเนินการแลว้จ านวนมากกว่า 100 แห่งโดยมกี าลงัการผลติรวม
ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าอยู่เกอืบ 760 เมกะวตัต์ 

พลงังานแสงอาทติย์ยงัคงเป็นศูนย์กลางของสนิทรพัย์ที่ใช้ผลติกระแสไฟฟ้าของบริษัท (750 เมกะ
วตัต์) กระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดน้ัน้มปัีจจยัสนบัสนุนมาจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวและความ
เสีย่งดา้นการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัต ่าของพลงังานแสงอาทติย์ 

โรงไฟฟ้าทุกแห่งของบริษัทมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัผู้ผลติและผู้จ่ายกระแสไฟฟ้าที่เป็น
หน่วยงานภาครฐั ความเสีย่งในการไม่ได้รบัช าระเงนิจากผู้รบัซื้อไฟฟ้าในประเทศไทยอยู่ในระดบัต ่า 
ในขณะทีใ่นประเทศเวยีดนามนัน้อยู่ในระดบัทีส่งูกว่า  

โครงการในต่างประเทศจะเป็นแรงขบัเคล่ือนการเติบโตหลกั 

เนื่องจากโอกาสในการเตบิโตของตลาดภายในประเทศยงัคลุมเครอื บรษิทัจงึตัง้ใจจะขยายการเตบิโต
ในต่างประเทศตามแผนกลยุทธ์หลกัของบรษิัท โดยบรษิัทก าลงัพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
หมนุเวยีนขนาดใหญ่หลายแห่งในประเทศเวยีดนาม 

แมเ้วลาจะจ ากดั แต่บรษิทักป็ระสบความส าเรจ็ในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 4 
แห่งแรกของบรษิทัในประเทศเวยีดนาม โดยทุกโครงการเริม่ด าเนินงานในเดอืนมถุินายน 2562 ดว้ย
ก าลงัการผลติรวม 186.72 เมกะวตัต์ บรษิทัคาดว่าโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีเ่หลอือกี 
50 เมกะวตัต์จะเริม่ด าเนินงานภายในช่วงปลายปี 2562 ได ้บรษิัทมเีป้าหมายที่จะเติบโตต่อไปใน
ประเทศเวยีดนามโดยวางแผนจะลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมอย่างน้อยอกี 422 เมกะวตัต์
ซึง่จะเริม่ด าเนินงานในปี 2564 

เมื่อพิจารณาในภาพรวมแล้วทริสเรทติ้งคาดว่าก าลังการผลิตรวมตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าที่ด าเนินงานแลว้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 1,400 เมกะวตัต์ในอกี 3 ปีขา้งหน้า รายไดจ้าก
การด าเนินงานรวมน่าจะเพิม่ขึ้นเป็น 8.7 พนัลา้นบาทในปี 2565 จาก 6.2 พนัลา้นบาทในปี 2562 
ในขณะที่ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายน่าจะเพิ่มขึ้นสูงกว่า 6.0 
พนัลา้นบาทในปี 2565 

  

บริษทั ซุปเปอร ์เอนเนอรยี์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 199/2562 
 6 ธนัวาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 07/01/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

03/01/61 BBB- Stable 
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ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
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ผลการด าเนินงานมีความแขง็แกร่ง  

ผลงานทีไ่ดร้บัการพสิูจน์ของบรษิทัในการบรหิารโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์หลายแห่งใหม้ปีระสทิธภิาพในระดบัสูงเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบั
เครดติ ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทัเป็นทีน่่าพอใจตลอดมา โดยนับตัง้แต่เริม่ด าเนินการผลติ ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติ
ไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยส์่วนใหญ่ของบรษิทัสงูกว่าปรมิาณไฟฟ้าทีค่าดว่าจะผลติไดต้ามความน่าจะเป็นที่ระดบั 75% (ระดบั P75)  

บรษิทัยงัมกีารควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ ส่งผลใหอ้ตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัทรงตวัอยู่
ในระดบัสงูกว่า 80% มาโดยตลอดในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 

ในอนาคต พอรต์โรงไฟฟ้าของบรษิทัอาจมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดล้ดน้อยลงจากราคารบัซื้อไฟฟ้าที่
มแีนวโน้มลดต ่าลงตามการแข่งขนัในตลาด บรษิัทยงัมแีผนจะขยายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะซึ่งโดยทัว่ไปแลว้ให้อตัราก าไรทีน้่อยกว่าโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์นอกจากนี้ โครงการโรงฟ้าในประเทศเวยีดนามยงัมคีวามเสีย่งจากการหยุดรบัซื้อไฟฟ้าอกีดว้ย อย่างไรกด็ ีทรสิเรทติ้งคาด
ว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่า 75% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ความเส่ียงด้านการด าเนินโครงการในประเทศเวียดนาม  

เมื่อพจิารณาในด้านลบ กลยุทธ์การเติบโตของบรษิัทจะท าให้บรษิัทต้องเผชิญกบัความเสี่ยงในต่างประเทศเพิม่สูงขึ้น โดยเมื่อโครงการในประเทศ
เวยีดนามพฒันาแลว้เสรจ็ทัง้หมดกอ็าจจะมกี าลงัการผลติตามสญัญาราวครึง่หนึ่งของบรษิทั แมว้่าความต้องการไฟฟ้าจะเตบิโตอย่างรวดเรว็ อกีทัง้ยงัมี
มาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ แต่โครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามก็มีความเสี่ยงหลายประการ เช่น การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ 
ต่าง ๆ การบงัคบัใชส้ญัญา โครงสรา้งพืน้ฐานทีย่งัไมเ่พยีงพอ รวมถงึความล่าชา้ของงานก่อสรา้ง นอกจากนี้ ความเสีย่งของคู่สญัญาเองกย็งัสงูกว่าอกีดว้ย 
โดยทรสิเรทติ้งเหน็ว่าสถานะเครดติของการไฟฟ้าเวยีดนาม (Vietnam Electricity หรอื EVN) ทีร่ฐัเป็นผูถ้อืหุน้นัน้ไม่ไดแ้ขง็แรงเท่ากบัผูร้บัซื้อไฟฟ้าใน
ประเทศไทยทีร่ฐัเป็นผูถ้อืหุน้ 

นอกจากนี้ ระบบสายส่งไฟฟ้าของประเทศเวยีดนามในบางจงัหวดัโดยเฉพาะบนิหถ่์วนและนินหถ่์วนนัน้กก็ าลงัเผชญิกบัปัญหาความสามารถในการรองรบั
ปรมิาณกระแสไฟฟ้า ส่งผลใหโ้รงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทั เช่น โครงการ Sinenergy ขนาด 50 เมกะวตัต์อาจถูกจ ากดัการรบัซื้อไฟฟ้า ทัง้นี้ 
รฐับาลเวยีดนามวางแผนจะพฒันาระบบสายส่งไฟฟ้าเพื่อรองรบัการผลติไฟฟ้าทีก่ าลงัเตบิโตขึน้ อย่างไรกต็าม การพฒันาดงักล่าว ไม่น่าจะส าเรจ็ก่อนปี 
2565 ดงันัน้เพือ่ความระวดัระวงั ทรสิเรทติ้งจงึไดป้รบัลดปรมิาณกระแสไฟฟ้าทีผ่ลติไดจ้ากโรงไฟฟ้าของบรษิทัทีอ่ยู่ใน 2 จงัหวดัดงักล่าว (ก าลงัการผลติ
รวมกนัทัง้สิน้ 136.72 เมกะวตัต์) ลงมาในระดบัหนึ่งในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

การขยายโครงการขนาดใหญ่ยงัคงด าเนินต่อไป 

อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากการทีบ่รษิทัมกีารขยายโครงการขนาดใหญ่ โดยบรษิทัจะยงัคงขยายการเตบิโตเป็นอย่างมากในช่วง 3 ปีขา้งหน้า นอกจาก
พลงังานแสงอาทติยแ์ละพลงังานลมแลว้ บรษิทัยงัตัง้เป้าทีจ่ะเพิม่ก าลงัการผลติของโรงไฟฟ้าพลงังานขยะขึน้อกี 23 เมกะวตัต์จากโครงการใหม่จ านวน 3 
แห่ง ทัง้นี้ โดยทัว่ไปแลว้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะมคีวามเสีย่งดา้นการด าเนินงานทีสู่งกว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ นอกจากผลกระทบดา้น
สิง่แวดลอ้มอนัเนื่องมาจากกระบวนการผลติแลว้ บรษิทัยงัต้องเผชญิกบัความเสีย่งดา้นวตัถุดบิจากความผนัผวนของปรมิาณและราคาอกีดว้ย บรษิทัยงั
ขยายธุรกจิใหมด่ว้ยการซื้อหุน้ทัง้หมดของ บรษิทั ซุปเปอร ์วอเตอร ์จ ากดั ซึง่ถอืสมัปทานจ าหน่ายน ้าดบิและน ้าประปา อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งกค็าดว่า
ธุรกจิผลติและจดัจ าหน่ายน ้าของบรษิทัจะยงัคงมขีนาดเลก็อยู่ในช่วงไมก่ีปี่ขา้งหน้า 

การเตบิโตอย่างรวดเรว็อาจท าใหบ้รษิทัต้องเผชญิกบัภาระหนี้จ านวนมากซึ่งจะลดทอนปรมิาณกระแสเงนิสดอสิระ โดยโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันา
ต้องใช้เงนิลงทุนประมาณ 3.1 หมื่นลา้นบาท ทัง้นี้ การขยายตวัอย่างรวดเร็วจะเป็นปัจจยัทีท่้าทายบรษิทัในการที่จะรกัษาผลการด าเนินงานให้ยงัคง
แขง็แรงต่อไป 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ิมสมรรถนะทางการเงิน   

ในเดอืนสงิหาคม 2562 บรษิทัประสบความส าเรจ็ในการจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐานซึ่งช่วยเพิม่ความสามารถในการลงทุนใหแ้ก่บรษิทัในอนาคต 
โดยบรษิัทได้ขายโครงการโรงฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จ านวน 118 เมกะวตัต์ให้แก่กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีหรือ 
SUPEREIF และรบัรู้ก าไรจากการขายประมาณ 1.3 พนัลา้นบาท รวมถงึได้รบัเงนิสดอกีเกอืบ 7 พนัลา้นบาทสุทธจิากการกลบัเขา้ไปลงทุนในกองทุน
ดงักล่าวแลว้ ทัง้นี้ บรษิทัไดใ้ชเ้งนิดงักล่าวไปกบัการช าระคนืเงนิกูจ้ านวนประมาณ 4.2 พนัลา้นบาท ซึง่กย็งัเหลอืเงนิอกีจ านวน 3.6 พนัลา้นบาท ณ เดอืน
กนัยายน 2562 ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนลดลงเหลอืประมาณ 58% ณ เดอืนกนัยายน 2562 จากระดบัทีสู่งกว่า 60% ในช่วง 3 ปี
ก่อนหน้า 
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ระดบัการก่อหน้ีน่าจะเพ่ิมสงูขึน้ 

การลงทุนขนาดใหญ่ไมน่่าจะท าใหร้ะดบัการก่อหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้อย่างมนีัยส าคญัจนกว่าจะถงึปี 2565 โดยโครงการในประเทศเวยีดนามนัน้ไดร้บั
การสนับสนุนทางการเงนิจากผูร้บัเหมาก่อสรา้ง ในการนี้  บรษิทัจะจ่ายค่าก่อสรา้งส่วนใหญ่หลงัจากโครงการไดเ้ปิดด าเนินงานแล้ว ซึ่งน่าจะช่วยรกัษา
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนใหอ้ยู่ทีป่ระมาณ 60% ไดใ้นช่วงปี 2562-2564 ก่อนทีจ่ะเพิม่ขึน้เป็น 70% ในช่วงปี 2565  

ภายใตป้ระมาณการทีร่ะมดัระวงัของทรสิเรทติ้ง อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัอาจลดลงเหลอื 9%-10% ไดใ้นช่วงปี 
2563-2565 จากระดบั 12.3% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 ทัง้นี้ อตัราส่วนดงักล่าวไม่ได้รวมก าไรจากการขายสนิทรพัย์เขา้ SUPEREIF เพื่อ
วตัถุประสงคใ์นการเปรยีบเทยีบ อย่างไรกต็าม อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัอาจสูงกว่านี้ไดห้ากผลการด าเนินงาน
ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศเวยีดนามดกีว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไว ้

เนื่องจากบรษิทัน่าจะยงัคงเตบิโตต่อไป ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่าบรษิทัน่าจะสามารถรกัษาระดบัการก่อหนี้ เอาไว้ได้ในระดบัทีค่าดการณ์ ซึ่งการที่บรษิทัมี
โรงไฟฟ้าจ านวนมากกท็ าใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิจากทางเลอืกทีส่ามารถขายสินทรพัยเ์ขา้กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานได ้

สภาพคล่องยงัจดัการได้ 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถจดัการกบัสภาพคล่องได้อย่างเหมาะสม โดยเงนิทุนจากการด าเนินงานน่าจะเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะ
ครบก าหนดในแต่ละปีได ้ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ที่ระดบัประมาณ 3-4 พนัลา้นบาทต่อปี ในขณะที่
บรษิทัตอ้งช าระคนืหนี้ระยะยาวจ านวน 2-3 พนัลา้นบาทต่อปี นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชร้วมทัง้เงนิสดและหลกัทรพัย์ในความต้องการ
ของตลาด ณ เดอืนกนัยายน 2562 รวมกนัอกีประมาณ 4.1 พนัลา้นบาทส าหรบัเป็นแหล่งเงนิสดไดอ้กีทางหนึ่งดว้ย  

บรษิทัและบรษิทัย่อยมขีอ้ก าหนดทางการเงนิส าหรบัวงเงนิกูท้ีม่กีบัธนาคารและหุน้กู ้โดยบรษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ไวไ้มน้่อย
กว่า 1.2 เท่าและตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบี้ยต่อทุนทีไ่ม่เกนิ 3 เท่า ในขณะทีบ่รษิทัย่อยต้องด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ไวไ้ม่
น้อยกว่า 1.1 หรอื 1.2 เท่า และตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อทุนทีไ่มเ่กนิ 2.5 หรอื 3.0 เท่า ซึง่ทัง้บรษิทัและบรษิทัย่อยต่างกส็ามารถปฏบิตัไิด้
ตามขอ้ก าหนดดงักล่าว 

สมมติฐานพืน้ฐาน 

 ก าลงัการผลติรวมตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินการแลว้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 1,400 เมกะวตัต์ในอกี 3 ปีขา้งหน้า 
 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะอยู่ในช่วง 6.7-8.7 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565  
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ะอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 75%  
 โครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันาตอ้งใชเ้งนิลงทุนประมาณ 3.1 หมืน่ลา้นบาท 
 บรษิทัไดร้บัเครดติระยะยาวในการช าระเงนิจากผูร้บัเหมาก่อสรา้งส าหรบังานก่อสรา้งโครงการใหมใ่นประเทศเวยีดนาม 
 ปรมิาณกระแสไฟฟ้าต่อปีทีผ่ลติไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยบ์างแห่งในประเทศเวยีดนามถูกปรบัลดลงมาในระดบัหนึ่ง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นความส าเรจ็ของการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ขนาดใหญ่ในประเทศเวยีดนามซึ่ง
เป็นการลงทุนในต่างประเทศครัง้แรกของบรษิทั โดยสามารถด าเนินการไดท้นัภายในเวลาทีจ่ ากดั แนวโน้มดงักล่าวยงัสะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรท
ติ้งดว้ยว่าโครงการในต่างประเทศของบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานทีน่่าพอใจในอนาคตอนัใกล ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้หากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศเวยีดนามมผีลการด าเนินงานน่าพอใจอย่างทีค่าดไว ้ ในทางตรงกนั
ขา้ม อันดบัเครดติของบรษิัทอาจปรบัลดลงได้หากผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ต ่ากว่าที่คาดการณ์หรอืเป้าหมายที่วางไว้ หรือ
โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัซึ่งอาจจะมสีาเหตุมาจากการที่บรษิัทไม่สามารถสร้างกระแสเงนิสดไดอ้ย่างเพยีงพอ หรอืมกีาร
ลงทุนโดยใชเ้งนิกูม้ากเกนิไป หรอืมตีน้ทุนในการก่อสรา้งที่สงูเกนิกว่างบทีต่ ัง้ไว ้
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,737 5,778 5,584 3,626 409 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  3,507 2,762 3,027 1,739 (571) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  5,152 5,090 5,101 3,133 (429) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,660 3,602 3,586 1,917 (677) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,170 1,481 1,492 1,233 246 
เงนิลงทุน  1,503 2,152 4,658 16,526 16,609 
สนิทรพัยร์วม  55,524 49,650 46,871 48,025 39,179 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  25,971 28,195 27,948 28,171 15,416 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  18,844 17,555 16,223 14,696 11,987 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 108.77 88.09 91.34 86.40 (104.98) 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.62 **          5.86 6.79 4.83 (3.42) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.40 3.44 3.42 2.54 (1.75) 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.09 **          5.54 5.48 8.99 (35.89) 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  17.28 **        12.78 12.83 6.80 (4.39) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   57.95 61.63 63.27 65.72 56.26 

* งบการเงนิรวม 
 **  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ซุปเปอร ์เอนเนอรยี์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (SUPER) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทริสเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


