
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั 
“BBB+” ด้วยแนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนสถานะความเป็นบรษิัท 
โฮลดิ้งในกลุ่ม แอล เอช ไฟแนนเชยีลกรุ๊ป โดยมธีนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) ที่
บรษิัทถือหุ้น 99.99% เป็นธุรกจิหลกัของกลุ่ม โดยอนัดบัเครดิตสะท้อนถึงการได้รบัเงนิปนัผลที่
สม ่าเสมอจากธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ แนวโน้มเครดิตยงัสะท้อนถึงสถานะทุนของธนาคารที่
แขง็แกร่งขึน้ รวมถงึโอกาสในการเตบิโตทางธุรกจิในอนาคต และแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึ
สถานะทางธุรกจิทีด่ขี ึน้จากการเป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธ์กบั CTBC Bank Co., Ltd. (CTBC Bank) 
จากไต้หวนั ทัง้นี้ อนัดบัเครดติองค์กรสะทอ้นถึงสถานะทางธุรกจิและการเงนิของ ธนาคารแลนด์ 
แอนด ์เฮา้ส ์ซึง่เป็นธนาคารพาณชิยข์นาดเลก็ทีม่คีุณภาพสนิทรพัย์แขง็แกร่ง อย่างไรกต็าม อนัดบั
เครดติมขีอ้จ ากดัจากการทีธ่นาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิฝากทีค่่อนขา้งเล็ก 
ตลอดจนลกัษณะของผลประกอบการทีข่าดแหล่งรายได้ส าคญัทีไ่ม่ใช่ดอกเบี้ย การกระจุกตวัของ
กลุ่มลกูคา้เงนิกูร้ายใหญ่ และโครงสรา้งเงนิทุนทีอ่่อนแอ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะความเป็นบริษทัโฮลด้ิงของกลุ่มธรุกิจการเงิน 

อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป อยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กร
ของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์(“A-/Positive“) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยหลกัของกลุ่มอยู่ 1 ข ัน้ ซึ่งสะทอ้น
ถงึการดอ้ยสทิธใินเชงิโครงสรา้ง โดยสทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้ของบรษิัทจะด้อยกว่าสทิธเิรยีกรอ้ง
ของเจา้หนี้ของธนาคาร นอกจากนี้ ยงัสะทอ้นถงึการทีบ่รษิทัตอ้งพึง่พงิรายไดเ้งนิปนัผลจากธนาคาร
เป็นหลกั รวมทัง้การก ากบัดแูลจากทางการซึง่อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของธนาคารแลนด ์
แอนด ์เฮา้ส ์ในการจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่บรษิทัดว้ย 

บริษัทย่อยของบริษัท แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุ๊ป ประกอบด้วยธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส ์ 
(“A-/Positive“) บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) (LH Fund) 
บรษิัทหลกัทรพัย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (LH Securities) และบรษิัท แลนด์ แอนด ์
เฮา้ส ์แอดไวเซอรี ่จ ากดั (LH Advisory) มลูค่าสนิทรพัยร์วมของบรษิทัแอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป 
อยู่ทีร่ะดบั 233,111 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 สถานะทางการเงนิของบรษิทัเกอืบทัง้หมดสะทอ้นถงึ
สถานะของธนาคาร เนื่องจากสนิทรพัยข์องธนาคารมสีดัส่วนถงึ 98.8% ของสนิทรพัยข์องบรษิทั 

โครงสร้างคณะกรรมการและผูบ้ริหารท่ีแขง็แกร่งขึน้ 

การเขา้มาเป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธห์ลกัของ CTBC Bank ส่งผลใหบ้รษิทัมโีครงสรา้งคณะกรรมการ
บรษิัทและผู้บรหิารทีแ่ขง็แกร่งขึ้น โครงสร้างปจัจุบนัประกอบด้วยสมาชกิคณะกรรมการบรษิัท 9 
ต าแหน่งโดยเป็นผูแ้ทนจาก CTBC Bank 3 ต าแหน่ง และจะเพิม่จ านวนสมาชกิอกี 2 ต าแหน่งจาก 
CTBC Bank โครงสรา้งองคก์รของบรษิทัยงัจะถูกเสรมิโดยทมีผูบ้รหิารจาก CTBC Bank ซึ่งจะเขา้
มาดแูลฝา่ยธุรกจิทีต่ ัง้ข ึน้ใหม่ อนัประกอบไปดว้ยฝ่ายพฒันาธุรกจิเชงิกลยุทธ์ (Strategic Business 
Development Unit) ซึง่รบัผดิชอบการพฒันาผลติภณัฑใ์หม่ ๆ เช่น บรกิารธุรกรรมระหว่างประเทศ
และบรกิารดา้นธุรกรรมธนาคาร ส่วนธุรกจิอกีดา้นหนึ่งคอืฝ่ายพฒันาธุรกจิไต้หวนัและการวางแผน
บรหิารจดัการทรพัย์สนิ (Taiwan Business Development and Wealth Management Business 
Planning) 

  

  

บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

สถานะทุนแขง็แกร่ง  

การเพิม่ทุนจาก CTBC Bank จ านวน 16,599 ลา้นบาท ในไตรมาสที ่3 ของปี 2560 หลงัการเขา้มาเป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธ์หลกัไดเ้สรมิความแขง็แกร่ง
ใหก้บัฐานทุนเดมิของบรษิทั อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของเพิม่ขึน้สู่ระดบั 19.30% ณ สิน้ปี 2560 จาก 11.16% ณ สิน้เดอืนมถุินายน 
2560 อตัราส่วนเงนิปนัผลของธนาคารยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 40% ของก าไรสุทธ ิ

ธรุกิจธนาคารพาณิชยข์นาดเลก็  

ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์เป็นธนาคารพาณชิยข์นาดเลก็ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ของไทยทีม่หีุน้ซื้อขายอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์  มลูค่าสนิทรพัย์รวมของ
ธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 230,396 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2560 มสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อที ่1.3% และเงนิฝากที่ 1.2% การเป็นพนัธมติรกบั CTBC Bank 
จะไดป้ระโยชน์จากการเพิม่ขึน้ของฐานลกูคา้และความหลากหลายของผลติภณัฑข์องธนาคารและบรษิทัย่อยอื่นของกลุ่ม รวมถงึโอกาสในการด าเนินธุรกจิ
ระหว่างประเทศทีเ่ปิดกวา้งขึน้ 

คณุภาพสินทรพัยข์องธนาคารท่ีแขง็แกร่ง  
สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ของธนาคารมสีดัส่วนอยู่ในระดบัสูงทีร่ะดบั 65% ของพอร์ตสนิเชื่อรวม ณ สิ้นปี 2560 ส่งผลถงึความเสีย่งดา้นการกระจุกตวัของ
กลุ่มลูกคา้ขนาดใหญ่ แมว้่าจะมคีุณภาพสนิทรพัย์ทีแ่ขง็แกร่งกต็าม สดัส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมอยู่ทีร่ะดบั 1.88% ณ สิ้นปี 2560 ซึ่ง
สะทอ้นถงึสนิเชือ่กลุ่มลกูคา้ธุรกจิขนาดใหญ่ทีม่คีุณภาพสงู ตน้ทุนทางเครดติเฉลีย่ของธนาคารกอ็ยู่ในระดบัทีด่กีว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม โดยระหว่าง
ปี 2556 ถงึ 2560 มคี่าเฉลีย่อยู่ที ่0.6% ส าหรบัปี 2560 ธนาคารมตี้นทุนทางเครดติอยู่ที่ 0.4% ในขณะทีค่่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมอยู่ที่ 1.3% ส าหรบั
สดัส่วนปรมิาณส ารองหนี้สงสยัจะสญูต่อหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดข้องธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 104% ในปี 2560 เพิม่ขึน้จาก 80.3% ในปี 2557 และ 91.4% ใน
ปี 2558 

การสนับสนุนด้านเงินทุนจากธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส์  

ธนาคารไดใ้หค้วามช่วยเหลอืดา้นเงนิทุนแก่บรษิทัและบรษิทัย่อยในลกัษณะการใหเ้งนิกู ้สถานะเงนิทุนของธนาคารอ่อนแอและมกีารกระจุกตวัของกลุ่ม
ลูกคา้เงนิฝากทีสู่งกว่าธนาคารพาณิชย์อื่นทีจ่ดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง โดยกลุ่มลูกคา้เงนิฝากขนาดใหญ่ยงัประกอบดว้ยบรษิทั LH และ QH1 อย่างไรกด็ ี
ธนาคารไดข้ยายฐานเงนิฝากเพิม่ขึน้ในช่วงทีผ่่านมา บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์ (Current Account-Savings Account -- CASA) ต่อเงนิ
ฝากรวมเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 53% ณ สิน้ปี 2560 อตัราส่วนสนิเชือ่ต่อเงนิฝากเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 107% ณ สิ้นปี 2560 จากประมาณ 90% ในช่วงก่อน
หน้า เนื่องจากการเตบิโตอย่างรวดเรว็ของสนิเชื่อ ส่งผลใหสู้งกว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มซึ่งอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 100% ณ สิ้นปี 2560 อตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิ
ฝากรวมตัว๋แลกเงนิจะอยู่ทีร่ะดบั 89% ณ สิน้ปี 2560 เพิม่ขึน้จากระดบั 86% ในปีทีผ่่านมา 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

สภาพคล่องของบรษิัทอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ สดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องต่อสนิทรพัย์รวมอยู่ทีร่ะดบั 35% ในขณะที่อตัราส่วนของธนาคารอยู่ที่ระดบั 
39% ณ สิน้ปี 2560 ในขณะทีส่ดัส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องส าหรบัใชร้องรบัสถานการณ์ดา้นสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio) นัน้ก็
อยู่ในระดบัสูงกว่าเกณฑ์2 แต่อยู่ในระดบัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ขนาดเลก็ทีร่ะดบั 120% และทีร่ะดบั 176% ของธนาคารพาณิชย์ทัง้ระบบ 
โดยอา้งองิขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” ของบรษิทัสอดคลอ้งกบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ ซึ่งสะทอ้นถงึมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งว่าดว้ยการสนบัสนุนจากพนัธมติรเชงิกลยุทธก์บั CTBC Bank ธนาคารจะสามารถขยายฐานลกูคา้และเพิม่สดัส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและ
บรกิาร และ/หรอืลดการกระจุกตวัของสนิเชือ่และฐานเงนิฝากลงได้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัความส าเรจ็ของธนาคารในการขยายธุรกจิ หากประสบความส าเรจ็ธนาคารจะมฐีานลูกคา้ทีก่ระจายตวัมาก

ขึน้ครอบคลุมทัง้สนิเชื่อและเงนิฝาก สดัส่วนรายได้จากค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธต่ิอรายไดร้วมจะมคี่าใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมมากขึ้น 

ทัง้นี้ตอ้งไมก่ระทบต่อคุณภาพสนิทรพัย ์สถานะเงนิทุนและความสามารถในการท าก าไร 

                                                           
1 บรษิทั แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (LH) และบรษิทั ควอลติี ้เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (QH) มสีดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุป๊ ที ่21.9% 
และ 13.7% ตามล าดบั 
2 70% ในปี 2560 และ 80% ในปี 2561 
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
4 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 

 
  

            ------------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------ 
             2560 2559    2558 2557 2556 

สนิทรพัยร์วม   233,111 212,147 199,667 164,970 149,099 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  222,629 205,907 182,318 157,035 135,734 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  59,623 52,676 47,203 33,728 36,466 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  153,946 141,301 133,322 115,874 103,855 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  3,422 3,102 2,564 2,145 1,433 
เงนิรบัฝาก  143,731 149,097 137,064 122,632 108,805 
เงนิกูย้มื2  48,242 40,337 42,303 24,171 23,517 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  38,555 20,316 17,951 16,286 15,021 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  29,435 19,133 17,119 15,654 14,594 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  4,979 4,839 4,366 3,382 2,798 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  1,514 2,128 1,177 865 517 
รายไดร้วม  6,493 6,967 5,543 4,247 3,315 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน4  2,721 2,601 2,400 2,045 1,688 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  3,773 4,366 3,144 2,202 1,626 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  617 1,025 1,090 710 526 
ก าไรสุทธ ิ  2,603 2,697 1,652 1,201 893 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  654 511 349 216 249 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  241 1,188 673 491 210 
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หน่วย: % 
 

5   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
6 งบการเงนิรวม 
7 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
8 รวมตัว๋แลกเงนิ 
9 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
10 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 

  

            -------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
             2560 2559    2558 2557 2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.17 1.31 0.91 0.77 0.66 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  1.94 2.10 2.11 1.83 1.70 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  2.22 2.34 2.39 2.15 2.06 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.24 2.35 2.39 2.15 2.06 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.74 1.09 0.70 0.60 0.42 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  10.07 7.33 6.30 5.09 7.51 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  41.90 37.33 43.29 48.16 50.93 
โครงสร้างเงินทุน       

อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ6  19.30 10.54 10.61 12.16 0.00 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่16  19.30 10.54 10.61 12.16 14.13 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง6  22.37 13.90 14.29 13.24 14.72 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม6  86.31 75.83 74.25 91.84 0.00 
คณุภาพสินทรพัย ์       

ตน้ทุนทางเครดติ  0.42 0.75 0.87 0.65 0.55 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม7  1.89 1.75 1.87 1.96 1.79 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.20 3.06 3.09 3.49 3.18 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  104.41 111.58 90.78 82.11 71.83 
แหล่งเงินและสภาพคล่อง       

บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์/เงนิรบัฝาก8  44.10 42.68 37.01 44.21 28.16 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก8  89.12 86.60 86.08 93.72 95.45 
เงนิรบัฝาก8/หนี้สนิรวม  88.79 85.05 85.23 83.15 81.15 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก9  42.91 39.37 38.24 33.62 34.16 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้10  41.98 38.05 37.37 33.59 34.10 
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บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (LHFG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
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