
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” โดยอันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทาง
การตลาดในธุรกิจร้านอาหารและร้านอาหารบริการด่วนของบริษัทซ่ึงมีการแข่งขันท่ีรุนแรงและมี
ผู้ประกอบการหลากหลาย และกระแสเงินสดท่ีสม่ำเสมอจากธุรกิจคลังสินค้า อันดับเครดิตถูก
ลดทอนโดยระดับหน้ีสินของบริษัทซ่ึงอยู่ในระดับสูงจากการขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ืองท่ามกลางผล
การดำเนินงานท่ีอ่อนแอลงอันเป็นผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส  
โคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ท่ียืดเยื้อ แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อน
ความกังวลต่อแผนการลงทุนเพื่อขยายธุรกิจของบริษัทประกอบกับความไม่แน่นอนของสถานการณ์
ของโรคโควิด 19 ซ่ึงอาจจะทำให้ภาระหน้ีสินและระดับหน้ีสินของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นอีก 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานการณ์การแพร่ระบาดที่ยืดเยื้อกดดันธุรกิจร้านอาหารอย่างต่อเนื่อง 

ธุรกิจร้านอาหารของบริษัทซ่ึงดำเนินงานโดยบริษัทลูกหลักคือ บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จำกัด 
(มหาชน) มีผลการดำเนินงานฟื้นตัวช้ากว่าท่ีคาดจากความยืดเยื้อของการแพร่ระบาดของโรคโควิด 
19 โดยรัฐบาลได้ออกมาตรการเพื่อยับยั้งการแพร่ระบาดของเชื้อโรคโควิด 19 และมาตรการห้าม
รับประทานท่ีร้านเป็นครั้งคราวตลอดปี 2564 เนื่องจากมีจำนวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นหลายระลอกและมี
การกลายพันธุ์ของโรคโควิด  19 ท้ังน้ี  “เกรฮาวด์  คาเฟ่” (Greyhound Café -- GHC) เป็น
ร้านอาหารในเครือของบริษัทท่ีได้รับผลกระทบมากท่ีสุดเน่ืองจากพึ่งพารายได้หลักจากการ
รับประทานท่ีร้านอีกท้ังความพยายามในการบริการอาหารเดลิเวอรี่ยังไม่ประสบความสำเร็จ ส่วน
จำนวนนักท่องเท่ียวท่ีหายไปจากมาตรการจำกัดการเดินทางและแนวโน้มการปรับตัวทำงานจาก
บ้านก็ส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของร้าน “โอ บอง แปง” (Au Bon Pain -- ABP) อย่างมาก
ด้วยเช่นกัน  โดยยอดขายของท้ัง 2 ร้านดังกล่าวซ่ึงคิดเป็นประมาณครึ่งหน่ึงของยอดขายของธุรกิจ
ร้านอาหารท้ังหมดของบริษัทรวมกัน ลดลง 53% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคโควิด 19 อย่างไรก็ตาม รายได้ของร้าน “ดังกิ้น” (Dunkin) ในปี 2564 ฟื้นตัวกลับสู่
ระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงเป็นผลจากการขยายสาขา และมีการ
ปรับเปลี่ยนรูปแบบโดยเน้นการเปิดร้านขนาดเล็ก (Kiosk) ในสถานีบริการน้ำมันและศูนย์การค้า
ปลีกไฮเปอร์มาร์เก็ต Hypermarket) โดยการเปิดร้านขนาดเล็กดังกล่าวใช้เงินลงทุนน้อยกว่าการ
เปิดร้านในรูปแบบเดิมและมีความยืดหยุ่นในการเคลื่อนย้ายสาขามากกว่า นอกจากน้ี สาขาในสถานี
บริการน้ำมันและศูนย์การค้าปลีกไฮเปอร์มาร์เก็ตยังได้รับผลกระทบจากมาตรการการป้องกันการ
แพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จากรัฐท่ีน้อยกว่าด้วย ในขณะท่ีร้านอาหารของบริษัทในประเทศ
อังกฤษและฝรั่งเศสก็เริ่มฟื้นตัวในปี 2564 จากการผ่อนคลายมาตรการการป้องกันการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด 19 ด้วย อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการก็ยังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ีเนื่องจากยังคงมีจำนวนผู้ติด
เชื้อเพิ่มขึ้นหลายระลอกตลอดปี 2564 

ในปี 2564 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจร้านอาหารใกล้เคียงกับปีท่ีแล้วท่ี 2.3 พันล้านบาท แต่ยังคง
ลดลง 24% หากเทียบกับปี 2562 ในขณะท่ีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายจากธุรกิจร้านอาหารเพิ่มขึ้น 20% จากปีก่อนมาอยู่ท่ี 425 ล้านบาท โดยเป็นผลจากการ
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 22/03/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
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แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 
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06/12/54 BBB- Negative 
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26/02/53 BBB Developing 
17/02/53 BBB Stable 
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ควบคุมต้นทุนของบริษัท การได้รับการยกเว้นค่าเช่าพ้ืนท่ีร้านจากผู้ให้เช่าในบางช่วง และการสนับสนุนจากรัฐบาลในประเทศอังกฤษและฝรั่งเศส   

ธุรกิจร้านอาหารจะทยอยฟื้นตัวในขณะที่อัตรากำไรจะถูกกดดัน  

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของธุรกิจร้านอาหารของบริษัทจะทยอยฟื้นตัวหลังจากท่ีสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ดีขึ้น ภายใต้
การประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจร้านอาหารของบริษัทจะอยู่ในช่วง 2.9-3.6 ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 
ทริสเรทติ้งคาดว่ามาตรการการป้องกันการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จะผ่อนคลายมากกว่าปีท่ีแล้ว จากการท่ีประเทศไทยและอีกหลายประเทศมี
อัตราการฉีดวัคซีนท่ีสูงและวัคซีนมีประสิทธิภาพในการป้องกันการป่วยหนักและการเสียชีวิตได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าการแข่งขันท่ีรุนแรงและต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นจะเป็นปัจจัยกดดันความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจร้านอาหาร โดยคาดว่าอัตรากำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของธุรกิจร้านอาหารของบริษัทจะอยู่ ท่ีระดับประมาณ 15% ในช่วงปีประมาณการ 
เปรียบเทียบกับระดับ 18% ในปี 2564 ทำให้มีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายอยู่ท่ีประมาณ 440 -570 ล้านบาทต่อปี
ในช่วงปี 2565-2567 โดยทริสเรทติ้งคาดว่าผู้ประกอบการร้านอาหารจะต้องใช้จ่ายมากขึ้นในการจัดกิจกรรมทางการตลาดและจัดรายการส่งเสริมการ
ขายเพื่อให้สามารถแข่งขันได้ ทริสเรทติ้งยังมองว่าความนิยมใช้บริการอาหารเดลิเวอรี่ที่เพิ่มสูงขึ้นถือเป็นปัจจัยเสี่ยงสำหรับบริษัทจากการแข่งขัน ท่ีจะ
ทวีความรุนแรงยิ่งขึ้นในขณะท่ีบริการอาหารเดลิเวอรี่ของบริษัทมีอยู่อย่างจำกัด นอกจากน้ี สงครามรัสเซีย-ยูเครนยังส่งผลกระทบใหค่้าสาธารณูปโภค 
ค่าขนส่ง และราคาวัตถุดิบปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะราคาแป้งสาลีซ่ึงเป็นวัตถุดิบหลักของ “โอ บอง แปง” และ “ดังกิ้น” ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ
ได้รับผลกระทบปานกลางเน่ืองจากบริษัทมีการตกลงราคาแป้งสาลีกับผู้ขายวัตถุดิบสำหรับช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ไว้แล้ว อย่างไรก็ตาม หากความ
ขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ดังกล่าวยังคงยืดเยื้อจะส่งผลกดดันต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทมากยิ่งขึ้น 

แผนการขยายธุรกิจไปต่างประเทศหยุดชะงักจากการแพร่ระบาดของโควิด 19   

จากความพยายามในการกระจายธุรกิจไปต่างประเทศ ในช่วงปลายปี 2560 บริษัทจึงได้ซ้ือกิจการร้านอาหาร “Le Grand Vefour” ซ่ึงเป็นร้านอาหาร
ฝรั่งเศสท่ีมีชื่อเสียงในกรุงปารีส และในช่วงเวลาไล่เลี่ยกัน บริษัทยังได้เปิดร้านอาหารเกรฮาวด์ คาเฟ่ ท่ีกรุงลอนดอน ซ่ึงเป็นร้านท่ีบริษัทบริหารเองแห่ง
แรกในต่างประเทศด้วย อย่างไรก็ตาม ผลการดำเนินงานของร้านอาหารท้ัง 2 แห่งยังไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีบริษัทคาดไว้และยิ่งอ่อนตัวลงจาก
ผลกระทบของโรคโควิด 19 นอกจากน้ี บริษัทยังได้ร่วมมือกับหุ้นส่วนทางธุรกิจคือ Mr. Guy Martin ซ่ึงเป็นหัวหน้าเชฟของร้าน Le Grand Vefour 
เพื่อเปิดร้านอาหารเพิ่มอีก 4 แห่งในกรุงปารีส ได้แก่ “Pasco” “Augustin” และ “A-Noste” ซ่ึงเปิดในปี 2563 และ “La Mere Lachaise” ท่ีเปิด
ในช่วงต้นปี 2565 

ทริสเรทติ้งมองว่าการขยายธุรกิจไปในต่างประเทศจะเพิ่มความไม่แน่นอนให้แก่สถานะทางธุรกิจของบริษัทมากยิ่งขึ้นเนื่องจากสภาพแวดล้อมในการ
แข่งขันของธุรกิจร้านอาหารในแต่ละประเทศน้ันมีความแตกต่างกันอย่างมาก ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด  19 ก็ยิ่งเพิ่มความ
ท้าทายมากยิ่งขึ้น อย่างไรก็ตาม หากการขยายธุรกิจในต่างประเทศประสบความสำเร็จก็จะส่งผลให้บริษัทมีแหล่งรายได้ท่ีหลากหลายมากยิ่งขึ้นและมี
โอกาสในการเติบโตท่ีสูงขึ้น  

มีกระแสเงินสดที่สม่ำเสมอจากธุรกิจคลังสินค้าและคลังเอกสาร 

ธุรกิจคลังสินค้าและคลังเอกสารสร้างกระแสเงินสดท่ีสม่ำเสมอให้แก่บริษัท ท้ังน้ี ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมารายได้จากธุรกิจน้ีอยู่ท่ีประมาณ 380-400 ล้าน
บาทต่อปีและมีอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีระดับประมาณ 50% -60% ทริสเรทติ้งคาดว่า
รายได้จากธุรกิจคลังสินค้าของบริษัทจะเติบโตขึ้นเล็กน้อย โดยภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจคลังสินค้าของบริษั ทจะอยู่ท่ี
ประมาณ 400-430 ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 และบริษัทจะยังคงมีอัตรากำไรท่ีระดับประมาณ 60% ในช่วงเวลาดังกล่าว 

การลงทุนในธุรกิจใหม่ล่าช้ากว่ากำหนด  

บริษัทอยู่ในระหว่างการลงทุนในโครงการซ่ึงตั้งอยู่ในใจกลางเมืองภูเก็ต โครงการดังกล่าวประกอบไปด้วยโรงแรมขนาด 62 ห้อง 1 แห่งและร้านอาหาร 
1 แห่ง ต้นทุนในการก่อสร้างโดยรวมคาดว่าจะอยู่ท่ี 280 ล้านบาทซ่ึงแหล่งเงินทุนจะมาจากการกู้ยืม โครงการดังกล่าวคาดว่าจะแล้วเสร็จภายใน
ปลายปี 2563 แต่กลับล่าช้ากว่ากำหนดเนื่องจากมีการแก้ไขแบบทางด้านสถาปัตยกรรมรวมท้ังยังมีผลกระทบจากโรคโควิด  19 บริษัทมีแผนจะเปิด
ร้านอาหารในโครงการดังกล่าวในช่วงปลายปี 2565 ในขณะท่ีการลงทุนในส่วนของโรงแรมน่าจะล่าช้าออกไปจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค
โควิด 19 ท่ียังไมแ่น่นอน  
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ระดับหนี้สินเพิ่มสูงขึ้น 

ระดับหน้ีสินของบริษัทลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนแต่ยังคงอยู่ในระดับสูงในปี 2564 เน่ืองจากกำไรของบริษัทลดลงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ
โรคโควิด 19 ท่ียืดเยื้อและการขยายสาขาอย่างต่อเน่ืองของบริษัท อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายลดลงมาอยู่ท่ี 4.7 เท่าในปี 2564 จาก 5.4 เท่าในปี 2563 ภายใต้การประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคาดว่าจะเพิ่มสูงขึ้นไปอยู่ท่ี 5.2 เท่าในปี 2565 เน่ืองจากการลงทุนท่ีสูง ก่อนจะทยอย
ปรับตัวลดลงไปอยู่ท่ี 4.1 เท่าในปี 2567 จากการท่ีกำไรของบริษัทจะฟื้นตัวกลับมาท่ีระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 โดย
คาดว่าบริษัทจะมีเงินลงทุนอยู่ท่ีประมาณ 490 ล้านบาทในปี 2565 และรวมประมาณ 350 ล้านบาทในช่วงปี 2566-2567 โดยส่วนใหญ่จะเป็นการ
ลงทุนเพื่อขยายสาขาโดยเฉพาะสาขาของร้าน “ดังกิ้น” การลงทุนเพื่อขยายธุรกิจคลังสินค้า รวมท้ังการลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ 

ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีภาระหน้ีอยู่ท่ี 1.9 พันล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวภาระหน้ีประมาณ 1.7 พันล้านบาทเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ท่ีมีหลักประกันของบริษัทและเงินกู้ท้ังท่ีมีหลักประกันและไม่มีหลักประกันท่ีบริษัทลูก ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับ
ในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินรวมเท่ากับ 87% ซ่ึงสูงกว่า 50% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้ง ส่งผลใหท้ริสเรทติ้ง
พิจารณาว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันมีความด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียก ร้องใน
สินทรัพย์ของบริษัท 

หุ้นกู้ของบริษัทมีข้อกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อทุนท่ีไม่เกินกว่า 3 เท่าโดย ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมี
อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 0.59 เท่า นอกจากน้ี เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารของบริษัทยังมีเงื่อนไขสำคัญให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อทุน
ไม่ให้เกิน 2.5 เท่า โดย ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 1.6 เท่า ทริสเรทติ้งพิจารณาว่าบริษัทยังเหลือส่วนต่างพอสมควรท่ีจะ
สามารถปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยาวดังกล่าวได้ตลอดช่วงประมาณการ 

สภาพคล่องตึงตัว  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องที่ตึงตัวในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งสภาพคล่องของบริษัท ณ เดือนธันวาคม 2564 ประกอบด้วยเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดประมาณ 320 ล้านบาท เงินทุนจากการดำเนินงานคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 500 ล้านบาท และวงเงินกู้ท่ีสามารถเบิกได้ 
180 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีหน้ีสินท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 470 ล้านบาท ภาระค่าเช่าจ่ายจำนวน 350 ล้านบาท 
และเงินลงทุนซ่ึงคาดว่าจะอยู่ท่ี 490 ล้านบาท ท้ังน้ี บริษัทอาจจะต้องหาแหล่งเงินกู้เพิ่มเติมเพื่อทดแทนเงินกู้ก้อนใหญ่ ท่ีใกล้ครบกำหนดชำระและ
เพื่อให้เพียงพอต่อการลงทุนด้วย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• บริษัทจะมีรายได้ประมาณ 3.3-4.1 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567  

• กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจะอยู่ท่ี 680 ล้านบาทในปี 2565 และอยู่ท่ี 790-840 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2566-2567 

• เงินลงทุนรวมอยู่ท่ีประมาณ 490 ล้านบาทในปี 2565 และรวม 350 ล้านบาทในช่วงปี 2566-2567  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนความกังวลของทริสเรทติ้งต่อแผนการลงทุนจำนวนมากของบริษัท ประกอบกับความไม่
แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงอาจทำให้บริษัทมีภาระหน้ีสินและระดับหน้ีสินเพิ่มสูงขึ้นกว่าท่ีคาด 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนตัวลงกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ไม่ว่าจะเกิดจากผลกระทบในด้านลบท่ียืดเยื้อจาก
การระบาดของโรคโควิด 19 หรือจากการท่ีบริษัทมีการลงทุนเชิงรุกโดยใช้แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมจนส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน ต่อกำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายอยู่สูงกว่าระดับ 5 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในขณะท่ีทริสเรทติ้งอาจเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตมา
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เป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” หากผลการดำเนินงานของบริษัทแสดงให้เห็นถึงสัญญาณของการฟื้นตัวอย่างยั่งยืนจนทำให้ระดับหน้ี สินปรับตัวดีขึ้น
กว่าเดิมหรือใกล้เคียงกับประมาณการของทริสเรทต้ิง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม -------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,716 2,730 3,479 3,652 3,304 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  100 (42) 138 210 137 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  666 575 776 755 719 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  476 387 574 573 528 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  173 182 174 162 169 
เงินลงทุน 

 
238 279 195 189 281 

สินทรัพย์รวม 
 

6,985 6,964 5,581 5,707 6,217 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
3,140 3,118 2,894 2,649 2,615 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

2,679 2,812 3,244 3,290 3,269 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
24.51 21.08 22.31 20.69 21.75 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

1.60 (0.68) 2.20 3.31 2.29 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.84 3.17 4.46 4.65 4.25 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.72 5.42 3.73 3.51 3.64 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

15.17 12.40 19.85 21.63 20.18 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
53.96 52.58 47.14 44.60 44.44 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จำกัด (มหาชน) (SST) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


