
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของกองทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัยแ์ละสทิธกิารเช่าดุสติ
ธานี (กองทรสัต์ฯ) ที่ระดบั “BBB-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” โดยสะท้อนถึง
มุมมองของทรสิเรทติ้งว่าสถานะเครดติของกองทรสัต์ฯ นัน้ขึน้อยู่กบัคุณภาพเครดติของบรษิทัดุสติธานี
เป็นอย่างมากเนื่องจากบรษิทัดุสติธานีเป็นทัง้ผูเ้ช่าและแหล่งที่มาของกระแสเงนิสดเพยีงแห่งเดยีวของ
กองทรสัต์ฯ  อันดับเครดิตยงัสะท้อนถึงการที่กองทรสัต์ฯ มสีินทรพัย์และรายได้ที่มขีนาดเล็ก และ
กระจุกตวัดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึความไม่แน่นอนในระดบัสูงของววิฒันาการของ
โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด  19) ตลอดจนจ านวนของผู้ที่ได้ร ับการฉีดวัคซีนและ
ประสทิธิภาพของวคัซีน รวมทัง้ประเด็นการกลายพนัธุ์ของไวรสั ซึ่งอาจจะส่งผลให้ภาวะการด าเนิน
ธุรกจิทีไ่ม่เอือ้อ านวยในธุรกจิโรงแรมตอ้งยดืเยือ้ออกไป 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรด ำเนินงำนโรงแรมในประเทศไทยของกองทรสัต์ฯ จะยงัคงได้รบัแรงกดดนัต่อไป 

ทรสิเรทติ้งมองว่าอุตสหกรรมโรงแรมในประเทศไทยจะยงัคงได้รบัผลกระทบอย่างหนักจากการแพร่
ระบาดของโรคโควดิ 19 ต่อไปในอกีหลายไตรมาสขา้งหน้าเมื่อพจิารณาจากสถานการณ์การกลายพนัธุ์
ของโรคและระดบัการไดร้บัวคัซนีของประชาชนในประเทศไทย 

ทัง้นี้ ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่านโยบายสนับสนุนธุรกิจโรงแรม เช่น “Phuket Sandbox” และ
ความพยายามของภาครฐัในการเปิดแหล่งท่องเที่ยวในที่อื่น ๆ เพิม่ขึ้นซึ่งครอบคลุมไปถงึหวัหนิและ
เชยีงใหม่เพื่อสนับสนุนธุรกจิท่องเที่ยวนัน้อาจส่งผลต่อการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานของโรงแรมของ
กองทรสัต์ฯ ในระดบัที่จ ากดัอย่างน้อยในอีกหลายไตรมาสข้างหน้า โดยข้อจ ากดัที่เกี่ยวเนื่องกบัการ
เดินทาง เช่น ความถี่ในการตรวจหาเชื้อโควดิ 19 หรอืการที่นักท่องเที่ยวต้องกกัตวัเมื่อเดนิทางกลบั
ประเทศนัน้จะยงัคงเป็นอุปสรรคทีส่ าคญัต่อการเดนิทางเพื่อการท่องเทีย่วในระยะนี้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและอุปสงค์ในด้านโรงแรมจะเริม่เพิม่สูงขึน้ในช่วงครึ่ง
แรกของปี 2565 เป็นต้นไปโดยอิงจากการประเมนิของทรสิเรทติ้งในเรื่องของการกระจายวคัซีนและ
ยอดผูต้ดิเชือ้ทัง้ในประเทศไทยและในหลายภูมภิาคของโลก ตลอดจนความเชื่อมัน่ในการเดนิทางและ
การผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทางระหว่างประเทศ 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมของกองทรสัต์ฯ ในประเทศ
ไทยจะอยู่ในระดับต ่ากว่าในปี 2562 อยู่ประมาณ 75% ในปี 2564 ประมาณ 20% ในปี 2565 และ
ประมาณ 10% ในปี 2566 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้ งคาดว่าผลการด าเนินงานของโรงแรมของกองทรัสต์ ฯ ในประเทศ 
มลัดฟีส์จะสามารถกลบัสู่ระดบัใกล้เคยีงกบัช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ไดใ้นปี 2565 เมื่อ
พจิารณาจากผลการด าเนินงานที่ดขีึน้หลงัจากที่มลัดฟีส์เปิดประเทศรบันักท่องเที่ยวตัง้แต่ช่วงปลายปี
ก่อน รวมถึงนโยบายการท่องเที่ยวของรฐับาลมลัดีฟส์ที่ช่วยสนับสนุนให้การฟ้ืนตัวเกิดขึ้นได้อย่าง
ต่อเนื่อง 

ควำมเส่ียงในเชิงลบด้ำนรำยได้ได้รบักำรปกป้องจำกค่ำเช่ำขัน้ต ่ำในสญัญำเช่ำท่ีมีกับบริษัท
ดสิุตธำนี 

ความเสีย่งดา้นรายไดข้องกองทรสัต์ฯ จ ากดัลงเนื่องจากไดร้บัการป้องกนัจากการก าหนดค่าเช่าขัน้ต ่าที่
กองทรัสต์ ฯ จะได้ร ับจากผู้ เช่า จากการที่กฎระเบียบที่ เกี่ยวข้องกับทรัสต์ เพื่ อการลงทุนใน

 
 

กองทรสัตเ์พ่ือกำรลงทุนในอสงัหำริมทรพัย ์
และสิทธิกำรเช่ำดสิุตธำนี 
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CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 28/08/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/08/63 BBB- Negative 
27/03/63 BBB Alert Negative 
19/12/62 BBB Stable 
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อสงัหารมิทรพัยห์า้มไม่ใหท้รสัต์หรอืกองทรสัต์ด าเนินการบรหิารโรงแรมเอง กองทรสัต์ฯ จงึตอ้งน า “โรงแรมดุสติธานี ลากูน่า ภูเก็ต” และ “โรงแรมดุสติดทีู 
เชียงใหม่” ไปให้ บรษิัท ดุสติ แมนเนจเม้นท์ จ ากดั เช่าด าเนินการพร้อมทัง้เช่าช่วงด าเนินการ “โรงแรมดุสติธานี หวัหนิ” นอกจากนี้ กองทรสัต์ฯ ยงัให ้
Dusit Maldives Management Pvt., Ltd. (DMM) เช่าช่วงด าเนินการ “โรงแรมดุสิตธานี มลัดีฟส์” ด้วย โดยบรษิัททัง้ 2 แห่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท 
ดุสติธานี 

บรษิทัดุสติ แมนเนจเมน้ทจ์ะตอ้งจ่ายค่าเช่าใหแ้ก่กองทรสัต์ฯ ทัง้ในอตัราแบบคงทีแ่ละแบบแปรผนัตลอดอายุสญัญา โดยอตัราค่าเช่าแบบคงที่จะต้องมกีาร
ปรบัปรุงใหม่ทุกปีตามผลการด าเนินงานจรงิของโรงแรมแต่ละแห่งแต่ตอ้งไม่ต ่ากว่า 205 ล้านบาทต่อปี นอกจากนี้ บรษิทัดุสติ แมนเนจเมน้ท์ยงัจะตอ้งจ่าย
ค่าเช่าแปรผนัในสดัส่วน 85% ของผลการด าเนินงานที่บรษิทัท าได้หลงัจากหกัส่วนของค่าเช่าคงที่และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการบรหิารโรงแรมแล้วอีก
ดว้ย 

ส าหรบัโรงแรมดุสติธานี มลัดฟีส ์นัน้ DMM เช่าช่วงโรงแรมมาบรหิารในระยะเวลา 21 ปีโดยบรษิทัตอ้งจ่ายช าระค่าเช่าคงทีไ่ม่ต ่ากว่า 7 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
ต่อปีและจะตอ้งจ่ายช าระค่าเช่าแปรผนัในสดัส่วน 90% ของผลการด าเนินงานที่บรษิทัท าไดห้ลงัจากหกัส่วนของค่าเช่าคงทีแ่ละค่าใช้จ่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ
บรหิารโรงแรมแลว้  

อย่างไรก็ด ีเนื่องจากบรษิทัดุสติธานีเป็นทัง้ผูเ้ช่าและแหล่งที่มาของกระแสเงนิสดเพยีงรายเดยีวของกองทรสัต์ฯ ดงันัน้ คุณภาพเครดติของบรษิทัดุสติธานี
จงึส่งผลต่ออนัดบัเครดติของกองทรสัต์ฯ ดว้ย 

โรงแรมท่ีมลัดีฟสช่์วยสนับสนุนรำยได้ค่ำเช่ำ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ากองทรสัต์ฯ จะมรีายได้ค่าเช่ารวมจ านวน 450 ล้านบาทในปี 2564 และประมาณ 470-500 ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2566 โดย
คาดว่ากองทรสัต์ ฯ จะได้รบัค่าเช่าเฉพาะในส่วนที่เป็นค่าเช่าคงที่ข ัน้ต ่าส าหรบัโรงแรมในประเทศไทยและจะมรีายได้ค่าเช่าแปรผนัดว้ยส าหรบัโรงแรมใน
ประเทศมลัดฟีส์ โดยรายได้จากค่าเช่าจะเปลี่ยนมาเป็นก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายที่จ านวน 390 ล้านบาทในปี 2564 
และประมาณ 420-440 ลา้นบาทต่อปีในระว่างปี 2565-2566 

กำรขอเล่ือนกำรช ำระค่ำเช่ำของผู้เช่ำไม่ส่งผลกระทบต่อสภำพคล่องของกองทรสัต์ฯ  

ในสญัญาระหว่างกองทรสัต์ฯ กบับรษิัทดุสติธานีระบุว่า หากอุตสาหกรรมโรงแรมได้รบัผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัจากเหตุการณ์ไม่พงึประสงค์และส่ง
ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของสนิทรพัย์ของกองทรสัต์ฯ บรษิทัดุสติธานีสามารถขอเลื่อนการจ่ายช าระค่าเช่าได้โดยจะต้องได้รบัความเหน็ชอบจาก
กองทรสัต์ฯ ดว้ย  

จากสถานการณ์ของโรคโควดิ 19 ที่ด าเนินมาอย่างต่อเนื่องท าให้ บรษิัทดุสติธานีซึ่งเป็นผูเ้ช่าไดข้อเลื่อนการช าระค่าเช่าโรงแรมในช่วงเดอืนพฤศจกิายน 
2563 จนถงึเดอืนเมษายน 2564 ทีจ่ านวน 50% ของอตัราค่าเช่าคงที่ต่อเดอืนส าหรบัโรงแรมในประเทศไทยและโรงแรมในประเทศมลัดฟีส์ รวมทัง้ในช่วง
เดอืนสงิหาคม 2564 จนถงึเดอืนมกราคม 2565 ทีจ่ านวน 50% ของอตัราค่าเช่าคงทีต่่อเดอืนส าหรบัโรงแรมในประเทศไทย 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าการขอเลื่อนช าระค่าเช่าดงักล่าวไม่ได้ส่งผลกระทบจนท าให้กองทรสัต์ฯ มปัีญหาต่อสภาพคล่อง ทรสิเรทติ้งคาดว่ากองทรสัต์ฯ จะ
สามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องได้ในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่งที่มาของเงนิทุนทีส่ าคญั ได้แก่ ค่าเช่าทีจ่ะไดร้บัรวมส่วนที่ถูกเลื่อนช าระมาแล้ว
ประมาณ 550 ลา้นบาท เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ เดอืนมถิุนายน 2564 จ านวน 129 ลา้นบาท และวงเงนิกู้ยมืจากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กี
จ านวน 180 ล้านบาท ในขณะที่คาดว่ากองทรสัต์ฯ จะมคี่าใช้จ่ายที่รวมค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยค่าเช่ารวมทัง้สิ้นประมาณ 135 ล้านบาท งบลงทุนประมาณ 90-
100 ลา้นบาท และจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนรวมอกีประมาณ 250 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม หากผลกระทบทีเ่กดิจากโรคโควดิ 19 เลวรา้ยกว่าที่
คาดคดิก็มคีวามเป็นไปไดท้ีผู่เ้ช่าอาจขอเลื่อนการช าระค่าเช่าออกไปอกี ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อกระแสเงนิสดที่กองทรสัต์ฯ จะไดร้บัและอาจส่งผลกระทบต่อ
สภาพคล่องของกองทรสัต์ฯ ได ้

ภำระหน้ียงัอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้ 

ภาระหนี้ของกองทรสัต์ฯ เพิม่สงูขึน้จากการลงทุนในโรงแรมดุสติธานี มลัดฟีส์ และการมคี่าใช้จ่ายในการปรบัปรุงโรงแรม ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 
กองทรสัต์ฯ มหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแล้วรวม 1.9 พนัล้านบาท สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าในระหว่างปี 2564-2566 กองทรสัต์ฯ จะมอีตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้เพิม่ขึน้ไปอยู่ที่ระดบัราว ๆ 25% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้คาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 4-5 เท่าในช่วงเวลาดงักล่าว 

ตามเงื่อนไขของขอ้ก าหนดทางการเงนิของเงนิกูร้ะบุให้กองทรสัต์ฯ ตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบีย้ต่อดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่า
ตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายใหต้ ่ากว่า 6 เท่าและด ารงอตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์รวมใหต้ ่ากว่า 60% นัน้ ณ เดอืนมถิุนายน 2564 
กองทรสัต์ฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที่ระดบั 4.7 เท่าและมอีตัราส่วน
เงนิกู้รวมต่อมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์รวมอยู่ที่ระดบั 23% ซึ่งทรสิเรทติ้งเชื่อว่ากองทรสัต์ฯ น่าจะสามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดทางการเงนิดงักล่าว
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ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการไดโ้ดยไม่มปัีญหา 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายได้เฉลี่ยต่อห้องต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมของกองทรสัต์ฯ ในประเทศไทยจะอยู่ในระดบัต ่ากว่าในปี 2562 ที่ประมาณ 75% ในปี 2564 ที่
ประมาณ 20% ในปี 2565 และที่ประมาณ 10% ในปี 2566 ในขณะที ่RevPAR ของโรงแรมในประเทศมลัดฟีสจ์ะสามารถกลบัสู่ระดบัใกลเ้คยีงกบัช่วง
ก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ไดใ้นปี 2565 

• กองทรสัต์ฯ จะมรีายไดค้่าเช่ารวมทีจ่ านวน 450 ลา้นบาทในปี 2564 และจ านวน 470-500 ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2566  
• ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ที่จ านวน 390 ลา้นบาทในปี 2564 และจ านวน 420-440 ลา้นบาทต่อปีในระหว่าง

ปี 2565-2566 
• งบประมาณในการปรบัปรุงโรงแรมจะอยู่ทีจ่ านวน 120 ลา้นบาทในปี 2564 และประมาณ 50 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึโอกาสในการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมโรงแรมที่มคีวามไม่แน่นอนอยู่ในระดบัสงูจากสถานการณ์ของ 
โรคโควดิ 19 ทีไ่ม่แน่นอนและยดืเยือ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของกองทรสัต์ฯ อาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มคีวามรุนแรงมากกว่าทีค่าดการณ์ไว ้หรอืสถานะ
สภาพคล่องของกองทรสัต์ฯ อ่อนแอลงเรว็กว่าทีค่าด นอกจากนี้ เนื่องจากแหล่งรายไดข้องกองทรสัต์ฯ นัน้มาจากบรษิทัดุสติธานีเพยีงแห่งเดยีว ดงันัน้ การ
เปลี่ยนแปลงที่มีสาระส าคญัต่อสถานะเครดิตของบรษิัทดุสติธานีก็อาจส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดิตของกองทรสัต์ฯ ด้วยเช่นกนั ในทางตรงกันข้าม 
แนวโน้มอนัดบัเครดิตของกองทรสัต์ฯ อาจได้รบัการปรบัเปลี่ยนมาเป็น “Stable” หรอื “คงที่” หากผลการด าเนินงานของโรงแรมของกองทรสัต์ฯ ฟ้ืน
ตวัอย่างต่อเนื่องและกองทรสัต์ฯ สามารถด ารงสถานะสภาพคล่องเอาไวไ้ดอ้ย่างเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาวะผนัผวนใด ๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

  หน่วย: ลา้นบาท 
       ------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------- 

 ม.ค.-มิ.ย.  
2564 

2563  2562 
 

           2561 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 218 426 288 226 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี 189 370 263 207 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 195 382 270 207 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 157 305 217 186 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้ 36 73 46 22 
เงนิลงทุน 55 196 2,561 173 
สนิทรพัยร์วม 7,598 7,492 6,977 4,382 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 1,928 1,836 1,821 564 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 5,524 5,477 5,401 3,728 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว         
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 89.84 89.65 93.78 91.51 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 4.96 5.02 4.53 4.82 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

5.46 5.21 5.84 9.62 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อม
ราคา และค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

5.00 4.80 6.73 2.72 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 16.01 16.63 11.90 32.93 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%) 25.88 25.11 25.21 13.13 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/มลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัยร์วม (%)  22.85 22.47 21.33 13.67 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่า, 15 กรกฎาคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยที่ยงัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรอืถือตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่
โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมิได้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของ ผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัข้อมูลควรประเมนิความ
เหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถือได้ ดงันัน้ บรษิัท ทรสิเรทติ้ง 
จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่ถูกต้อง 
ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบั
เครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


