
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท น ้ำตำลและอ้อยตะวนัออก จ ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ 
“BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึงประสบกำรณ์ที่
ยำวนำนของบริษัทในธุรกิจอ้อยและน ้ ำตำล ตลอดจนกำรมีแหล่งรำยได้ที่หลำกหลำย และกำรมี
นโยบำยทำงกำรเงนิที่ระมดัระวงั อย่ำงไรก็ตำม ควำมแขง็แกร่งดังกล่ำวถูกลดทอนบำงส่วนจำกกำรที่
บรษิทัมขีนำดค่อนขำ้งเลก็และจำกควำมผนัผวนของน ้ำตำลซึง่เป็นสนิคำ้โภคภณัฑ์ 

ในขณะที่แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะ
ยงัคงต้องเผชญิกบัควำมทำ้ทำยในกำรด ำเนินงำนต่อไปในช่วงปี 2563-2564 เนื่องจำกทรสิเรทติ้งคำด
ว่ำผลผลติอ้อยจะลดต ่ำลงจำกภำวะภยัแล้งในประเทศไทย ตลอดจนรำคำน ้ำตำลทัว่โลกที่ยงัคงลดลง
อย่ำงต่อเนื่อง ภำษีน ้ำตำลที่ส่งผลกระทบในด้ำนลบต่อควำมต้องกำรน ้ำตำล และผลกระทบจำกกำร
แพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ทีย่งัคงด ำเนินต่อไป 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ได้รบัผลกระทบอย่ำงต่อเน่ืองจำกภำวะภยัแล้งและรำคำน ้ำตำลท่ีลดลง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำวะภยัแลง้และกำรลดลงของรำคำน ้ำตำลจะยงัคงส่งผลกระทบอย่ำงต่อเนื่องต่อผล
ประกอบกำรของบรษิทัในช่วงหลำยปีขำ้งหน้ำ 

ปรมิำณอ้อยในช่วงฤดูเก็บเกี่ยว 2563/2564 คำดว่ำจะใกล้เคียงกับในช่วงฤดูเก็บเกี่ยว 2562/2563 
(ปรมิำณอ้อยรวมทัง้ประเทศอยู่ที่ 75 ล้ำนตนั) ภำยใต้สมมติฐำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
รำคำน ้ำตำลโลกจะอยู่ที่ประมำณ 14 เซนต์ต่อปอนด์ในปี 2563 และจะเพิ่มขึ้นเป็น 14.5 เซนต์ต่อ
ปอนด์ในปี 2564-2565 ซึง่จะส่งผลใหร้ำยได้ของบรษิทัลดลง 21% เหลอืประมำณ 5.8 พนัล้ำนบำทใน
ปี 2563 และ 5.9 พนัลำ้นบำทในปี 2564 หลงัจำกนัน้ รำยไดข้องบรษิทัคำดว่ำจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ในระดบั
เดยีวกบัในปี 2561 ที่ 8.2 พนัลำ้นบำทในปี 2565 ทัง้นี้ ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยคำดว่ำจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่ำที่ 860 ล้ำนบำทในปี 2563 และจะเพิม่ขึ้นเป็น 980 ล้ำน
บำทในปี 2564 และ 1.3 พนัลำ้นบำทในปี 2565 

จำกกำรสอบถำมผู้บรหิำรพบว่ำในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2563 บรษิัทมีรำยได้อยู่ที่ 3.5 พนัล้ำนบำท 
และ ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ 490 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็น 60% 
ของประมำณกำรของทัง้ปี 2563 ตำมที่ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไวโ้ดยได้พจิำรณำรวมไปถึงผลกระทบ
จำกภำวะภยัแลง้และกำรลดลงของรำคำน ้ำตำลแลว้  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรคงท่ี ในขณะท่ีรำยไดป้รบัตวัลดลง   

บรษิัทมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ค่อนข้ำงมัน่คงแม้ว่ำจะได้รบัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของ
รำคำน ้ำตำลและปรมิำณผลผลติอ้อยก็ตำม ทัง้นี้ เนื่องจำกส่วนหนึ่งนัน้บรษิทัมกีระแสเงนิสดรบัที่คงที่
จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และกำรไฟฟ้ำส่วนภูมภิำค 
(กฟภ.) โดยบรษิทัมอีตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ทีร่ะดบั 
14%-19% ในช่วงระหว่ำงปี 2558-2562 

อย่ำงไรกต็ำม แมว้่ำรำยไดจ้ะลดลงเนื่องจำกปรมิำณผลผลติอ้อยในประเทศที่ตกต ่ำและรำคำน ้ำตำลใน
ตลำดโลกที่ลดลง อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัก็
คำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดบั 15%-16% ในช่วงปีประมำณกำร  

มีประสบกำรณ์ท่ียำวนำนในธรุกิจน ้ำตำล 

บริษัทมปีระสบกำรณ์ที่ยำวนำนต่อเนื่องมำมำกกว่ำ 60 ปีในอุตสำหกรรมน ้ ำตำล โดยในปี 2562 

  

บริษทั น ้ำตำลและอ้อยตะวนัออก จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 143/2563 

 24 กนัยำยน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 04/06/63 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/06/63 BBB Negative 
30/01/63 BBB Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ดต่อ: 
สุชนำ ฉันทำดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 
 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิัทมยีอดส่งออกน ้ำตำลคดิเป็นสดัส่วน 84% ของรำยได้ในธุรกิจน ้ำตำล โดยลูกค้ำส่งออกของบรษิัททัง้หมดคอืกลุ่มผู้ประกอบกำรกำรค้ำระหว่ำง
ประเทศ ในขณะทีน่ ้ำตำลดบิซึง่เป็นสนิคำ้หลกัของบรษิทัในธุรกจิน ้ำตำลนัน้มสีดัส่วนคดิเป็น 70% ของยอดขำยน ้ำตำลทัง้หมดของบรษิทั 

ปัจจุบนับรษิทัมุ่งเน้นใหค้วำมส ำคญักบัผลติภณัฑ์ที่มคีุณภำพสงู ได้แก่ น ้ำตำลทรำยดบิคุณภำพสูง (Very High Polarization Sugar -- VHP) และน ้ำตำล
ทรำยขำวบรสิุทธิ ์(Refined Sugar) นอกจำกนี้ บรษิทัยงัเป็นหนึ่งในโรงงำนน ้ำตำลเพยีง 8 แห่งในประเทศไทยที่ได้ใบรบัรองมำตรฐำน “Bonsucro” อีก
ดว้ย ทัง้นี้ น ้ำตำลทีม่คีุณภำพสงูช่วยท ำใหบ้รษิทัไดร้บัผลตอบแทนทีด่ขี ึน้รวมทัง้ยงัช่วยดงึดูดลูกคำ้เพิม่มำกขึน้อกีดว้ย 

ควำมได้เปรียบของท่ีตัง้โรงงำน  

โรงงำนน ้ำตำลของบรษิทัตัง้อยู่ในพืน้ที่ภำคตะวนัออกของประเทศอนัเป็นภูมภิำคที่ปลูกออ้ยซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัในกำรผลติน ้ำตำลได้ดเีนื่องจำกออ้ยเป็น
พชืทีช่อบอำกำศเยน็เช่นในเขตพืน้ทีภ่ำคตะวนัออกและภำคตะวนัออกเฉียงเหนือของประเทศไทย  

ส ำหรบัในเขตภำคตะวนัออกนัน้ บรษิัทเป็นผูผ้ลติน ้ำตำลเพยีงรำยเดยีวในพื้นที่จงัหวดัสระแก้ว ส่วนโรงงำนผลติน ้ำตำลอื่น ๆ นัน้ตัง้อยู่ในจงัหวดัชลบุร ี
เนื่องจำกบรษิทัเป็นผูผ้ลติเพยีงรำยเดยีวในพืน้ที่จงัหวดัสระแกว้ บรษิทัจงึไม่จ ำเป็นต้องแขง่ขนักบัผูผ้ลติรำยอื่นเพื่อใหไ้ด้วตัถุดบิอ้อยทีเ่พยีงพอเพื่อป้อน
โรงงำน นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมคีวำมสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่งกบัเกษตรกรชำวไร่อ้อยอกีด้วยโดยบรษิทัใหก้ำรสนับสนุนชำวไร่อ้อยอย่ำงครบวงจรทัง้ด้วยกำร
จ่ำยเงนิสดล่วงหน้ำและกำรสนับสนุนปุ๋ ย รวมไปถงึกำรพฒันำวธิปีลูกออ้ยทีม่ปีระสทิธภิำพ กำรใชร้ะบบชลประทำนทีก่ำ้วหน้ำ ตลอดจนกำรสนับสนุนพนัธุ์
ออ้ยและเครื่องมอืในกำรเกบ็เกีย่ว 

มีแหล่งรำยได้ท่ีหลำกหลำย  

บรษิทัไดข้ยำยกำรลงทุนไปยงัธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัออ้ยและน ้ำตำล เช่น ธุรกจิผลติไฟฟ้ำและธุรกจิผลติเอทำนอลเพื่อใชป้ระโยชน์สงูสุดจำกออ้ยอกีดว้ย 

บรษิทัมกี ำลงักำรผลติตดิตัง้ของโรงไฟฟ้ำโดยรวมทีข่นำด 123.6 เมกะวตัต์โดยบรษิทัใชก้ำกออ้ยทีไ่ดจ้ำกกระบวนกำรผลติน ้ำตำลเป็นเชือ้เพลงิในกำรผลติ
ไฟฟ้ำ บรษิทัจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่หน่วยงำนรฐัวสิำหกจิ 2 แห่งภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำว โดยกฟผ. รบัซื้อไฟฟ้ำที่ขนำด 40 เมกะวตัต์ภำยใต้
โครงกำรผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยเลก็ (Small Power Producer -- SPP) ในขณะที่ กฟภ. รบัซื้อไฟฟ้ำที่ขนำด 11 เมกะวตัต์ภำยใต้โครงกำรผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยเลก็
มำก (Very Small Power Producer -- VSPP) 

บรษิทัมกี ำลงักำรผลติเอทำนอลมำกถงึ 150,000 ลติรต่อวนัและมลีูกคำ้เป็นกลุ่มบรษิทัผูผ้ลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัรำยใหญ่ในประเทศ 

รำยได้จำกธุรกจิในกลุ่มพลงังำนทัง้ในส่วนของธุรกจิผลติไฟฟ้ำและธุรกจิผลติเอทำนอลเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องและ ณ ปัจจุบนัถอืได้ว่ำเป็นสดัส่วนที่ส ำคญั
ของรำยไดร้วมของบรษิทั ทัง้นี้ ในปี 2562 ธุรกจิในกลุ่มพลงังำนสรำ้งรำยไดค้ดิเป็นสดัส่วน 23% ของรำยไดท้ัง้หมดของบรษิทั โดยรำยไดส้่วนทีเ่หลอืมำ
จำกธุรกจิน ้ำตำล  

ภำระหน้ีและกระแสเงินสดเพ่ือกำรช ำระหน้ีคำดว่ำจะดีข้ึน 

ภำยใต้สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิัทจะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ อกีทัง้ยงัคำดว่ำบรษิทัจะไม่มกีำรลงทุนขนำด
ใหญ่เนื่องจำกบรษิทัไดด้ ำเนินกำรลงทุนในส่วนของโรงงำนใหม่และกำรเพิม่ก ำลงักำรผลติไปแลว้ในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ ทัง้นี้ ค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนหลกั ๆ 
จะใชไ้ปในกำรพฒันำและปรบัปรุงกระบวนกำรผลติ เช่น กำรประหยดักำรใชพ้ลงังำนในกำรผลติ กำรตดิตัง้ระบบซอฟแวรใ์หม่ และกำรซื้อเครื่องมอืในกำร
เก็บเกี่ยวอ้อย ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัในปี 2563 น่ำจะอยู่ในระดบัทีต่ ่ำกว่ำ 50% (ณ เดอืนธนัวำคม 
2562 อยู่ที่ระดบั 53%) และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ที่ระดบั 6 เท่ำในปี 
2563 และจะค่อยๆ ปรบัตวัดขีึน้ทีร่ะดบั 5 เท่ำในปี 2564 และ 3.5 เท่ำในปี 2565 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องของบรษิทัจะมเีพยีงพอในอกี 12 เดอืนขำ้งหน้ำ บรษิทัน่ำจะมอีตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ
เพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ระดบั 25% ในปี 2565 จำกระดบั 14% ในปี 2563 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัด
จ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ยจ่ำยของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 5-10 เท่ำในระหว่ำงปี 2563-2565 โดยทรสิเรทติ้งยงัคำดด้วยว่ำบรษิทัจะมเีงนิสนับสนุนจำกทำงสถำบนั
กำรเงนิหลำยแห่งและเงนิสดภำยในทีเ่พยีงพอส ำหรบักำรลงทุนในอนำคต 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยได้ในปี 2563 คำดว่ำจะลดลง 20% และจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยในปี 2564 เนื่องจำกยงัมปีรมิำณผลผลติที่ต ่ำ หลงัจำกนัน้คำดว่ำจะเพิม่ขึ้นมำกกว่ำ 
38% ในปีกำรเงนิ 2565 หำกปรมิำณออ้ยกลบัคนืสู่ภำวะปกตแิละรำคำน ้ำตำลคงที ่ 

• กำรปรบัปรุงกระบวนกำรผลติจะท ำให้อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยคงอยู่ที่ระดบั 15%-16%ระหว่ำงปี
ประมำณกำร  

• งบลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 500 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัผลประกอบกำรทำงกำรเงนิของบรษิทัทีจ่ะลดลงจำกผลกระทบ
ของภำวะภยัแลง้ทีรุ่นแรงและยำวนำนในประเทศไทยรวมทัง้จำกกำรลดลงของรำคำน ้ำตำลในตลำดโลก 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติกลบัมำเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จะเกดิขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถฟ้ืนฟูผลประกอบกำรใหก้ลบัมำอยู่ในระดบัน่ำพอใจไดใ้น
ระยะเวลำที่ต่อเนื่องในขณะที่ยงัสำมำรถรกัษำระดบัโครงสรำ้งเงนิทุนใหอ้ยู่ในสดัส่วนทีย่อมรบัได ้ในทำงตรงกนัขำ้ม กำรปรบัลดอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้
ไดห้ำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและรำยไดข้องบรษิทัลดต ่ำลงกว่ำทีท่รสิเรทติ้งประมำณกำรไว ้นอกจำกนี้ กำรลงทุนเชงิรุกที่ท ำใหเ้กดิภำระหนี้จ ำนวน
มำกจนส่งผลใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนเพิม่สงูขึน้กอ็ำจเป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------------------- 

 
 

2562 2561 2560 2559 2558 
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม  7,338 8,200 8,557 7,911 7,182 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  128 683 919 745 456 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,051 1,421 1,604 1,368 1,051 

เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  780 1,144 1,294 1,128 766 

ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  246 228 225 203 265 

เงนิลงทุน 
 

677 1,755 973 1,588 685 

สนิทรพัยร์วม 
 

12,833 13,628 12,038 10,525 10,791 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

6,108 6,234 4,417 4,926 5,622 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,364 5,515 5,072 4,460 3,942 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
14.32 17.34 18.75 17.29 14.63 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

1.10 6.33 9.51 7.77 4.86 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
4.27 6.23 7.13 6.72 3.97 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ี 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 5.81 4.39 2.75 3.60 5.35 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

12.77 18.34 29.30 22.90 13.63 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  
 

53.24 53.06 46.55 52.48 58.79 

*  งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

  - วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั น ้ำตำลและอ้อยตะวนัออก จ ำกดั (มหำชน) (ESC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


