
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ซงิเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB-” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถึงคุณภาพสนิทรพัย์ที่
ยงัคงอ่อนแอของบรษิทั ตลอดจนผลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดขี ึน้เลก็น้อย และสถานะทางการตลาด
ทีย่งัคงอยู่ในระดบัพอประมาณ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึความเขม้แขง็ในดา้นทุน
ของบริษัทภายหลังจากการเพิ่มทุน ทัง้นี้  แผนการขยายธุรกิจใหม่ของบริษัทถือว่าเป็นการ
เปลีย่นแปลงในเชงิบวก แต่เพื่อทีจ่ะใหเ้ป็นผลดต่ีออนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติ บรษิทัก็
จ าเป็นจะตอ้งมกีารควบคุมคุณภาพสนิทรพัยเ์ป็นอย่างดโีดยทีผ่ลประกอบการสามารถฟ้ืนตวักลบัมา
ดขีึน้อย่างมัน่คงไดใ้นระยะเวลาทีย่าวนานในระดบัหนึ่ง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

คณุภาพสินทรพัยย์งัคงเป็นประเดน็กงัวลต่ออนัดบัเครดิต 

คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัยงัคงเป็นประเดน็กงัวลทีส่ าคญัเนื่องจากอตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายได ้(สนิเชือ่ทีค่า้งช าระเกนิ 90 วนัต่อสนิเชือ่รวม) ของบรษิทัยงัคงสูงเมือ่เทยีบกบัคู่แข่ง และเป็น
สาเหตุหลกัที่ท าให้เกดิผลประกอบการขาดทุนในช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งเริม่เห็น
พฒันาการทีด่บีางส่วนของบรษิทัในช่วงหลายปีทีผ่่านมา โดยบรษิทัมอีตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายไดป้รบัลดลงอย่างมนียัส าคญัมาอยู่ที ่10.5% ณ สิน้ปี 2561 จาก 17.2% ณ เดอืนมถุินายน 2561 
ภายหลงัจากที่บรษิัทได้มกีารปรบัปรุงกระบวนการเก็บหนี้และการขยายสู่ธุรกจิใหม่คอืสนิเชื่อที่มี
ทะเบยีนรถยนต์เป็นประกนั ซึง่คุณภาพสนิทรพัยข์องธุรกจิใหมน่ัน้ค่อนขา้งด ีอย่างไรกต็าม การทีส่ ิง่
ต่าง ๆ เหล่านี้จะเป็นผลในดา้นบวกต่ออนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติ บรษิทัจ าเป็นทีจ่ะต้อง
รกัษาคุณภาพสนิทรพัยข์องธุรกจิใหม่ใหค้งไว ้ในขณะเดยีวกนั บรษิทักค็วรจะต้องปรบัปรุงคุณภาพ
สนิทรพัยข์องธุรกจิดัง้เดมิใหด้ขี ึน้และด ารงเอาไวใ้หไ้ดใ้นระยะปานกลาง 

ในขณะเดยีวกนันัน้ ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้ของบรษิทัซึ่งอยู่ที่
ระดบั 32% ณ เดอืนมถุินายน 2562 นัน้กค็่อนขา้งต ่าเกนิไปเมือ่พจิารณาจากสถานะความเสีย่งดา้น
เครดติของกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบรษิัท นอกจากนี้ มาตรฐานบญัชฉีบบัใหม่ (IFRS9) ทีจ่ะมผีล
บงัคบัใช้ในปี 2563 นัน้ก็อาจกดดนัให้บรษิัทต้องตัง้ส ารองหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญเพิม่มากขึ้น
เพือ่ใหเ้พยีงพอทีจ่ะรองรบัความเสีย่งดา้นเครดติอกีดว้ย 

ผลก าไรคาดว่าจะทยอยปรบัตวัดีขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าผลประกอบการของบรษิัทจะกลบัมามกี าไรและจะทยอยปรบัตวัดียิง่ขึ้นใน
ระหว่างปี 2563-2564 โดยอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยคาดว่าน่าจะอยู่ในระดบั 
2.7%-3.1% ในระหว่างปี 2562-2564 ภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งที่บริษัทจะมรีายได้เติบโต
เฉลี่ยปีละ 5% ทัง้นี้ ธุรกจิสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถยนต์เป็นประกนัเป็นธุรกิจที่ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะ
ขบัเคลื่อนให้รายไดข้องบรษิัทเติบโต โดยบรษิทัได้เริม่ขยายสู่ธุรกจิใหม่นี้มาตัง้แต่ที่บรษิัทไดป้รบั
โครงสรา้งธุรกจิในปี 2560 

ในปี 2561 บรษิทัมผีลขาดทุนสุทธจิ านวน 81 ลา้นบาทอนัเนื่องมาจากการทีบ่รษิทัมคี่าใชจ้่ายหนี้สูญ
จ านวนมากถงึ 184 ลา้นบาทในไตรมาสแรกของปี 2561 เป็นส าคญั ส ารองหนี้สูญทีเ่พิม่สูงขึน้เกดิ
จากการที่บริษัทเปลี่ยนระบบการเก็บเงนิค่าผ่อนช าระสนิค้า  หลงัจากรบัรู้ถึงปัญหาดงักล่าวแล้ว 
บรษิัทจงึไดเ้ปลีย่นแปลงรูปแบบการเกบ็เงนิมาเป็นให้พนักงานเก็บตามเดมิ ซึ่งเมื่อรวมเขา้กบัการ
ปรบัปรุงกระบวนการท างานมาเป็นระบบใหม่แลว้กท็ าใหผ้ลก าไรสุทธขิองบรษิทัค่อย ๆ พลกิกลบัมา
ฟ้ืนตวัดขี ึน้ตัง้แต่ไตรมาสที ่2 ของปี 2561 เป็นตน้มา 

  

บริษทั ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 143/2562 
 11 กนัยายน 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 12/09/61 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

12/09/61 BBB- Negative 
31/08/60 BBB- Stable 
22/10/58 BBB Stable 
12/06/58 BBB Alert Developing 
03/05/56 BBB Stable 
29/11/55 BBB Alert Developing 
20/01/55 BBB Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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การเปล่ียนพอรต์สินเช่ือท าให้เกิดผลดีต่อคณุภาพสินทรพัยแ์ต่กท็ าให้อตัราผลตอบแทนของสินเช่ือลดลงด้วย 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่านโยบายเชงิกลยุทธ์ในการปรบัพอร์ตสนิเชื่อของบรษิทัไปเป็นสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถยนต์เป็นประกนัมากขึน้นัน้ท าให้
คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัดขี ึน้เมือ่เทยีบกบัธุรกจิเดมิซึ่งไดแ้ก่ลูกหนี้เช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้า อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้ของธุรกจิใหม่อยู่ที่
ระดบั 0.3% ณ เดอืนมถุินายน 2562 เมือ่เทยีบกบัธุรกจิเดมิซึง่อยู่ทีร่ะดบั 14.5% เนื่องจากบรษิทัยงัคงเพิม่สดัส่วนสนิเชือ่ในธุรกจิใหม่ขึน้ไปเรือ่ย ๆ ทรสิ
เรทติ้งจงึคาดว่าอตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัน่าจะปรบัตวัลดลงอย่างชา้ ๆ ซึง่จะช่วยลดค่าใชจ้่ายส ารองหนี้สญูในอนาคตลงได ้ 

ในทางกลบักนั อตัราผลตอบแทนของสนิเชือ่โดยรวมมแีนวโน้มทีจ่ะลดลงเนื่องจากธุรกจิใหม่มอีตัราผลตอบแทนของสนิเชื่อทีป่ระมาณ 15% เมือ่เทยีบ
กบัธุรกจิเดมิทีม่มีากกว่า 20% ทรสิเรทติ้งจงึเชือ่ว่าสนิเชือ่ทีข่ยายตวัอย่างมัน่คง ตลอดจนการเพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนินงาน และค่าใชจ้่ายหนี้สูญที่
ลดลงจะสนับสนุนผลประกอบการของบรษิทัในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า ณ สิ้นปี 2561 สดัส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าคดิเป็นประมาณ 70% ของ
สนิเชื่อรวมของบรษิัท ในขณะที่สดัส่วนทีเ่หลอืมาจากธุรกจิใหม่ ตามสมมติฐานการเตบิโตในระดบัพอประมาณของลูกหนี้เช่าซื้อเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
สนิเชือ่ทีม่ทีะเบยีนรถยนต์เป็นประกนัทีเ่ตบิโตในระดบั 60% ในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าสดัส่วนของลกูหนี้สนิเชือ่ทีม่ทีะเบยีนรถยนต์เป็นประกนัน่าจะ
ปรบัเพิม่ขึน้ถงึประมาณ 40% ณ สิน้ปี 2562 และมแีนวโน้มจะค่อย ๆ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อไป 

การเพ่ิมทุนท าให้ขยายฐานการก่อหน้ี 

ฐานทุนของบรษิทัแขง็แรงขึน้ภายหลงัจากการเพิม่ทุนในเดอืนมถุินายน 2562 ซึ่งส่งผลท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 
1.2 เท่าเมือ่เทยีบกบั 2.2 เท่าก่อนทีจ่ะมกีารเพิม่ทุน ภาระหนี้ทีต่ ่าลงช่วยสนบัสนุนแผนการขยายธุรกจิของบรษิทัไดใ้นระดบัหนึ่งในกรณีทีม่กีารกูย้มืเงนิ
เพิม่เตมิ ทัง้นี้ ตามขอ้ก าหนดทางการเงนิทีส่ าคญัของหุน้กู ้บรษิทัจ าเป็นจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เอาไวไ้ม่ใหเ้กนิ 3 เท่า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน (ในระหว่างปี 2562-2564)  

 การขยายตวัของสนิเชือ่คงคา้งจะอยู่ทีร่ะดบัเฉลีย่ 15% ต่อปี  
 ส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 9.5%-10.5%  
 ค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูจะอยู่ในระดบั 10% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความเหน็ของทรสิเรทติ้งว่าคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัยงัคงเป็นประเดน็กงัวลทีส่ าคญัในขณะที่
บรษิทัควรจะด ารงผลประกอบการทีป่รบัตวัดขี ึน้นัน้ใหม้คีวามยัง่ยนืต่อไปในระยะปานกลาง ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งกค็าดหวงัว่าบรษิทัจะคุมใหภ้าระ
หนี้อยู่ในระดบัทีร่บัไดไ้ปพรอ้มกบัการรกัษาฐานทุนใหแ้ขง็แกร่งเอาไว ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติมจี ากดัในระยะใกล้ ในขณะที่การปรบัเปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดติมาเป็น “Stable” หรอื “คงที่” หรอือนัดบัเครดติทีป่รบั
เพิม่ขึน้จะเกดิขึน้ไดน้ัน้บรษิทัจ าเป็นจะตอ้งบรหิารจดัการคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ใีนขณะเดยีวกนักบัทีผ่ลประกอบการปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องยาวนานใน
ระดบัหนึ่ง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัเสือ่มถอยลงจนส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อผลการด าเนินงานของบรษิทั หรอืบรษิทัมี
ภาระหนี้ต่อทุนมากเกนิกว่าขอ้ก าหนดของหุน้กูห้รอืเจา้หนี้ 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2562 
2561 2560 2559            2558 

สนิทรพัยร์วม   4,986   5,093   3,501   3,145   3,342  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม   3,302   3,469   2,391   2,074   2,036  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   (130)  (178)  (276)  (124)  (86) 
เงนิกูย้มืระยะสัน้   824   1,451   86   259   865  
เงนิกูย้มืระยะยาว   1,350   1,350   1,200   500   158  
ส่วนของผูถ้อืหุน้   2,268   1,524   1,578   1,626   1,578  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ   306   540   594   566   691  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู   176   446   372   184   100  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้   163   364   352   267   159  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน   571   1,250   1,097   992   1,408  
ก าไรสุทธ ิ   93   (81)  (10)  120   143  

* งบการเงนิรวม 
 

หน่วย: % 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2562 
2561 2560 2559            2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่*   12.13   12.57   17.88   17.46   20.63  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม   23.80   18.69   25.14   22.25   20.35  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม   43.09   43.29   46.40   28.96   41.48  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่*   6.33   1.35   0.39   5.15   6.57  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่*   3.67   (1.88)  (0.29)  3.69   4.27  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่*   9.76   (5.21)   (0.61)  7.48  9.07  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม   12.16   10.47   11.66   20.28   6.57  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่*   10.41   15.23   16.67   8.93   4.87  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม   3.93   5.13   11.54   5.97   4.20  
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม   45.49   29.92   45.07   51.70   47.22  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม   68.69   43.92   65.98   78.41   77.50  
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   1.20   2.34   1.22   0.93   1.12  
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม   30.33   40.66   4.48   17.02   49.07  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม   66.23   68.13   68.31   65.94   60.93  
*    ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้       

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) (SINGER) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบั และขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอื
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


