
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จำกัด (มหาชน) ชื่อเดิมคือ บริษัท 
มัดแมน จํากัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” โดย
อันดับเครดิตดังกล่าวมีพื้นฐานมาจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile 
-- SACP) ท่ีระดับ  “bb+” และสถานะของบริษัทซ่ึงเป็นบริษัทย่อยหลัก (Core Subsidiary) ของ 
บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จำกัด (มหาชน) ( ได้รับอันดับเครดิตท่ีระดับ “BBB-/Negative” โดย 
ทริสเรทติ้ง) ตามมุมมองของทริสเรทต้ิง 

โดยอันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดในธุรกิจร้านอาหารและร้านอาหารบริการด่วน
ของบริษัทซ่ึงมีการแข่งขันท่ีรุนแรงและมีผู้ประกอบการหลากหลาย อันดับเครดิตถูกลดทอนโดย
ระดับหน้ีสินของบริษัทซ่ึงอยู่ในระดับสูงจากการขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่องท่ามกลางผลการดำเนินงาน
ท่ีอ่อนแอลงอันเป็นผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 
(โรคโควิด 19) ท่ียืดเยื้อ แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนความกังวลจาก
แผนการขยายธุรกิจร้านอาหารประกอบกับความไม่แน่นอนของสถานการณ์ของโรคโควิด 19 ซ่ึง
อาจจะทำให้ภาระหน้ีสินและระดับหน้ีสินของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นอีก 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานการณ์การแพร่ระบาดที่ยืดเยื้อกดดันธุรกิจร้านอาหารอย่างต่อเนื่อง 

ผลการดำเนินงานของบริษัทฟื้นตัวช้ากว่าท่ีคาดจากความยืดเยื้อของการแพร่ระบาดของโรคโควิด 
19 โดยรัฐบาลได้ออกมาตรการเพื่อยับยั้งการแพร่ระบาดของเชื้อโรคโควิด 19 และมาตรการห้าม
รับประทานท่ีร้านเป็นครั้งคราวตลอดปี 2564 เนื่องจากมีจำนวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นหลายระลอกและมี
การกลายพันธุ์ของโรคโควิด  19 ท้ังน้ี  “เกรฮาวด์  คาเฟ่” (Greyhound Café -- GHC) เป็น
ร้านอาหารในเครือของบริษัทท่ีได้รับผลกระทบมากท่ีสุดเน่ืองจากพึ่งพารายได้หลักจากการ
รับประทานท่ีร้านอีกท้ังความพยายามในการบริการอาหารเดลิเวอรี่ยังไม่ประสบความสำเร็จ ส่วน
จำนวนนักท่องเท่ียวท่ีหายไปจากมาตรการจำกัดการเดินทางและแนวโน้มการปรับตัวทำงานจาก
บ้านก็ส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของร้าน “โอ บอง แปง” (Au Bon Pain -- ABP) อย่างมาก
ด้วยเช่นกัน  โดยยอดขายของท้ัง 2 ร้านดังกล่าวซ่ึงคิดเป็นประมาณครึ่งหน่ึงของยอดขายของธุรกิจ
ร้านอาหารท้ังหมดของบริษัทรวมกัน ลดลง 53% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคโควิด 19 อย่างไรก็ตาม รายได้ของร้าน “ดังกิ้น” (Dunkin) ในปี 2564 ฟื้นตัวสูร่ะดับ
ใกล้เคียงกับช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงเป็นผลจากการขยายสาขา 
และปรับเปลี่ยนรูปแบบโดยเน้นการเปิดร้านขนาดเล็ก (Kiosk) ในสถานีบริการน้ำมันและศูนย์การค้า
ปลีกไฮเปอร์มาร์เก็ต (Hypermarket) โดยการเปิดร้านขนาดเล็กดังกล่าวใช้เงินลงทุนน้อยกว่าการ
เปิดร้านในรูปแบบเดิมและมีความยืดหยุ่นในการเคลื่อนย้ายสาขามากกว่า นอกจากน้ี สาขาในสถานี
บริการน้ำมันและศูนย์การค้าปลีกไฮเปอร์มาร์เก็ตยังได้รับผลกระทบจากมาตรการการป้องกันการ
แพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จากรัฐท่ีน้อยกว่าด้วย ในขณะท่ีร้านอาหารของบริษัทในประเทศ
อังกฤษและฝรั่งเศสเริ่มฟื้นตัวในปี 2564 จากการผ่อนคลายมาตรการการป้องกันการแพร่ระบาด
ของโรคโควิด 19 อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการยังไม่ฟื้นตัวเต็มท่ีเน่ืองจากยังคงมีจำนวนผู้ติดเชื้อ
เพิ่มขึ้นหลายระลอกตลอดปี 2564 

  

บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 45/2565 
 29 มีนาคม 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 22/03/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/04/63 BBB- Negative 
11/05/60 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ตุลยวัต ฉัตรคำ 
tulyawatc@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพิทกัษ์ 
chanaporn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ธิติ การุณยานนท์, Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษทั มดั แอนด ์ฮาวด ์จ ากดั (มหาชน) 
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บริษัทมีรายได้ใกล้เคียงกับปีท่ีแล้วท่ี 2.3 พันล้านบาทในปี 2564 แต่ยังคงลดลง 24% หากเทียบกับปี 2562 ในขณะท่ีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้น 20% จากปีก่อนมาอยู่ท่ี 425 ล้านบาท โดยเป็นผลจากการควบคุมต้นทุนของบริษัท การได้รับการยกเว้นค่าเช่า
พื้นท่ีร้านจากผู้ให้เช่าในบางช่วง และการสนับสนุนจากรัฐบาลในประเทศอังกฤษและฝรั่งเศส   

รายได้จะทยอยฟื้นตัวในขณะที่อัตรากำไรจะถูกกดดัน  

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะทยอยฟื้นตัวหลังจากท่ีสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ดีขึ้น ภายใต้การประมาณการ
กรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 2.9-3.6 ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งคาดว่ามาตรการการป้องกัน
การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จะผ่อนคลายมากกว่าปีท่ีแล้ว จากการท่ีประเทศไทยและอีกหลายประเทศมีอัตราการฉีดวัคซีนท่ีสูงและวัคซีนมี
ประสิทธิภาพในการป้องกันการป่วยหนักและการเสียชีวิตได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าการแข่งขันท่ีรุนแรงและต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นจะเป็นปัจจัยกดดันความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดยคาดว่าอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 15% ในช่วงปีประมาณการ เปรียบเทียบกับระดับ 18% ในปี 2564 ทำให้
บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายอยู่ท่ีประมาณ 440-570 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 โดยทริสเรทติ้งคาด
ว่าผู้ประกอบการร้านอาหารจะต้องใช้จ่ายมากขึ้นในการจัดกิจกรรมทางการตลาดและจัดรายการส่งเสริมการขายเพื่อให้สามารถแข่งขันได้  
ทริสเรทติ้งยังมองว่าความนิยมใช้บริการอาหารเดลิเวอรี่ท่ีเพิ่มสูงขึ้นถือเป็นปัจจัยเสี่ยงสำหรับบริษัทจากการแข่งขันท่ีจะทวีความรุนแรงยิ่งขึ้นในขณะท่ี
บริการอาหารเดลิเวอรี่ของบริษัทมีอยู่อย่างจำกัด นอกจากน้ี สงครามรัสเซีย -ยูเครนยังส่งผลกระทบให้ค่าสาธารณูปโภค ค่าขนส่ง และราคาวัตถุดิบ
ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะราคาแป้งสาลีซ่ึงเป็นวัตถุดิบหลักของ “โอ บอง แปง” และ “ดังกิ้น” ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะได้รับผลกระทบปานกลาง
เน่ืองจากบริษัทมีการตกลงราคาแป้งสาลีกับผู้ขายวัตถุดิบสำหรับช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ไว้แล้ว อย่างไรก็ตาม หากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์
ดังกล่าวยังคงยืดเยื้อจะส่งผลกดดันต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทมากยิ่งขึ้น 

แผนการขยายธุรกิจไปต่างประเทศหยุดชะงักจากการแพร่ระบาดของโควิด 19   

จากความพยายามในการกระจายธุรกิจไปต่างประเทศ ในช่วงปลายปี 2560 บริษัทจึงได้ซ้ือกิจการร้านอาหาร “Le Grand Vefour” ซ่ึงเป็นร้านอาหาร
ฝรั่งเศสท่ีมีชื่อเสียงในกรุงปารีส และในช่วงเวลาไล่เลี่ยกัน บริษัทยังได้เปิดร้านอาหารเกรฮาวด์ คาเฟ่ ท่ีกรุงลอนดอน ซ่ึงเป็นร้านท่ีบริษัทบริหารเองแห่ง
แรกในต่างประเทศด้วย อย่างไรก็ตาม ผลการดำเนินงานของร้านอาหารท้ัง 2 แห่งยังไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีบริษัทคาดไว้และยิ่งอ่อนตัวลงจาก
ผลกระทบของโรคโควิด 19 นอกจากน้ี บริษัทยังได้ร่วมมือกับหุ้นส่วนทางธุรกิจคือ Mr. Guy Martin ซ่ึงเป็นหัวหน้าเชฟของร้าน Le Grand Vefour 
เพื่อเปิดร้านอาหารเพิ่มอีก 4 แห่งในกรุงปารีส ได้แก่ “Pasco” “Augustin” และ “A-Noste” ซ่ึงเปิดในปี 2563 และ “La Mere Lachaise” ท่ีเปิด
ในช่วงต้นปี 2565 

ทริสเรทติ้งมองว่าการขยายธุรกิจไปในต่างประเทศจะเพิ่มความไม่แน่นอนให้แก่สถานะทางธุรกิจของบริษัทมากยิ่งขึ้นเนื่องจากสภาพแวดล้อมในการ
แข่งขันของธุรกิจร้านอาหารในแต่ละประเทศน้ันมีความแตกต่างกันอย่างมาก ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ก็ยิ่งเพิ่มความ
ท้าทายมากยิ่งขึ้น อย่างไรก็ตาม หากการขยายธุรกิจในต่างประเทศประสบความสำเร็จก็จะส่งผลให้บริษัทมีแหล่งรายได้ท่ีหลากหลายมากยิ่งขึ้นและมี
โอกาสในการเติบโตท่ีสูงขึ้น  

ระดับหนี้สินเพิ่มสูงขึ้น 

ระดับหน้ีสินของบริษัทลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนแต่ยังคงอยู่ในระดับสูงในปี 2564 เน่ืองจากกำไรของบริษัทลดลงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ
โรคโควิด 19 ท่ียืดเยื้อและการขยายสาขาอย่างต่อเน่ืองของบริษัท อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายลดลงมาอยู่ท่ี 4.5 เท่าในปี 2564 จาก 5.1 เท่าในปี 2563 ภายใต้การประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคาดว่าจะเพิ่มสูงขึ้นไปอยู่ท่ี 4.7 เท่าในปี 2565 เนื่องจากการลงทุนท่ีสูง ก่อนจะทยอย
ปรับตัวลดลงไปอยู่ท่ี 4 เท่าในปี 2567 จากการท่ีกำไรของบริษัทจะฟื้นตัวกลับมาท่ีระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 โดยคาด
ว่าบริษัทจะมีเงินลงทุนอยู่ท่ีประมาณ 200 ล้านบาทในปี 2565 และรวมประมาณ 230 ล้านบาทในช่วงปี 2566-2567 โดยส่วนใหญ่จะเป็นการลงทุน
เพื่อขยายสาขาโดยเฉพาะสาขาของร้าน “ดังกิ้น” 

ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีภาระหน้ีอยู่ท่ี 1.3 พันล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวภาระหน้ีประมาณ 1.0 พันล้านบาทเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้และหุ้นกู้ท่ีมีหลักประกันของบริษัทและเงินกู้ท่ีมีหลักประกันและไม่มีหลักประกันท่ีบริษัทลูก ท้ังน้ี อัตราส่วนหน้ีท่ีมี
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ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมเท่ากับ 80% ซ่ึงสูงกว่า 50% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้ง ซ่ึงส่งผลให้
เจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันมีความด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของ
บริษัท 

หุ้นกู้ของบริษัทมีข้อกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อทุนท่ีไม่เกินกว่ า 3 เท่าโดย ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมี
อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 0.53 เท่า นอกจากนี้ เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารของบริษัทยังมีเงื่อนไขสำคัญให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อทุน
ไม่ให้เกิน 2 เท่า รวมท้ังอัตราส่วนความสามารถในการชำระหน้ีไม่ต่ำกว่า 1.2 เท่า และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายไม่เกิน 3 เท่าด้วย โดย ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 1.32 เท่า 0.79 เท่า และ 4.41 เท่า
ตามลำดับ บริษัทได้รับการผ่อนผันเงื่อนไขทางการเงินท้ังในส่วนของอัตราส่วนความสามารถในการชำระหน้ีและอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจากธนาคารสำหรับปี 2564 แล้ว แต่บริษัทอาจจะผิดเงื่อนไขข้อกำหนดดังกล่าวได้และคง
ต้องขอรับการผ่อนผันจากธนาคารอีกครั้งในปี 2565 หากผลการดำเนินงานของบริษัทฟื้นตัวสอดคล้องหรือต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดไว ้

สภาพคล่องตึงตัว 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องที่ตึงตัวในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งสภาพคล่องของบริษัท ณ เดือนธันวาคม 2564 ประกอบด้วยเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดประมาณ 200 ล้านบาท เงินทุนจากการดำเนินงานคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 340 ล้านบาท และวงเงินกู้ท่ีสามารถเบิกได้ 
30 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีหน้ีสินท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 400 ล้านบาท ภาระค่าเช่าจ่ายจำนวน 200 ล้านบาท และ
เงินลงทุนซ่ึงคาดว่าจะอยู่ท่ี 200 ล้านบาท ท้ังนี้ บริษัทอาจจะต้องหาแหล่งเงินกู้เพิ่มเติมเพื่อให้เพียงพอต่อการลงทุนด้วย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• บริษัทจะมีรายได้ประมาณ 2.9-3.6 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567  

• กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจะอยู่ท่ี 440 ล้านบาทในปี 2565 และอยู่ท่ี 530-570 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2566-2567 

• เงินลงทุนรวมอยู่ท่ีประมาณ 200 ล้านบาทในปี 2565 และรวม 230 ล้านบาทในช่วงปี 2566-2567  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนความกังวลของทริสเรทติ้งต่อแผนการลงทุนเพื่อขยายสาขาในธุรกิจร้านอาหารของบริษัท 
ประกอบกับความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ซ่ึงอาจทำให้บริษัทมีภาระหน้ีสินและระดับหน้ีสินเพิ่มสูงขึ้นกว่าท่ีคาด 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ท่ีมีต่ออันดับเครดิตของบริษัททรัพย์ศรีไทยหรือการเปลี่ยนแปลงในสถานะของบริษัทในฐานะบริษัทย่อยหลักของบริษัท 
ทรัพย์ศรีไทยอาจมีผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัท 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนตัวลงกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ไม่ว่าจะเกิดจากผลกระทบในด้าน
ลบท่ียืดเยื้อจากการระบาดของโรคโควิด 19 หรือจากการท่ีบริษัทลงทุนเชิงรุกโดยใช้แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืม ในขณะท่ีทริสเรทติ้งอาจ ปรับอันดับ
เครดิตเฉพาะของบริษัทเพิ่มขึ้นหากผลการดำเนินงานของบริษัทแสดงให้เห็นถึงสัญญาณของการฟื้นตัวอย่างยั่งยืนจนทำให้ระดับหน้ีสินปรับตัวดีขึ้น
กว่าเดิมหรือใกล้เคียงกับประมาณการของทริสเรทต้ิง  

การเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทไม่จำเป็นต้องก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของบริษัท อย่างไรก็ตาม จากการท่ีบริษัทเป็น
บริษัทลูกท่ีมีสัดส่วนกำไรท่ีสูงในบริษัททรัพย์ศรีไทย การเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของ
บริษัททรัพย์ศรีไทย ซ่ึงจะทำอันดับเครดิตของบริษัทเปลี่ยนแปลงเช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

   
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม -------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,316 2,316 3,060 3,233 2,962 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  (17) (147) 64 75 36 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  425 354 552 523 510 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  321 266 449 423 409 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  99 85 89 81 80 
เงินลงทุน 

 
233 245 154 174 266 

สินทรัพย์รวม 
 

4,897 4,792 4,210 4,301 4,338 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
1,925 1,796 1,470 1,355 1,152 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

2,110 2,236 2,696 2,788 2,845 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
18.33 15.28 18.03 16.18 17.23 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

(0.40) (3.46) 1.48 1.75 0.91 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.29 4.14 6.22 6.49 6.37 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.53 5.07 2.67 2.59 2.26 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

16.66 14.84 30.51 31.22 35.48 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
47.70 44.54 35.29 32.70 28.82 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จำกัด (มหาชน) (MUD) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


