
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” โดย
อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถานะในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิใหบ้รกิารดา้นเครอืข่ายสื่อสาร
และการบรหิารจดัการระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Technology -- IT) ตลอดจนผลงานที่
เป็นทีย่อมรบัในการด าเนินโครงการภาครฐั การมสีดัส่วนรายไดใ้นระดบัปานกลางจากสญัญาใหบ้รกิาร 
และการมคีวามเสี่ยงด้านการเงนิในระดบัที่รบัได้ของบริษัท ทัง้นี้  ในการพจิารณาอนัดบัเครดิตยงั
ค านึงถึงความผนัผวนของธุรกจิการคา้และรบัเหมาติดตัง้ระบบทีข่ ึ้นอยู่กบังบประมาณดา้น IT ของ
ภาครฐัเป็นอย่างมากอกีดว้ย  

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” ของบรษิทัสะทอ้นถงึแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่
คอื บรษิทั สามารถ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (SAMART) แมว้่าการด าเนินธุรกจิของบรษิทัยงัคงมี
ความแขง็แกร่ง แต่ทรสิเรทติ้งมมีมุมองว่าบรษิทันัน้มสีถานภาพเป็นสมาชกิหลกั (Core Member) ของ
กลุ่มสามารถ (SAMART Group) และอนัดบัเครดติของบรษิทัและของ SAMART มคีวามเชื่อมโยง
เกีย่วขอ้งกนัอย่างใกลช้ดิ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดิตของบริษทัเช่ือมโยงกบัอนัดบัเครดิตของ SAMART 

อนัดบัเครดติของบรษิทัเชือ่มโยงกบัอนัดบัเครดติของ SAMART เนื่องจาก SAMART ถอืหุน้ในบรษิทั
ในสดัส่วน 71% และบรษิทัยงัถอืว่าเป็นผูส้รา้งรายไดห้ลกัของกลุ่มสามารถอกีดว้ย นอกจากนี้ คณะ
ผูบ้รหิารและแผนกลยุทธข์องกลุ่มยงัมคีวามเชือ่มโยงกนัในระดบัสูง SAMTEL ถอืเป็นสมาชกิหลกัราย
ส าคญั (Core Member) ของกลุ่ม SAMART ตามเกณฑ์ของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group 
Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้งทีเ่ผยแพร่เมือ่เดอืนกรกฎาคม 2558 ท าใหอ้นัดบัเครดติของ
บรษิทัอยู่ในระดบัเดยีวกบัอนัดบัเครดติของ SAMART  

สถานะทางธรุกิจท่ีแขง็แกร่ง 

สถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิัทสะท้อนถงึความเป็นผูน้ าและผลงานซึ่งเป็นทีย่อมรบัในธุรกจิ
ใหบ้รกิารดา้น IT ทีค่รบวงจรและหลากหลายโดยเฉพาะอย่างยิง่โครงการภาครฐั นอกจากนี้ สถานะ
ทางธุรกจิของบรษิทัยงัมปัีจจยัสนับสนุนจากรายได้ทีส่ม ่าเสมอจากสญัญาใหบ้รกิารสื่อสารและซ่อม
บ ารุงซึง่ช่วยเสรมิใหผ้ลประกอบการโดยรวมของบรษิทัมคีวามมัน่คงแน่นอนอกีดว้ย ในปี 2561 บรษิทั
มรีายได้อยู่ที ่7.7 พนัลา้นบาท โดย 43% เป็นรายไดจ้ากสญัญาใหบ้รกิาร ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
บริษัทจะมรีายได้จากสญัญาให้บริการสื่อสารและซ่อมบ ารุงไม่ต ่ากว่าปีละ 3-3.3 พันล้านบาทใน
ระหว่างปี 2562-2564 ซึ่งรายได้จากสญัญาให้บริการสื่อสารและซ่อมบ ารุงดงักล่าวจะเสรมิความ
แขง็แกร่งใหแ้ก่สถานะทางธุรกจิของบรษิทัยิง่ขึน้ 

ความผนัผวนจากขนาดและความต่อเน่ืองของธรุกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบ 

ความเสีย่งของบรษิทัมาจากผลประกอบการทีผ่นัผวนจากธรรมชาตขิองธุรกจิรบัเหมาตดิตัง้ระบบทีม่ ี
ขนาดมลูค่าโครงการทีแ่ตกต่างกนั ในขณะเดยีวกนั การด าเนินงานของบรษิทักม็คีวามเสีย่งจากความ
ไม่แน่นอนและความไม่ต่อเนื่องในการจดัสรรงบประมาณด้านเทคโนโลยสีารสนเทศของภาครฐั ใน
บางครัง้อีกดว้ย อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าความเสีย่งดงักล่าวจะส่งผลต่อบรษิัทไม่มากนักเมื่อ
พิจารณาจากจ านวนโครงการที่บริษัทด าเนินงานอยู่ในปัจจุบันและความต้องการในการพัฒนา
โครงสรา้งพืน้ฐานระบบ IT ของประเทศ 
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/03/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/03/61 BBB+ Negative 
11/04/54 BBB+ Stable 
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มีฐานรายได้จากมลูค่างานท่ียงัไม่ได้ส่งมอบ 

บรษิทัมมีลูค่างานทีย่งัไมไ่ดส้่งมอบ (Backlog) ณ สิน้ปี 2561 อยู่ที ่7.7 พนัลา้นบาท โดยมลูค่างานประมาณ 4.4 พนัลา้นบาทจะรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2562 
และจะรบัรูเ้ป็นรายไดอ้กี 2 พนัลา้นบาทในปี 2563 และอกี 800 ลา้นบาทในปี 2564 นอกจากนี้ สญัญาใหบ้รกิารสื่อสารและซ่อมบ ารุงทีก่ าลงัจะหมดอายุ
ในช่วง 1-3 ปีขา้งหน้ากค็าดว่าจะไดร้บัการต่อสญัญาต่อไปอกีดว้ย  

ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดเ้ฉลีย่อยู่ที ่7-9 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 เมือ่พจิารณาจากความต้องการในการ
พฒันาระบบ IT เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพของหน่วยงานทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน อย่างไรกต็าม ยงัมปีระเดน็เรื่องความล่าชา้ทีจ่ะเกดิขึน้ในโครงการต่าง ๆ 
อกีดว้ยเช่นกนั 

ความสามารถในการท าก าไรท่ีอยู่ในระดบัสงู 

บรษิทัมคีวามสามารถในการท าก าไรอยู่ในระดบัสงู อตัราส่วนก าไร (อตัราส่วนก าไรก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ของบรษิทัอยู่ในระดบั 
22.4% ในปี 2561 ลดลงจาก 24.8% ในปี 2560 ส่วนหนึ่งเป็นเพราะสดัส่วนของงานดา้นการคา้และรบัเหมาตดิตัง้ระบบทีเ่พิม่ขึน้ ซึ่งงานรบัเหมาตดิตัง้
ระบบนัน้มอีตัราก าไรทีต่ ่ากว่า อย่างไรกด็ ีความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัถอืว่ายงัคงสูงกว่าบรษิทัในอุตสาหกรรมเดยีวกนัทีจ่ดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย ์ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากการแขง่ขนัและความล่าชา้ของโครงการต่อไป โดยคาดว่า
อตัราส่วนก าไรของบรษิทัน่าจะอยู่ในระดบั 20%-23% ในช่วงระหว่างปี 2562-2564 และคาดหมายว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบั 1.5-1.8 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2562-2564 

ฐานะทางการเงินท่ีอยู่ในระดบัดี 

บรษิทัยงัคงมสีถานะทางการเงนิอยู่ในระดบัทีด่ ีหนี้สนิทีใ่ชเ้ป็นทุนด าเนินโครงการของบรษิทัส่วนใหญ่เป็นหนี้ระยะสัน้ตามระยะเวลาของโครงการทีบ่รษิทั
ด าเนินงาน และการทีง่านส่วนใหญ่ของบรษิทัเป็นโครงการภาครฐัซึ่งมรีะบบการจ่ายช าระเงนิทีม่คีวามน่าเชื่อถอืจงึเอื้ออ านวยใหบ้รษิทัสามารถหาแหล่ง
เงนิกูเ้พือ่ด าเนินโครงการไดง้า่ย อกีทัง้ยงัไดร้บัเงือ่นไขทีด่จีากผูใ้หกู้อ้กีดว้ยเช่นกนั 

สมมติฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะลงทุนรวมประมาณ 4-4.3 พนัล้านบาทในช่วงระหว่างปี 2562-2564 โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในสญัญา
ใหบ้รกิารในโครงการ Advance Passenger Processing System (APPS) และโครงการ Common Use Terminal Equipment (CUTE) ของ บรษิทั  
ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) รวมถงึโครงการระบบคอมพวิเตอรซ์อฟต์แวรส์ าเรจ็รูปส าหรบัธุรกจิหลกั (CBS) ระยะที ่2 ของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 
(กฟภ.) อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะอยู่ในระดบัประมาณ 43%-52% ในระหว่างปี 2562-2564 และคาดว่าบรษิทัจะมี
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ทีร่ะดบั 1.5-2.5 เท่าในช่วงดงักล่าว 

ทัง้นี้ ในปี 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนรวมทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ทีร่ะดบั 43.1% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ทีร่ะดบั 1.6 เท่า 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอต่อความตอ้งการใชจ้่าย โดยแหล่งเงนิทุนคาดว่าจะมาจากก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจ านวน 1.5-1.6 พนัลา้นบาท รวมทัง้เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 358 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2561 
ตลอดจนวงเงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีประมาณ 6 พนัลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมแีผนลงทุนรวมมลูค่าประมาณ 1.2 พนัลา้นบาทและมหีนี้ทีต่้องช าระคนืรวม
ประมาณ 3 พนัลา้นบาทในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าดงักล่าว 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ภายใตป้ระมาณการพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดเ้ฉลีย่อยู่ที ่7-9 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 คาดว่าอตัราส่วนก าไรของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 20%-23% ในช่วงระหว่างปี 2562-2564 
 บรษิทัจะลงทุนประมาณ 1.2 พนัลา้นบาทในปี 2562 และรวมประมาณ 2.9-3.1 พนัลา้นบาทในช่วงระหว่างปี 2563-2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึแนวโน้มอนัดบัเครดติของ SAMART ตามเกณฑ์ของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของ 
ทรสิเรทติ้ง และความเชือ่มโยงของทัง้ 2 แห่งคอืบรษิทั และ SAMART  
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การเปลีย่นแปลงใดใดทีเ่กีย่วกบัอนัดบัเครดติของบริษทัจะขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของ SAMART เป็นส าคญัซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์ของวธิกีารจดัอนัดบั
เครดติแบบกลุ่ม (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  7,689 6,968 5,739 5,758 6,626 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,722 1,730 1,704 1,715 1,943 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  485 353 378 556 849 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,688 1,731 1,689 1,649 1,920 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,552 1,591 1,482 1,475 1,671 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  112 154 178 172 219 
เงนิลงทุน  598 320 1,571 2,072 831 
สนิทรพัยร์วม  8,944 9,284 10,019 10,040 8,938 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  2,782 3,712 4,133 4,614 2,915 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  3,678 3,533 3,476 3,459 3,479 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 22.39 24.82 29.69 29.78 29.33 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.61 4.38 4.43 6.87 10.30 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 15.02 11.21 9.47 9.60 8.78 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.65 2.14 2.45 2.80 1.52 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  55.77 42.86 35.86 31.98 57.33 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   43.07 51.24 54.32 57.15 45.59 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) (SAMTEL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


